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1.               I NTRODU CAO

Ateidendo a Resolucao do Coiiselho Monetario Nacional -CMN n9 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolucao CMN n. 4392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada simplesmente
"Resoluc5o CMN n9 3.922/2010", o Comite de lnvestimentos do Fundo de Pre`ridencia Social do Municipio

de Chorozinho, apresenta sua PolItica de lnvestimentos para o exercicio de 2017, aprovada por seu 6rgao
superior competente.

A  elaboracao  da  Politica  de  lnvestimentos  representa  uma  formalidade  legal  que  fundamenta  e  norteia
todos os processos de tomada de decis6es relativo aos investimentos dos  Regimes Pr6prios de Previdencia
Social  -  RPPS's,  empregada  como  instrumento  necessario  para  garantir  a  consistencia  da  gestao  dos
recursos em busca do equilfbrio econ6micorfinanceiro.

Os  fundamentos  para  a  elaborac§o  da  presente  Politico  de  lnvestimentos  estao  centrados  em  criterios
tecnicos  de  grande  relevancia.  Ressalta-se  que  o  principal  a  ser  observado,  para  que  se  trabalhe  com

parametros s6lidos, 6 aquele referente a an5lise do fluro de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilforio
entre  ativo  e  passivo,  Ievandorse  em  consideracao  as  reservas  tdenicas  atuariais  (ativos)  e  as  reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2.`      QEune

A Politica de lnvestimentos do Fundo de Pre`/idencia Social do Municfpio de Chorozinho tern como objetivo
eestabelecer  as   diretrizes   das   aplicagbes   dos   recursos  garantidores   dos   pagamentos   dos  segurados   e
beneficiarios  do  regime,  visando  atingir  a   meta   atuarial  definida   pera  garantir  a  manutenc5o  do  sou
equilforio  econ6mico-financeiro  e  atuarial,  tendo  sempre  presentes  os  princfpios  da  boa  governance,  da
seguranpe, rentabilidade, solvencia, liquidez e transpaiencia.

A  Politica  de  lnvestimentos  tom  ainda,  como  objetivo  especffico,  zelar  pela  eficiencia  na  conducao  das
opera¢5es  relativas   as  aplicac6es  dos  recursos,   buscando  alocar  os  investimentos  em   instituic6es  que

possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiencia positiva no exercicio da ati`/idade de
adminlstrac5o  e  gestao  de  grandes  `/olumes  de  recursos  e  em  ati`/os  com  adequeda  relaf5o  risco  X
retone'

Pare  cumprimento do  objetivo especifico e  considerando  as  perspectivas  do  cenario  econ6mico,  a  politica
estabelecera  a  modalidade  e  os  limites  legais  e  operacioneis,  buscando  a  mais  adequada  alocacao  dos
ativos,  a  vista  do  perfil  do  passivo  no  ourto,  m6dio  e  longo  prazo,  atendendo  aos  requisitos  da  Resolug5o
CMN  n9 3.922/2010.

3.              CEN^RIO ECONOMICO PARA O EXERcfcIO DE 2017

3.1             INTERl\lACIol\lAL -PERSPECTIVAS

Para o OCDE -Organizac5o para  a Cooperacao e Desenvolvimento  Econ6mico, os bancos centrais mundiais
estao   perto   de   suas   capacidades   para   estimuler  o   crescimento   econ6mico   global.   Para   o   Banco   de
Compensa¢6es  lntemacionais  -  BIS,  os  bencos  centrais  deveriam  aprender  a  viver  com  taxas  de  inflaedo
abaixo de suas metas, em vez de alimentarem o crescimento da divida com  politicas de estfmulos cada vez
mais agressivas.

Em  seu  relat6rio  denominado  Perspectiva  Econ6mica  Mundial,  divulgado  ja  no  mss  de  outubro,  o  FMI
estimou que o crescimento global  em  2016 sera  de 3,1% e  nao  mais 3,4%,  conforme a  estimativa  anterior.
Pare 2017, tambem reduziu a expectativa pare urn crescimento de 3,4% e nao mais 3,5%.
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Portanto, o crescimento mundial sera urn pouco maior por conta de melhoras nas economias emergentes e
em desenvolvimento, com  alguma  recupera¢ao das commod/.r/.es e pela  retomada  da  economia  americana,

por conta  de  maiores  investimentos.  Para  as economias desenvolvidas,  exceto  os  EUA e  principalmente  as
europeias,  as  perspectivas  n5o  se  alterem   muito  em  relac5o  ao  momento  atual.  Os  juros  e  a  inflacao
continuar5o muito baixos. 0 crescimento das economias desenvolvidas como urn todo tera  leve aceleracao
e ira de 1,69/a em 2016 para 1,8yo em 2017.

Em  relac5o  a  zona  do  euro,  o  FMI  aumentou  a  expectativa  de  crescimento  do  PIB  de  1,6%  para  1,79/a  em
2016 e  de  1,4%  para  1,5% em  2017.  Para  a  economia  alema,  a  maior do  bloco,  estimou tamb6m  1,7% em
2016 e  1,49/a em  2017.  Para  a  economia francesa  estimou  urn crescimento de  1,3%,  este ano e de  1,3% no

pr6ximo. Para a italiana, O,89/a e 0,9yo e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

Para  o  Reino  Unido,  membro  da  Uni5o  Europeia,  o  FMI  aumentou  a  sua  estimativa  para  a  evolu¢ao  do  PIB,
em  2016,  de  1,7% para  1,8% e  por conta  do  Brexit  diminuiu  a  de  2017 de  1,39/a  para  1,1%. Ja  para  a  Russia,

pai's emergente do continente europeu,  o  FMl  projetou  a queda  da atividade  de 0,89/o para este ano e  uma
alta de 1,1% para o pr6ximo.

A principal preocupa¢5o para 2017 repousa na evoluc5o da politica monetaria, ja que o programa de compra
de  ativos  do  BCE  devera  terminar  em  marco.  Ainda  faz  parte  do  temor  dos  economistas  a  defla¢5o  e  as

perdas que as instituic5es financeiras estao tendo com os juros negativos.

0 FMl acredita que a economia americana crescer51,6% em 2016 e 2,29/a em 2017.

Prestes a  passar por uma  eleic5o  presidencial,  o  mercado financeiro acredita  que a  nova  chefia  nos  EUA vai
ser praticamente igual a anterior.  Na  hip6tese de  uma vit6ria republicana, o rev6s nos mercados poderia ser
significativo.  Enquanto isso € aguardada a pr6xima  movimentacao em dire¢5o a taxa de juros.

i possl'vel deduzir, de comunicados do FED, que a elevacao da taxa b5sica devera se dar ate o final deste ano
e que em  2017 os aumentos se dar5o de forma  bern gradual, tendo sido sugeridas duas eleva¢6es de taxa
durante o ano. Dessa forma o impacto nos mercados emergentes podera nao ser significativo, em termos de

precifica¢5o e volatilidade.

0  mercado  de  trabalho  devera  permanecer  robusto  e  6  esperado  urn  aumento  dos  sal5rios  com  a  sua
consolidacao. A ddvida ainda  repousa no comportamento da  inflacao, que parece aumentar.

Para  a  China,  o  FMl  projeta  uma  evolu¢5o do  PIB de 6,69/o em  2016 e de 6,2% em  2017. Ja  o governo,  o  pai's

precisara  de  esforcos  intensos  para  atingir  as  metas  econ6micas  anuais,  na  medida  em  que  a  economia
continua   sob   pressao.    Permanecem   grandes   dificuldades   para   atingir   particularmente   as   metas   de
investimento  e  de  expans5o  do  comercio  interno  e  internacional,  principalmente.  A  mudan9a  do  modelo
exportador  para  o  voltado  para  o  consumo  interno  continuar6  em  progress5o,  exigindo tempo  para  a  sua
consolida¢ao.

Em relacao ao Japao, a FMl estimou urn crescimento de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017.

A dtlvida  ainda  repousa  no sucesso do  programa  de  estimulos  monetarios e  na  eficacia  dos juros  negativos.
Para a  India o FMl estimou  urn crescimento de 7,6% em 2016 e 2017.

RENDA FIXA

Para  a  agencia  Bloomberg,  os juros  baixos  impulsionam  artificialmente  os  pregos  dos  ativos  financeiros  e
distorcem  padr6es  normais  de  tomada  de  riscos  nos  mercados  financeiros.   Para  a  OCDE,  as  distor¢6es

geradas  no  sistema  financeiro  pelo  prolongamento  de  urn  nivel  excepcionalmente  baixo  das taxas  de juros
podem  acarretar  riscos  de  bolhas  especulativas,  que  nao  estariam  sendo  aproveitadas  o  suficiente  para
reaquecer  a  economia  mundial.  Por  outro  lado,  com  as  baixas  taxas,  a  evolu¢ao  dos  precos  das  ac6es  de
bancos,  por exemplo,  est5  sendo  muito  pior do  que  a  de  outros setores e  a  deteriora¢5o  da  rentabilidade
dos fundos de previdencia e visivel. i
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Com  a  perspectiva  que  as  baixas taxas  de juros  prevalecam  no  mercado  internacional,  em  2017,  o  Banco
Morgan  Stanley  acredita   ser  esse   urn  born   momento   para   a   compra   de  titulos   da   divida   de   paises
emergentes coma Brasil, China e India, que tern taxas de juros significativas.

Os tftulos corporativos americanos continuarao a atrair os investidores,  bern como os tl'tulos emitidos pelo

governo  dos  EUA,  por  serem  emitidos em  d6lar,  que  devera  se  valorizar  com  o  aumento  dos juros  e  por
serem o maior porto seguro dos investidores.

RENDAVARl^VEL

Para   o   mercado   acionario   americano,   os   economistas   estao   divididos   em   relaiao   ao  futuro.   AIguns
acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos pode alcancar 2.300 pontos. As a¢6es
estariam  com  pre¢o atraente  em  relacao aos ti'tulos de  renda  fixa,  a  preocupacao com  liquidez  e cada  vez
maior e a  expectativa e de que os  lucros das empresas subam.  Outros acreditam  que o  mercado ja  atingiu
seu Spice e novas maximas depender5o da politica monetaria americana e da atividade econ6mica global.

Pars  as  bolsas  europeias  o  cenario  pode  ser  adverso,  com  o  fim  dos estimulos  mensais  do  BCE  e  para  as
bolsas   emergentes   favoravel   com   alguma   recupera¢5o   dos   precos   das   commodities   e   com   a   maior

participac5o do investidor internacional, em busca de maiores retornos.

3.2            NACIONAL -PERSPECTIVAS

Para o  FMl, o  PIB do  Brasil  ira cair 3,3% em  2016 e tend  uma  melhora  em  2017, quando esta  prevista  uma
alta  de 0,5%.  Para  o  Banco Central, conforme o  Relat6rio de lnflacao,  publicado em  setembro,  a queda do
PIB  este  ano  sera  de  3,39/a  e  a  alta  no  pr6ximo  ano  sera  de  1,3%.  Para  o  os  economistas  que  militam  no
mercado financeiro, conforme revela o dltimo Relat6rio Focus do Banco Central, de 07 de outubro I)ltimo, a
atividade econ6mica no pats tera uma retrac5o de 3,159/a em 2016 e urn crescimento de 1,309/o em 2017. Ja a
Minist6rio  da   Fazenda,  estimou   urn  crescimento  de  _1,69/a  no  ano  que  vein,   conforme  a   proposta  do
or¢amento federal para 2017.

Embora  os especialistas no mercado de trabalho estimem que a taxa de desemprego s6 comece a  recuar a

partir  do  segundo  semestre  do  pr6ximo  ano  e  volte  ao  nivel  anterior  a  crise  somente  ap6s  2018,  ha
otimismo em  rela¢5o a  retomada  do crescimento econ6mico. Com a  recuperac5o da confian5a  empresarial
local e dos investidores externos, os investimentos poderao ser os protagonistas da evoluc5o do PIB, ja que
a consumo das familias dever5 ter uma recupera¢5o mais lenta.

Instituic5es financeiras  internacionais  de  renome  acreditam  que  com  a  superacao  da  crise  poli'tica,  com  o
ajuste fiscal e com a queda da infla€5o e dosjuros, o Brasil podera entrar em novo ciclo virtuoso.

Para o FMl, com o crescimento previsto para 2017 e com a freada da alta do d6lar, o  Brasil podera voltar a
ser a oitava maior economia do mundo j5 no pr6ximo ano.

Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os sinais de reac5o ja esbo€ados pela economia, com a melhora
dos indices de confian¢a e com o avan¢o do ajuste fiscal, a retomada de urn born ritmo de crescimento pode
ser  mais  rapida,  mesmo com  a  possibilidade do aumento  dos juros  nos  EUA.  Ha tamb6m  que  se  levar em
considera!5o,  o fato  de  que  a  queda  acumulada  do  PIB  nos  tiltimos anos foi t5o  intensa  que a  base  baixa

para a recupera¢ao do crescimento econ6mico 6 urn fator favordvel adicional.

Analistas  de  mercado  especializados  em  contas  ptlblicas  estimam  que  o  deficit  ptiblico  primario  em  2016
sera  da  ordem  de  R$  159  bilh6es,  portanto  abaixo  da  meta  de  R$  170,5  bilh6es aprovada  pelo  Congresso
Nacional. Ja para 2017, a expectativa 6 de urn deficit de R$ 145,3 bilh6es, portanto acima da meta de R$ 139
bilh6es, fixa.da  pelo governo. J5 a divida  bruta  devera equivaler a  78,2% do  PIB,  sendo que  hoje 6 cerca  de
70%.

Em  recente  visita  a  agencia  BIoomberg,  em  Nova  lorque,  o  presidente Temer declarou  que  o deficit fiscal
demorara  ainda  mais  dois  ou  tres  anos  para  ser  eliminado,  mesmo  com  a  aprovac5o  do  teto  para  o
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crescimento dos gastos pdblicos, durante os pr6ximos 20 anos. 0 texto-base ja foi aprovado pela Camara em

primeiro turno, restando ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado ao Senado, onde tamb6m
tera que ser aprovado em dois turnos.

Segundo Mansueto de Almeida, secretario de Acompanhamento Econ6mico do Minist€rio da Fazenda, a PEC
241, que estabelece o teto e a melhor forma de ajuste fiscal porque 6 gradual. Nao leva a grandes cortes de
despesas necess5rias e nem ao corte de aposentadorias, como foi feito em v5rios parses da Europa.

Em   rela¢ao  ao  crescente  deficit  da   Previdencia  Social,   as  reformas   propostas  pelo  governo  s6  serao
encaminhadas ao Legislativo em 2017. A princfpio, uma das ideias e unificar a Previdencia ptlblica e privada.

Dentro  das  possibilidades  de  aumento  de  arrecada¢ao  ventiladas  pelo  governo,  esta  urn  programa  de

privatiza¢6es,  que ten  a  vantagem  de  nao  passar  pelo  Congresso  e  nem  pelo  sistema  politico  e  que  nao
precisa de aprovacao popular. 0 govemo tern autonomia para efetivi-lo. Tamb6m as concess6es de servi¢os
ptlblicos integram o rol de possibilidades.

0 fato 6 que, como est5  esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro  Nacional,  o chamado ajuste
fiscal 6  indispensavel  para  que o  pals  retome o  ciclo virtuoso  que  propicia  o  crescimento  econ6mico,  com
uma politica de juros baixos e inflac5o controlada.

Conforme o dltimo Relat6rio Focus, o mercado financeiro estima que a inflacao de 2016, medida atrav6s do
IPCA,  sera   de  7,04%  e  caira  para   5,069/o  em   2017.   Para   o   Banco  Central,  atraves  do   ultimo   Relat6rio
Trimestral  de  lnflac5o,  ela  ser6 de 4,4% em  2017,  portanto abaixo do centro da  meta de 4,59/a e caira  para
3,8% em 2018.

Embora a  indexac5o de  pregos ainda esteja viva  na economia  brasileira e  possa tornar a  queda  da  infla¢5o
mais lenta,  uma s6rie de reajustes salariais foi feita  sem  a  plena  reposi¢ao da  infla¢ao passada  e os pre9os
administrados, por seu turno, devem exercer press6es bern menores sobre os demais precos da economia.

Depois  do  lpcA  de  setembro ter  registrado  uma  alta  de  apenas 0,08%,  o  presidente  do  BC,  llan  Goldfajn
alertou que e preciso serenidade, na medida em que a desinfla¢5o n5o pode se restringir a apenas urn mss,
mas tern que se firmar ao longo do tempo.

Embora  as  press6es  dos  precos  dos  alimentos  possam  prosseguir,  ate  por  conta  de  uma  menor  safra  de

graos neste ano, com a confianea em alta e benigno o cenario para a infla¢5o.

Para  o  mercado financeiro,  este ano  ira terminar com  a taxa Selic em  13,75% a.a.  e caira  para  11% a.a.  no
final  de  2017.  Sob  a  chefia  de  llan  Goldfajn,  a  Banco  Central  vein  conduzindo  a  politica  monetaria  com
extrema prudencia.  Em sua avalia¢ao a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da inflacao
dos  alimentos.  Mas  o  seu  objetivo  e  de  que  a  infla¢io  atinja  o  centro  da  meta,  o  que  permitiria,  com  a
disciplina fiscal, uma queda duradoura das taxas de juros, que propicie a redu¢ao dos custos financeiros para
as faml'Iias e empresas, alem da valorizac5o dos ativos em geral.

Para o mercado financeiro, esta pr6ximo o momento do inlcio da queda da taxa Selic.

0  tiltimo  Relat6rio  Focus revelou  que o  mercado financeiro espera que  o d6lar esteja cotado a  R$ 3,25  no
final de 2016 e a  R$ 3,40 no final de 2017.  Neste ano, o real foi  uma das moedas que mais se valorizou  no
mundo.  Se  por  urn  lado  o  d6lar  mais  desvalorizado  colabora  com  a  infla¢5o,  ao  baratear  os  produtos
importados,  por  outro  pode  tamb6m  representar  uma  ameaca  para  as  contas  externas,  foco  das  poucas
boas not`cias econ6micas, neste ano.

Com  a  economia  brasileira  voltando  a  andar  nos  trilhos,  6  grande  a  possibilidade  de  fortes  ingressos  de
capital  estrangeiro  no  pr6ximo  ano, ja  que diversos analistas  intemacionais  expressaram  otimismo  com  o

pats.  Esses ingressos podem  ainda ser intensificados, com  a melhoria dos ratings do pals, a  partir do ajuste
fiscal.

Para  conter  a  excessiva  queda   do  d6lar  e  evitar  os  erros  cometidos  no   passado   recente,   que  tanto

prejudicaram nossas exportac6es e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas como o corte
dos juros, a compra de d6lares no mercado a vista e novos leil6es de swap reverso.
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Para  a  Balan¢a  Comercial,  o  Relat6rio  Focus  estima  urn superavit de  US$  49,1  bilh6es em  2016 e  de  US$  45
bilh6es  para  2017.    Para  o  deficit  em  transac6es  correntes,  o  mercado  o  estima  em  US$  17,1  bilh6es  em
2016 e US$ 25 bilh6es em 2017.  E finalmente para o lnvestimento Estrangeiro  Direto -IED, a estimativa  6 de
urn ingresso de US$ 65 bilh6es em 2016 e 2017.

Para  a  maior gestora  de  recursos do  mundo,  a  BIackRock,  os juros  pagos  pelos  pap6is  brasileiros,  emitidos
aqui  e  no  exterior  estao  entre  os  mais  atraentes  do  mundo.  De  fato,  a  diferenca  entre  as  taxas  de juros

praticadas  no  Brasil  e  a  media  praticada  nos  pal'ses  desenvolvidos  6  a  maior  em  dez  anos.  Esse  6  urn  dos
fatores que estimulam a atragao de capital internacional no curto prazo.

Como dissemos anteriormente, com a aprovae5o do ajuste fiscal, com a queda da infla¢5o e com a retomada
da  arrecada¢ao  do  setor  publico  a  partir  de  urn  maior  crescimento  econ6mico,  podemos  estar  diante  de
uma  queda  continuada  da  taxa  Selic  e  dos  juros  de  mercado,  que  possibilitarao  altos  rendimentos  nas
aplicae6es   pr6-fixadas,   inclusive   naquelas  em   que   os   lMA's  servem   de   referencia.   Tamb€m   os  titulos

privados devem aumentar o seu espaco no mercado em 2017.

A analise  feita  para  a  renda  fixa  tamb6m  procede  para  a  renda  variavel.  Cabe  acrescentar que  o  fluxo  de
recursos  de  investidores  estrangeiros,  que  hoje  representa  quase  a  metade  do  volume  transacionado  na
Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo quadro poll`tico e econ6mico.

Depois  de  dois  anos  o  lndice  Bovespa  voltou  a  superar  o  patamar  de  60  mil  pontos  e  tamb6m  com  a

perspectiva  de  alta  para  as  commodities  no  pr6ximo  ano,  pode  evoluir  ainda  mais,  nao  s6  por  conta  do
ingresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas.

3.3            EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Forte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado

4.               AIOCACAO ESTRATEGICA DOS REOuRSOS

Na  aplicac5o  dos  recursos,  os  responsaveis  pela  gestao  do  Fundo  de  Pre`ridencia  Social  do  Municipio  de
Cwhorozinho  devem  observar  os  limites  estabelecidos  por  esta  Politica  de  lnvestimentos  e  pela  Resolucao
CMN   n9   3.922/2010.   Limites   estabelecidos   mediante   estudo   do   cenario   macroecon6mico   atual   e   de

perspectivas futuras,  com  as  hip6teses  razoaveis de  realizac5o  no  curto  e  m6dio  prazo,  conforme  descrito
abaixo:
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Aloca¢ao Estrat€gica para o exercicio de 2017

&diBulgiv-' ,

i`Ti;:.`,-----,!it=.-a-=I:=-          .i-;;,-i,.

eesEEEEEfi;i'::i;I;:

Segmento Tlpo de Atlvo LJmite lnferlor (96) Estrategl. Alvo (O6) Llmite silperlor (96)

FtendaFlxa

Ti'tulos Tesouro Nacional -SELIC -Art.  79,  I,  "a". 0,cO96 0,00% 0,cO%

Fl  1oog6 titulos TN -Art. 79,  I,  "b" 50,00% 75,cO% loo,cO%

Operac6es Compromissadas -Art. 79,11 0,0096 0,cO% 0,00%

FI  Renda  Fixa/Referenciados  RF -Art.  79,Ill, Alinea  "a" 0,00% 0,cO96 60,00%

Fl de /ndices Renda  Fixa -Art. 79,Ill, AII'nea  "b" 0,cO% 0,cO96 20,cO%

Fl de Renda  Fixa -Art. 79,  lv, Ali'nea  "a" 5,0096 10,0096 30,00%

FI  de Indices Renda  Fixa , Art.  79,  lv, Alinea  "b" 0,00% 0,00% 0,00%

Poupanca -Art. 79, V, Alinea  "a" 0,00% 0,cO% 0,00%

Letras lmobiliarias Garantidas-Art. 79, V, Alinea "a" 0,00% 0,cO% 0,00%

Fl  em  Direitos Credit6rios -aberto -senior Art.  79, Vl. 0,00% 0,00% 15,00%

FI  em  Direitos Credit6rios -fechado -senior Art.  79, VII,  "a" 0,0096 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  ''Cr6dito  Privado"-Art. 7e, Vll, .'b" 0,cO96 0,00% 5,0096

Subtotal 55,00% 85,009{ 235,0096

RendaVari5vel

FI A¢6es  Referenciados -Art. 89,  I 0,00% 0,00% 15,00%

Fl de  Indices Referenciados em A¢6es -Art.  89,  11 0,00% 0,00% 0,00%

Fl em A¢6es -Art. 89,Ill 0,00% S,00% 15,00%

FI Multimercado -aberto -Art. 89, lv 0,00% 5,0096 5,00%

Fl em Participac6es -fechado -Art. 89, V 0,0096 0,0096 5,00%

Fl  lmobili5rio -cotas  negociadas em  balsa -Art. 89, Vl 0,00% 5,0096 5,cO%

Subtotal 0,00% 15,00% 45,0096

---a;-:;E-i¥==::¥afj±-           .       -.-_E;.:`:?::-.                              %
'Ff i-|`K,`£.  .. ,,, rS:wl`-  .-`-REREe,,,,,•t,:,Ltj¥ifa,oo*.;`j,:

A  estrat6gia   de  aloca¢5o   para   os   pr6ximos  cinco   anos,   leva   em  considerac5o   n5o   somente  o  cenario
macroecon6mico como tambem  as especificidades da estrategia definida  pelo  resultado  da analise  do fluxo
de caixa atuarial e as projec6es futuras de deficit e/ou super5vit.

+
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Alocac5o Estrat6gica para os pr6ximos cinco anos

EstratfeiadeAloca§5o - para os pr6xlmos cinco exercfclos

Segmento TipodeAtivo        A Limite Inferior |%) Llmlte Superior (%)

Titulos Tesouro  Nacional -SELIC -Art. 79,  I,  "a''. 0'00yo 0,00%

FI  Ioo9/o titulos TN -Art, 7g,  I,  "b" 50,00% 9S,00%

Operacaes Compromissadas -Art. 7e, 11 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa/Referenciados RF -Art. 79, Ill, Alinea "a" 0,00% 60'00yo

Fl  de  hdices Renda  Fixa -Art. 79,  111, Alfnea "b" 0,cO% 0,00%

FI de Renda Fixa -Ar(. 79, lv, Alinea "a" 5,00% 30,00%
RendaFixa

Fl de Indices Renda Fixa -Art.  7Q,  lv, Alinea  "b" 0,00% 0,00%

Poupan¢a -Art. 7Q, V, Alinea "a" 0,00% 0,00%

Letras lmobili5rias Garantidas-Art.  7Q, V, Alinea "a" 0,00% 0,009'o

Fl em Direitos Credit6rios -aberto -senior Art. 79, Vl. 0,0096 15,009'o

Fl em Direitos Credit6rios -fechado -senior Art. 79, Vll, "a" 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa "Crfedito Privado"-Art. 7Q, Vll, "b" 0,00% 5,009'o

Subtotal 55,0096 210,00%

RendaVariavel

FI Ac6es Referenciados - Art. 8Q, I 0,00% 15,00%

Fl de Indices Referenciados em A¢6es -Art. 89,11 0,00% 10,00%

FI  em A¢6es -Art.  89,  111 5,009'o 15,00%

FI  Multimercado -aberto -Art. 89, lv 2,00% 5,009'o

Fl em Participa¢6es -fechado -Art. 89, V 0,00% 5,00%

Fl  lmobiliario -cotas negociadas em balsa -Art. 89, Vl 0,00yo 5,OOv'o

Subtotal 7,00% 55'00%

i:ct.   `^2Lj``:.:i.              :::t.f+6taiG`erai`L: 62,Oar,`_.,A:y :.:   ¥    265,00%
`av<¥v^x.       yi      :y,^y            ^3es`¥+A       x      x¥`.                                                                                                                                                                                  „       ,*e(Ay^t^^y

4.1             SEGMENTO  DE  RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela  Resoluc5o CMN n° 3922/2010,  prop5e-se adotar como estrat6gia
alvo  o total  de  75% (setenta  e  cinco  por cento)  dos  investimentos  financeiros do  FUNDO  DE  PREVIDiNCIA
SOCIAL DO MUNIcfpIO DE CHOROZINHO, no segmento de renda fixa.

Embora  n5o  esteja  prevista  na  Poli'tica  de  lnvestimentos,  caso  venha  a  ocorrer  a  negocia€ao  de  ti'tulos  e
valdres mobiliarios  no  mercado secundario (compra/venda  de ti'tulos pdblicos)  obedecer5 ao  disposto, Art.
79,  inciso  `'a"  da   Resoluc5o  CMN   n°  3.922/2010,  e  deverao  ser  comercializados  atrav6s  de  plataforma
eletr6nica  e  registrados  no  Sistema   Especial  de  Liquidac5o  e  de  Cust6dia  (SELIC),  n5o  sendo  permitidas
compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2             SEGMENTO  DE FtENDA VARIAVEL

Em  relaca6  ao  segmento  de  renda  variavel,  cuja  limitacao  legal  estabelece  que  os  recursos  alocados  nos
investimentos,  cumulativamente,  n5o deverao exceder a  30% (trinta  por cento) da totalidade  dos recursos
em  moeda  corrente do  RPPS,  o  FUNDO  DE  PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNIcrpIO  DE CHOROZINHO prop6e-

se  adotar como  estrat6gia  alvo o total  de  25%  (vinte  e  cinco  por cento)  dos  investimentos financeiros,  noi p.9
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segmento  de  renda  variavel.  Tal  decisao  decorre  da  melhora  do  cen5rio  econ6mico  brasileiro  que  devera
impulsionar a rentabilidade das aplica¢6es neste segmento.

4.3            SEGMENTO DE IM6VEIS

Conforme  o  artigo  99  da   Resolucao  CMN   n9  3.922/2010,  as  alocac6es  no  segmento  de  im6veis  serao
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros im6veis vinculados por lei ao RPPS.

Os  im6veis  repassados  pelo  Municipio  deverao  estar devidamente  registrados  em  Cart6rio  de  Registro  de
lm6veis,  livres  de  quaisquer Onus  ou  gravame,  e  possuir as  certid6es  negativas de  tributos,  em  especial  o
lmposto Predial e Territorial  Urbane -lpTU ou o lmposto sabre a  Propriedade Territorial  Rural -ITR.

Os im6veis poder5o ser  utilizados  para  a  aquisic5o  e/ou  integralizac5o de Cotas  de  Fundos  de  lnvestimento
lmobiliario,  cujas cotas  sejam  negociadas  em  ambiente  de  bolsa  de valores,  com  excecao  dos  mercados  de
balcao  organizados  e  nao  organizados.  Devera  ser observado tambem  crit6rios de  Rentabilidade,  Liquidez e
Seguranca.

Seguindo  as  especificac6es  contidas  no  Manual  de  Contabilidade  Aplicada  ao  Setor  Pdblico,  no  item  7,  7.1,
h5  necessidade  das  reavaliac6es  devido  a  fatores  que  podem  fazer com  que  o valor contabil  do  ativo  nao
corresponda ao seu valor justo. A frequencia com que as reavalia¢6es sao realizadas depende das mudan¢as
dos valores justos dos itens do ativo que serao reavaliados.

4.4            ENQUADRAMENTO

0  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcrpIO  DE  CHOROZINHO  considera  os  limites  estipulados  de

enquadramento  na   Resolucao  CMN   n.  3.922/2010,  e  como  entendimento  complementar  ao  Artigo  22,
destacamos:

Serao  entendidos  como  desenquadramento   passivo,   os  limites  excedidos  decorrentes  de  valoriza¢5o  e
desvaloriza¢ao  dos  ativos  ou  qualquer tipo  de  desenquadramento  que  n5o  tenha  sido  resultado  de  a¢5o
direta do FUNDO  DE  PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO  DE CHOROZINHO.

4.5            VEDA¢OES

0  Comite  de  lnvestimento  do  FUND0  DE  PREVID£NCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfplo  DE  CHOROZINHO  devera

seguir  as  veda¢6es  estabelecidas  pela   Resolu¢5o  CMN   n°  3.922/2010,  ficando  adicionalmente  vedada  a
aquisi¢ao de:

1.               Opera¢6es compromissadas;

2.               Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por lnstitui¢6es Financeiras com alto risco de cr6dito;

3.              Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos  em  Direitos  Credit6rios,  constituidos  sob  forma  de  condoml'nio
aberto  ou  fechado  que  n5o  possuam  segregag5o  de  fun¢6es  na  prestac5o  de  servicos,  sendo  ao  menos,
obrigatoriamente,  duas  pessoas juridicas diferentes,  de suas controladoras,  de  entidades  por elas  direta  ou
indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

4.              Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que os ativos de cr6ditos que
comp6em  suas  carteiras  sejam  considerados  como  de  baixo  risco  de  cr€dito  por,  no  ml'nimo,  uma  das

t
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agencias classificadoras de risco citadas  no  item  7.2 -Controle do  Risco  de Cr6dito da  presente  Politica  de
lnvestimentos;

5.              Cotas de  Fundos  em  participa¢6es (FIP)  que  n5o  prevejam em  seu  regulamento  a  constituicao  de
urn Comite de Acompanhamento que se rot)ne, no minimo, trimestralmente e que face a  levratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

6.              Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos  lmobili5rios  (FIl)  que  n5o  prevejam  em  seu  regulamento  a
constituic5o  de  urn Comite  de Acompanhamento  que se  redne,  no  in(nimo, trimestralmente,  e que  face  a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

7.             A   classifica¢5o   e   enquadramento   das   cotas   de   fundos   de    investimento    n5o    podem   ser
descaracterizados   pelos   ativos   finais   investidos   devendo   haver   correspondencia   com   a    politica   de
investimentos do fundo.

5.               MFTA ATUARIAL

A  Portaria  MPS  hg  87,  de  02  de  fevereiro  de  2005,  publicada  no  DOU  de  03/02/2005,  que  estabelece  as
Norinas Gerais de Atu5ria dos Regimes Pr6prios de Previdencia Social, determine que a taxa real de juros a
ser utilizada nas Avalia¢6es Atilariais sera de, no m5ximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Tamb6m  chamada  de  meta  atuarial,  e  a  taxa  de  desconto  utilizada  no  c5Ioulo atuarial  para  trazer a  valor

presente,  todos  os  compromissos  do  plano  de  beneffcios  para  com  seus  beneficiarios  na  linha  do tempo,
determinando  assim  o  quanto de  patrim6nio  a  Regime  Pr6prio  de  Previdencia  Social  devefa  possuir  hoje

para manter o equ"brio atuarial.

Obviamente,  esse equilforio somente  sera  possivel  de se  obter caso os  investimentos sejam  remunerados,
no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa  utilizada  no caloulo atuarial, o  plano de beneffcios se tornara  insolvente,  comprometendo o

pagamento das aposentadorias e pens6es em ateum momento no futuro.

Desta  forma,  al, meta   atuariar do  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  Cl10ROZINHO  e
composta  pela  variac5o  do  lFtA  +  6%  ao  ano.  Considerando  a  infla¢5o  projetada  para  2017,  segundo  o
Relat6rio  Focus  de  14  de  outubro  de  2016,  de  5,04%  ao  ano,  a  meta  a  ser  buscada  pelo  FUNDO  DE
PREVIDEI\lcIA SOCIAL DO MUNIcfpIO DE CHOROZINro 6 de rentabilidade anual de 11,34%.

6.               ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De  acordo  com  as  hip6teses  previstas  ne   Resolucao  CMN   ne  3.922/2010,  a  aplicac5o  dos  ativos  sera
realizada por gestao pr6pria, terceirizada ou mista.

0  FUNDO  DE  PREVIDel\lcIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  Cl+OROZINro  adota  o  modelo  de  Gestao  Pr6pria,

previsto no art.  15, § 19, inciso I, da  Resolucao CMN n9 3.922/10.

6.1           GESTfro pR6pRiA

A adocao deste modelo de gest5o significa que o total dos recursos ficar5 sob a responsabilidade do FUND0
DE PREVIDeNCIA SOCIAL DO MUNIcfpIO DE CHOROZINHO,  com  profissionais qualificados e certificados por

entidade de certificacao  reconhecida  pelo  Minist6rio da  Previdencia Social, conforme  exieencia da  Portaria
MPS n9 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comite de lnvestimentos como 6ng5o participativo do

i]
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processo decis6rio, com o objetivo de gerenciar a aplicac8o de recursos, escolhendo os ativos, delimitando
os  niveis  de  riscos,  estabelecendo  os  prazos  pera  as  aplicac6es  sendo  obrigat6rio  o  Credenciamento  de
administradores  e  gestores  de  fundos  de  investimentos  junto  ao  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  D0
MUNIcfpI0 DE CHOROZINHO.

0   FUNDO   DE   PREVIDENCIA   SOCIAL   DO   MUNIcrpIO   DE   ClloROZINHO   tern   ainda   a   possibilidade   de
contratac5o  de  empresa  de  consultoria,  de  acordo  com  os  crit6rios  estabelecidos  na  Resoluc5o  CMN  n9
3.922/10  e  pela  Portaria  MPS  n9  519/11,  e  suas  alterag6es,  para  orientagao  em  relac§o ao seu  portfolio,
avaliacao  e  emissao  de  nota  tecnica  correlata  aos  seus  investimentos  e  principais  riscos  ao  qual  est5
exposto.

Sempre serao considerados a  preservaeao do capital,  os niveis de  risco adequados  ao  perfil  do  FUNDO  DE
PREVID£NCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINllo,  a  taxa  esperada  de  retomo,  os  limites  legais  e
operacionais,  a  liquidez adequada  dos ativos, tracando-se  uma  estrat6gia  de  investimentos,  n5o s6 focada
no curto e medio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6.2           6RG^OS DE EXECuCAO

Compete ao Comite de  lnvestimentos a  elaborac5o  da  Politica  de  lnvestimento, que deve submete-la  para
aprova¢5o  ao  Conselho  Municipal  de  Previdencia,  6rgao superior competente  pare  definic6es  estrategicas
do    FUNDO   DE   PREVIDENCIA   SOCIAL   DO   MUNIcfpIO    DE   ClloROZINHO.    Essa    estrutura   garante   a
demonstracao  da  segregac5o  de  fung6es  adotadas  pelos  6rg5os  de  execuedo,  estando  em  linha  com  as

praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta  politica  de  investimentos  estabelece  as  diretrizes  a  serem  tomadas  pelo  comit€  de  investimentos  na

gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilfbrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7.               C0l\lTROLE DE RISCO

Nos investimentos via fundos de investimentos dever5o ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos
nas operaife:

Ris€b  de  Mercado  -  e  o  risco  inerente  a  todas  as  modalidades  de  aplica¢6es  financeiras  disponiveis  no
mercado financeiro, corresponde a incerteza em relac5o ao resultado de urn investimento financeiro ou de
uma carteira de investimento, em decorrencia de mudancas futuras nas condi¢6es de mercado.  E o risco de
variac6es,  oscilac6es  nas  taxas  e  precos  de  mercado,  tais  como  taxas  de juros,  pre¢os  de  a¢6es  e  outros
indices.  E ligado as oscilac5es do mercado financeiro.

Risco  de  Cr6dito  - tamb6m  conhecido  como  risco  institucional  ou  de  contraparte,  6  aquele  em  que  ha  a

possibilidade de o retorno de  investimento n5o ser honrado pela  instituic5o que emitiu  determinado titulo,
na data e nas condie6es negociadas e contratadas;

Risco  de   Liquidez   -  surge   da   dificuldade   em   se   conseguir  encontrar  compradores   potenciais   de   urn
determinado  ativo no  momento e  no  preco desejado.  Ocorre quando  urn  ativo  esta  com  baixo volume de
neg6cios e apresenta grandes diferencas entre o  preco que o comprador est5 disposto a  pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando 6 necessario vender algum
ativo  num  mercado  ilfquido,  tende  a  ser  dificil  conseguir  realizar  a  venda  sem  sacrificar  o  preco  do  ativo
negociado.  -

Risco de  Descasameuto  (Ativo/Passivo)  -  para  que  os  retornos esperados se  concretizem  e  necessario  a
acompanhamento do desempenho das aplicac6es selecionadas pelos Gestores do FUNDO DE PREVIDENCIA

p.12



Politica de lnvestimentos 2017

SOCIAL  DO   MUNIcrpIO   DE   CHOROZINHO.   Para   tanto,   a   empresa   de   consultoria   fara   a   medi¢ao  dos
resultados,  utilizando  as  informac6es  atuariais  para  o  casamento  entre  o  passivo  e  o  ativo,  priorizando  a
liquidez,   risco   e   retorno   dos   investimentos   do   FUNDO   DE   PREVIDENCIA   SOCIAL   DO   MUNIcrpIO   DE
CHOROZINHO.

7.1            CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

0  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO  adota  o  VaR  -  Value-at-Risk  para
controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

•               Modelo parametrico;

•               lntervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco par cento);

•               Horizonte temporal de 21 dias titeis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que comp6e a carteira, os
membros  do  Comite  de  lnvestimentos  dever5o  observar  as  referencias  abaixo  estabelecidas  e  realizar
reavaliacao destes ativos sempre que as referencias pre-estabelecidas forem ultrapassadas.

•               Segmento de Renda Fixa: 3,5% (tres e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

•               Segmento de Renda variavel: 159/a (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como    instrumento    adicional    de    controle,    o    FUNDO    DE    PREVIDENCIA   SOCIAL    DO    MUNIcfpIO    DE
CHOROZINHO monitora a  rentabilidade do fundo em janelas temporais  (mss,  ano, tres meses,  seis  meses,
doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark" estabelecido na politica
de  investimentos  do  fundo.  Desvios  significativos  dever5o  ser  avaliados  pelos  membros  do  Comite  de
lnvestimentos, que decidird pela manutenc5o, ou n5o, do investimento.

7.Z            CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hip6tese de aplicacao de recursos financeiros em Fundos de lnvestimentos em Direitos Credit6rios (FIDC)
e  Fundos  de  lnvestimentos  em  Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos  em  Direitos  Credit6rios  (FICFIDC)  ser5o
considerados coma de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLJ\Ssf FICAcORA DE RISCO

STANDARD  &  POORS

MOODY`S

FITCH  RATING

•`USTIN  RATING

SR  RA"NG
LF  Rf\TiN(3

L!BERUM  RA ilNG

RATING MiNIMO

BBC+ (perspective estivel)
Baal (perspectiva est±vel}
888+ (perspectiva esrfevel)

A (perspchlve est5vel)
A (perspectiva esfavel)
A (perspective est6ve!}
A (pe5rspectiva est5vel)

As agencias classificadoras de risco supracitadas est5o devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam
o sistema d: "rating" para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira. i
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73            col\lTROLE DO RISCO DE LIQulDEZ

Nas   aplica¢6es   em   fundos   de   investimentos   constituidos   sob   a   forma   de   condomfnio   fechado,   e   nas
aplicac6es   cuja   soma   do   prazo   de   carencia   (se   houver)   acrescido   ao   prazo   de   conversao   de   cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento dever5 ser precedida de uma an6Iise que evidencie
a capacidade do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNIcfpIO DE ClloROZINHO em arcar com o fluxo de
despesas  necessarias  ao  cumprimento  de  suas  obrigac6es  atuariais,  ate  a  data  da  disponibilizac5o  dos
recursos investidos.

8.      POLfTICA DE TRANSPARENCIA

As  informa¢5es  contidas  na  Politico  de  lnvestimentos  e  em  suas  revis6es  dever5o  ser  disponibilizadas  aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados os crit6rios estabelecidos pelo
Ministerio  da   Previdencia  Social.  A  vista  da  exigencia  contida   no  art.  49,   incisos  I,   11,   Ill  e  lv,   paragrafo

primeiro e segundo e ainda,  art.  59 da  Resoluc5o CMN  n9 3.922/2010, a  Politica de  lnvestimentos dever5 ser
disponibilizada  no  site  do  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO,  Diario  Oficial

do   Municfpio   ou   em   local   de   facil   acesso   e   visualizacao,   sem   prejuizo   de   outros   canais   oficiais   de
comunicacao.

9.      CRIT€RIOS PARA CREDENCIAMENT0

Seguindo  a  Portaria   MPS  n9  519,  de  24  de  agosto  de  2011,  na  gest5o  pr6pria,  antes  da  realiza¢ao  de

qualquer operas5o,  o  RPPS,  ne figura de seu  Comite de lnvestimentos, devera assegurar que as institui¢6es
financeiras escolhidas para receber as aplicacoes tenham sido objeto de pr6vio credenciamento.

Para  tal  credenciamento,  deverao  ser  observados,  e  formalmente  atestados  pelo  representante  legal  do
RPPS e submetido a aprovacao do Comite de lnvestimentos,  no mfnimo, quesitos como:

a)              atos  de  registro  ou  autorizacao  para  funcionamento  expedido  pelo  Banco  Central  do   Brasil  ou
Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b)              observacao de elevado padrao 6tico de conduta  nas operas6es realizadas  no  mercado financeiro e
ausencia  de  restric6es que,  a  crit6rio  do  Banco  Central  do  Brasil,  da  Comissao  de Valores  Mobiliarios  ou  de
outros 6rgaos competentes desaconselhem urn relacionamento seguro;

c)                regularidade fiscal  e  previdenci5ria.

Quando se tratar de fundos de  investimento,  o  credenciamento  previsto  recaira sobre  a figura  do gestor e
do administrador do fundo.

9.1   pROcEssO DE sELEcao  E AVALiAcao DE GESTOREs;ADMiNisTRADOREs

Nos processos de selecao dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e

quantitativos, tendo como parametro de analise no in/nimo:

a)              Tradicao  e  credibilidade  da  lnstituig5o  -envolvendo  volume  de  reoursos  administrados  e  geridos,
no   Brasil   e  no  exterior,  capacitacao   profissional  dos  agentes  envoMdos  na  administrag5o  e  gest5o  de
investimentos   do   fundo,   que   incluem   formacao   acad€mica   continuada,   certificaci5es,   reconhecimento

publico  etc.,  tempo  de  atuac5o  e  maturidade  desses  agentes  na  atwidade,  regularidade  da  manutenc5o  da
equipe,  com   base   na   rotatividade  dos  profissionais  e  na  tempestividade  na   reposic5o,   al6m   de  outras
informa¢6es relacionadas com a administracao e gestao de investimentos que  permitam  identificar a cultura
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fiduciaria  da  institui¢5o  e  seu  compromisso  com  princfpios  de  responsabilidade  nos  investimentos  e  de

govemanca;

b)              Gest5o  do  Risco -envolvendo  qualidade  e  consist€ncia  dos  processos  de  administracao  e gest5o,
em especial aos riscos de credito -quando aplic5vel -liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
controles  intemos,   envolvendo,   ainda,   o  uso  de  ferramentas,  softwares  e  consultorias  especializadas,
regularidade  na  prestac5o  de  informac6es,  atuacao  da  area  de  "compliance",  capacitacao  profissional  dos
agentes   envolvidos   na   administrac5o   e   gestao   de   risco   do   fundo,   que   incluem   formac5o   academica
continuada,  certificac6es,  reconheeimento  pdblico etc., tempo de atuacao e  maturidade desses agentes  na
atividade,  regularidade da  manuteng5o da equipe de risco,  com  base  ne  rotatividade dos profissionais e na
tempestividade  na  reposicao,  alem  de  outras  informa¢6es  relacionadas  com  a  administrag5o  e  gestao  do
rrfeo.

c)              Avaliacao   de   aderencia   dos   Fundos   aos   indicadores   de   desempenho   (Benchmark)   e   riscos  -
envolvendo a  correlacao da  rentabilidade com  seus objetivos e a  consistencia  na  entrega  de resultados  no

perfodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem  uma gestao discricion5ria,  na qual o gestor decide  pelos investimentos

que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

0   Credenciamento   se   clara,   dnica   e   exclusivamente,   de   forma   digital,   inclusive   na   apresentacao   da
dooumenta¢5o   e  certid6es   requisitadas,   por  meio   do   correio  eletr6nico   utilizado   pelo   RPPS   conforme

procedimento:

•       As  lnstituic6es  Gestoras  e Administradoras de  Fundos de  lnvestimentos,  dever5o  enviar  urn  e-mail

para,   rDDschorozinho@outlook.com,          anexando   a   documentag5o   e   preencher   os   dados
dispostos    no    Regulamento    pare    Credenciamento    das    lnstituic6es    Financeiras,    seguindo    as
instmuc6es disponibilizadas no Anexo  I.

Encontra-se   qualificado   para   participar   do   processo   seletivo   qualquer   empresa   gestora   de   recursos
financeiros  autorizada  a  funcionar  pelo  6rgao  regulador  (Banco  Central  do  Brasil  ou  Comiss5o  de  Valores
Mobiliarios),   sendo   considerada   como   elegivel   a   gestora/administradora   que   atender   ao   crit€rio   de
avaliac5o de Qualidade de Gestao dos lnvestimentos.

10.   CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes,  a gestao do FUNDO DE PRIVIDENCIA SOCIAL DO MUNIcfpIO DE CHOROZINHO devera

verificar,  no  mfnimo,  aspectos como:  enquadramento do produto quanto as exigencias legais,  sou  hist6rico
de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfat6ria no horizonte de tempo.

Todos  os  ativos  e valores  mobiliarios  adquiridos  pelo  FUNDO  DE  PRIVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE

CHOROZINtlo  deverao  ser  registrados  nos Sistemas  de  Liquidagao  e  Cust6dia:  SELIC,  CETIP  ou  Camaras  de
Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestao  do  FUNDO  DE  PREVIDENCIA SOCIAL DO  MUNIcfpIO  DE CHOROZINHO sempre  fara  a  comparac5o

dos  investimentos  com  a  sua  meta  atuarial  para  identificar  aqueles  com  rentabilidade  insatisfat6ria,  ou
inadequagao ao cenario econ6mico, visando possfveis indica¢6es de solicitac5o de resgate.

Com base nas determinac5es da  Portaria  MPS ng  170, de 26 de abril de 2012, alterada pela  Portaria MPS ng
440,  de  09  de  outubro  de  2013,  foi   institufdo  o  Comite  de   lnvestimentos  no  ambito  do  RPPS,  com  a
finalidade de participar no  processo decis6rio quanto a formulacao e execugao da  politica  de investimentos,i p.15
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resgates e aplicac6es dos  recursos financeiros resultantes de repasses de contribuic5es  previdenciarias dos
6rgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bern como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comite de lnvestimentos, orientar a aplica¢ao dos recursos financeiros e a operacionaliza¢5o da
Poli'tica   de   lnvestimentos  do  FUNDO   DE  PREVID£NCIA  SOCIAL  DO   MUNIcrpIO   DE  CHOROZINHO.   Ainda

dentro de suas atribui¢6es, 6 de sua competencia:

I -garantir o cumprimento da legislacao e da  poli'tica de investimentos;

11 -avaliar a conveniencia e adequacao dos investimentos;

111 -monitorar o grau de risco dos investimentos;

lv  -  observar  que  a  rentabilidade  dos  recursos  estejam  de  acordo  com  o  nivel  de  risco  assumido  pela
entidade;

V -garantir a gestao 6tica e transparente dos recursos.

Sua atua¢ao sera pautada na avaliacao das alternativas de investimentos com  base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econ6micas e ficara limitada as determina¢6es desta  Politica.

S5o   avaliados   pelos   respons5veis   pela   gestao   dos   recursos   do   FUNDO   DE   PREVID£NCIA   SOCIAL   D0

MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO,  relat6rios  de  acompanhamento  das  aplicac6es  e  operac5es  de  aquisi¢ao  e
venda  de  ti'tulos,  valores  mobili5rios  e  demais  ativos  alocados  nos  diversos  segmentos  de  aplicacao.  Esse
relat6rio  sera  elaborado  trimestralmente  e  tera  como  objetivo  documentar  e  acompanhar  a  aplicac5o  de
seus recursos.

Os  relat6rios  supracitados  ser5o  mantidos  e  colocados  a  disposic5o  do  Ministerio  da   Previdencia  Social,
Tribunal de Contas dos Munici'pios, Conselho Municipal de Previdencia e demais 6rg5os fiscalizadores.

Cabers  ao  comite  de  investimentos  do  FUNDO  DE  PREVIDENCIA SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO

acompanhar  a   Poll'tica   de   lnvestimentos   e   sua   aderencia   legal   analisando   a   efetiva   aplicas5o  dos  seus
dispositivos.

As  opera¢6es  realizadas  no  mercado  secundario  (compra/venda  de ti'tulos  pt]blicos)  deverao  ser  realizadas
atrav€s  de  plataforma  eletr6nica  autorizada,  Sisbex  da  BM&F  e  CetipNet  da  Cetip  que ja  atendem  aos  pr6-
requisitos  para  oferecer  as  rodas  de  negocia¢ao  nos  moldes  exigidos  pelo  Tesouro  Nacional  e  pelo  Banco
Central.   0   FUNDO   DE   PREVIDENCIA   SOCIAL  DO   MUNIcfpIO   DE   CHOROZINHO   devera   ainda,   realizar   o

acompanhamento   de   pre¢os   e  taxas   praticados   em  tais   operag6es  e  compara-los  aos   pregos   e  taxas
utilizados como refer6ncia de mercado (ANBIMA).

Dentro  da  vigencia  do  contrato  que  o  FUNDO  DE  PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO

mant6m com a empresa de consultoria de investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de
investimentos a serem realizados no ambito desta politica de investimentos.

E  importante  ressaltar  que,  seja  qual  for  a  aloca¢ao  de  ativos,  o  mercado  podera  apresentar  peri'odos
adversos, que poderao afetar ao menos parte da carteira.  Portanto, 6 imperativo observar urn horizonte de
tempo  que  possa  ajustar  essas  flutua¢6es  e  permitir  a  recuperacao  da  ocorrencia  de  ocasionais  perdas.
Desta  forma,  o  FUNDO  DE  PREVID£NCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO  deve  manter-se  fiel  a

politica de investimentos definida originalmente a partir do seu  perfil de risco.
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E,   de   forma   organizada,   remanejar   a   alocas5o   inicial   em   momentos   de   alta   (vendendo)   ou    baixa

(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trds virtudes basicas de urn born
investidor sao fundamentais: disciplina, paciencia e diversificacao.

As  aplica¢6es  realizadas  pelo  FUNDO  DE  PREVID£NCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO  passar5o

por urn processo de an5lise,  para o qual serao utilizadas algumas ferramentas disponfveis no mercado, como
o  hist6rico  de  cotas  de  fundos  de  investimentos,  abertura  de  carteira  de  investimentos,  informas6es  de
mercado online, pesquisa em sites institucionais e outras.

AI6m  de  estudar  o  regulamento  e  o  prospecto  dos  fundos  de  investimentos,  sera  feita  uma  an5Iise  do

gestor/administrador  e  da  taxa  de  administrac5o  cobrada,  dentre  outros crit6rios.  Os  investimentos  serao
constantemente  avaliados  atraves  de  acompanhamento  de  desempenho,  da  abertura  da  composigao  das
carteiras e avaliac6es de ativos.

As  avaliac5es  s5o  feitas  para  orientar  as  definic6es  de  estrat6gias  e  as  tomadas  de  decis6es,  de  forma  a
aperfei¢oar o retomo da carteira e minimizar riscos.

11.             DISPOSIC6ES GERAIS

A  presente  Politico  de  lnvestimentos  podera  ser  revista  no  curso  de  sua  execuc5o  e  monitorada  no  curto

prazo,  a  contar  da  data  de  sua  aprovacao  pelo  Conselho  Municipal  de  Previdencia,  sendo  que  o  prazo  de
validade compreendera o ano de 2017.

Reuni6es   extraordin5rias  junto   ao   Conselho   do   FUNDO   DE   PREVIDeNCIA   SOCIAL   D0   MUNIcfpIO   DE

CHOROZINHO  ser5o  realizadas  sempre  que  houver  necessidade  de  ajustes  nesta  politica  de  investimentos

perante  o  comportamento/conjuntura  do  mercado,  quando  se  apresentar  o  interesse  da  preservac5o  dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequag5o a nova  legislac5o.

Dever5o estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizac5o dos investimentos do
FUNDO   DE   PREVID£NCIA  SOCIAL   DO   MUNIcfpIO   DE   CHOROZINHO,   atrav6s   de   exame   de   certificag5o

organizado  por entidade  aut6noma  de  reconhecida  capacidade t6cnica  e difusao  no  mercado  brasileiro  de
capitais,  oujo contetldo  abrangera,  no  minimo,  o contido no anexo a  Portaria  MPAS  n9  519,  de  24 de agosto
de  2011.

A  comprovacao  da  habilitacao  ocorrera  mediante  o  preenchimento  dos  campos especfficos  constantes  do
Demonstrativo  da  Politica  de  lnvestimentos  -  DPIN  e  do  Demonstrativo  de  Aplicacdes  e  lnvestimentos  dos
Recursos -DAIR.

As  lnstitui¢6es  Financeiras que operem  e  que venham  a  operar com o  FUNDO  DE  PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNIcfpIO  DE  CHOROZINHO  poderao,   a  titulo  institucional,  oferecer  apoio  t6onico  atraves  de  cursos,
semin5rios  e  workshops  ministrados  por  profissionais  de  mercado  e/ou  funcionarios  das  lnstituic6es  para
capacitac5o   de   servidores   e   membros  dos   6rgaos  colegiados  do   FUNDO   DE   PREVIDENCIA  SOCIAL  DO
MUNIcfpIO DE ClloROZINHO; hem como, contraprestacao de servigos e projetos de iniciativa do FUNDO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNIcfpIO  DE CHOROZINHO, sem que haja Onus ou  compromisso vinculados aos

produtos de investimentos.

Ressalvadas    situa¢6es    especiais    a    serem    avaliadas    pelo    Comite    de    lnvestimentos    do    FUNDO    DE
PREVIDENCIA  SOCIAL  DO  MUNIcfpIO  DE  CHOROZINllo  (tais  como  fundos  fechados:  fundos  abertos  com

prazos  de  captac5o  limitados),  os  fundos  elegfveis  para  alocacao  deverao  apresentar  serie  hist6rica  de,  no
m`nimo, 6 (seis)  meses, contados da data de infcio de funcionamento do fundo.
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Casas  omissos  nesta  Politica  de  lnvestimentos  remetem-se  a  Resolue5o  CMN  n°  3.922/2010,  e  a  Portaria
MPS ng 519, de 24 de agosto de 2011.

I parte integrante desta Poli'tica de lnvestimentos, c6pia da Ata do 6rg5o superior competente que aprova o

presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observa¢5o:  Conforme  Portaria  MPS  ng  440,  de  09  de  outubro  de  2013,  este  documento  devera  ser

;..t`+`l`i``-
Pelos     responsaveis     pela     elaborac5o,     aprovacao     e     execu¢ao     desta     Pal/tica     de     lnvestimentos:

7-f::-::,'--:i;-::`-:,.-.,:I_
verdAazs ch c5„yq L4th out
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