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1.                 I NTRODUCA0

Atendendo ao disposto  no  art. 49 da  Resoluc5o do Conselho  Monet5rio  Nacional  -CMN  -n9  3.922, de  25

de   novembro   de   2010,   alterada   pela   Resolucao   CMN   n°   4.392,   de   19   de   dezembro   de   2014,   "os
responsaveis  pela  gestao  do  regime  pr6prio  de  previdencia  social,  antes  do  exercicie  a  que  se  referir,
deverao defin.ir a  pol'tica  anual  de aplica¢ao  dos  recursos",  aprovada  por seu  6rg5o superior competente

antes de sua  implementacao.

A  elaborac5o  da  Politica  de  lnvestimentos  representa  uma  formalidade  legal  que  fundamenta  e  norteia

todos   os   processos   de   tomada   de   decis6es   relativo   aos   investimentos   dos   Regimes   Pr6prios   de
Previdencia   Social  -  RPPS,   empregada   como   instrumento   necess5rio   pare   garantir  a   consistencia   da

gestao dos recursos em  busca do equilibrio econ6mico-fmanceiro e atuarial.

Os  fundamentos  para  a  elaboracao  da  presente  Polit.Ice  de  lnvestimentos  est5o  centrados  em  criterios
tdenicos  de  grande  relev§ncia.  Ressalta-se  que  o  principal  a  ser  observado,  para  que  se  trabalhe  com

parametros  s6lidos,   6   aquele   referente   a   analise   do  fluxo  de   caixa   atuarial   da   entidade,   ou   seja,   o
apuilibrio  entre  ativo  e  passivo,  levando-se  em  consideracao  as  reservas  tednicas  atuariais  (ativos)  e  as
reservas  matem5ticas  (passivo)  projetadas pelo calculo atuarial.

2.                OBJ ETIV0

A   Politica   de   lnvestimentos   do   CHOROZINHOPREV  tern   como   objetivo   estabelecer   as   diretrizes   das

aplica¢des  dos  recursos  garantidores  dos  pagamentos  dos  segurados  e  beneftciarios  do  regime,  visando

atingir  a   meta   atuarial  definida   para  garantir  a   manuten¢5o  do  seu   equilibrio  econ6mico-financeiro  e

atuarial, tendo sempre  presentes os principios da  boa governanca, da seguranca,  rentabilidade, solvencia,
liquidez e transparencia.

A  Politica  de  lnvestimentos  tern  ainda,  como  objetivo  especifico,  zelar  pela  eficiencia  na  conduc5o  das

opera¢6es  relativas  as  aplica¢6es  dos  recursos,   buscando  alocar  os  investimentos  em   instituig6es  que

possuam  as seguintes  caracteristicas:  solidez patrimonial, experi€ncia  positiva  no exercicio da atividade de
administrac5o  e  gest5o  de  grandes  volumes  de  recursos  e  em  ativos  cuja  relac5o  risco  X  retorno  seja
adequada ao RPPS.

Para cumprimento do objetivo especifico e cons.iderando as perspectivas do cenario econ6mico, a  politica

estabelecera  a  modalidade  e  os  limites  legais  e  operacionais,  buscando  a  mais  adequada  alocacao  dos
ativos,  a  vista  do  perfil  do  passivo  no  curto,  medio e  longo  prazo,  atendendo aos  requisitos da  Resolu¢ao
CMN  ng  3.922/2010.

3.                 CENARIO  ECON6MICO  PARA O  EXERCICIO  DE 2018

3.1               lNTERNACIONAL -PERSPECTIVAS

Temos visto,  do  ponto de vista  econ6mico,  urn ambiente  internacional  bastante favor5vel.  0 crescimento

do  PIB mundial deve superar a faixa de 3,5%  nesse ano e em  2018,  mais forte do que  nos anos anteriores.
A economia  americana  nao tende  a  apresentar a  acelera¢ao  almejada  pelo  presidente Trump,  mas  deve
seguir crescendo cerca  de  2% ao ano,  o que est5  em  linha  com  seu  potencial e  n5o  deve suscitar  press5o

mais  intensa  no  mercado  de trabalho,  que ja  esta  apertado.  A  zona  do  euro tern se  beneficiado  por  uma
reducao  dos  riscos  politicos,  com  a  ele.igao  de  Macron  na  France  e  a  provavel  reconducao  de  Merkel  na

Alemanha,   e  tambem  cresce   pr6xima   do  potencial.   Finalmente,   as  autoridades  chinesas  parecem  ter

logrado   executar   urn   "pouso   suave"   de   sua   economia,   sem   crise,   com   sinais   de   estabilizacao   do

crescimento em torno de 6,5% ao ano.

Esse   ambiente    benigno   6   capturado    por   indicadores   de   volatilidade,   como   o   VIX,   em    patamares

historicamente   baixos,   uma   media   de   10,3%   em   julho,   contra   uma   media   hist6r`ica   de   19,5%.   Essa

melhora   do  ambiente  internacional   nao  deve  ser  vista   como  positiva   para  os   mercados  emergentes,

especialmente  o  BrasH.

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos:
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•       Aumentogradual dejuros  nos  EUAe o inicioda  redu¢5o de seu  balan¢o  previsto para setembro.

No  entanto,  as  taxas  de  juros  dos  paises  desenvoMdos  provavelmente  subirao  em  ritmo  sera
lento, com  o Fed e o  BCE avan¢ando com  cautela  para  nao  impactar a  recupera¢ao global;

•       Desaceleracao  bastante  moderada  da  china  no  segundo  semestre.  Crescimento  no  curto  prazo

segue sustentado, a despeito da calibragem da  politica  monetaria e dos ajustes voltados ao setor
imobiliario;

•        Riscos  pol`ticos  na  Area  do  Euro  se  reduziram  e  crescimento  vein  se  consolidando  em   ritmo

forte.

3.2              NACIONAL -PERSPECTIVAS

0 ano de 2017  n5o tern sido  urn ano dos  mais f5ceis  para o  Brasil. A instabilidade politica  somada  a grave

recessao  econ6mica  tern  deixado  sequelas  que  n5o  ser5o  facilmente  superadas.  Embora  reg.istre  alguns

avan¢os  importantes,  como a  aprova¢5o do teto de gastos e  a  reforma trabalhista,  ainda falta  muito  para

que  o  governo  consiga  p6r o  pals  nos  trilhos.  Sem  apolo  popular  e  com  uma  base  nao  muito  aliada,  nao
tern sido f5cil vislumbrar urn horizonte  muito  promissor para  o  pals.

Do lado fiscal,  seria  importante avan¢ar na agenda  de  reformas, aprovando a TLP, a  nova  taxa  b5sica  para

empr6stimos  do  BNDES,  e  a  fundamental  reforma  da  previdencia.  Do  lado  monetario,  o  Banco  Central

parece   ter  espa¢o   para   seguir   reduzindo   a   Selic,   e   deve   utiliza-lo,   como  vein   sendo   esperado   pelo
mercado.

Novos  aumentos  de  impostos  nao  tern  sido  suficientes  para  o  cumprimento  da  meta  de  prim5rio,  que

continuar5  dependente  de  receitas  extraordin5rias  e  de  outras  medidas  compensat6rias.  Vale  ressaltar

que  o  deficit  primario foi  revisto  recentemente,  apontando  rombo  maior  que  o  previsto  anteriormente.
As   projeg6es   de   desemprego   para   2018   nao   sao   nada   alentadoras,   incorporando   o   aumento   da
informalidade no mercado de trabalho, especialmente entre os  mais jovens.

Segundo  o  Relat6rio  Focus  de  11  de  agosto,  o  crescimento  do  PIB  sera  de  0,349/o  em  2017  e  2,0%  em

2018;   Taxa   de   cambio   para   3,25   reais   por   d6lar  em   2017   e   3,40   em   2018,   refletindo   urn   cen6rio
internac.`ona`  mais ben`gno;  A inf`acao, medida  pe`o  lpcA,  deste  ano devera ficar em  3,50% e 4,20%,  este
ano  e   no   pr6ximo,   respectivamente.   Vale   ressaltar  que,   embora   ainda   abaixo   da   meta   de  4,5%,   as

projec6es  para  o  lpcA  deste  ano  vein  sofrendo  sucessivos  ajustes  para  cima  em  funcao  do  recente
aumento de combustiveis e impostos.

Por  fim,  a  taxa  Selic  dever5  seguir  o  ritmo  atual  de  queda  e  encerrar  2017  em  7,500/o,  permanecendo

estavel ao longo de todo o ano de 2018.

3.3              EXPECTATIVAS  DE  MERCADO

Exp®cta`ivas do lvI®rcado

Modlaria  . a8reeado

act, 2018
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4.                ALOCACAO  ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na  aplica¢5o  dos  recursos,  os  responsaveis  pela  gestao do  CHOROZINHOPREV devem  observar os  limites

estabelecidos    por   esta    Politica    de    lnvestimentos   e    pela    Resolu¢ao   CMN    ng   3.922/2010.    Limites

estabelecidos   mediante   estudo   do   cenario   macroecon6mico   atual   e   perspectivas,   com   as   hip6teses
razoaveis de realiza¢ao no curto e m6dio prazo, conforme descrito abaixo:

Aloca¢ao Estrategica para a exercicio de 2018

Estrattria de Alocag5o
Polftlca de lnvestimento de 2018

Segmento Tlpo de Ativo unite da Resoluf5o unite lnferlor Estrattsia Alvo Limite Superior
CMN 3.92Z (96) t%' (%)

-Renda Flxa
Titulos Tesouro Nacional -SELIC -Art.  79,  I,  "a". loo,00% 0,00% 0,00% 0,cO%

FI  Ioo% titulos TN -Art. 79,I,  "b" loo,cO% 60,00% 75,00% loo,cO%

Opera¢6es Compromissadas -Art.  79,11 15,00% 0,cO% 0,00% 0,00%

FI  Renda  Fixa/Referenciados  RF -Art. 7Q,Ill, AII'nea  "a" 80,00% 0,00% 5,0096 60,00%

Fl de indices  Renda  Fixa  -Art. 79,Ill, Alinea  '`b" 80,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl  de  Renda  Fixa -Art.  79,  lv, Alfnea  ``a" 30,00% 0,00% 10,cO% 30,00%

Fl de Indices  Renda  Fixa  -Art. 79,  lv, Ali'nea  ``b" 30,00% 0,00% 0,cO% 0,00%

Poupanca  -Art. 79, V, Alinea  "a" 20,cO% 0,00yo 0,00% 0,cO%

Letras lmobiliarias Garantidas-Art.  7Q, V, AII'nea  '`a" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl em  Direitos Credit6rios -aberto -senior Art. 79, VI. 15,cO% 0,cO% 0,00% 15,00%

Fl  em  Direitos Credit6rios -fechado -senior Art.  79, Vll,  "a" 5,00% 0,cO% 0,cO% 5,00%

FI  Renda  Fixa  "Cr6dito  Privado"-Art.  79, Vll,  "b" 5,00% 0,00% 5,cO% 5,00%

Subtotal 500,00% 60,00% 95,00% Z35,00%

`'

FI  A¢6es Referenciados -Art.  89,  I 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl  de  Indices  Referenciados  em Ag6es -Art.  89,  11 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%

- Fl  em Ae6es -Art.  89,Ill 15,00% 0,0096 0,00% 15,00%

RendaVarlfvel
FI  Multimercado -aberto -Art.  89,  lv 5,00% 0,00% 0,cO% 5,00%

Fl em  Participa¢6es -fechado -Art. 89, V 5'009/a 0,00% 0,00% 5,00%

Fl  lmobiliario -colas negociadas em  bolsa -Art. 89, Vl 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%

Subtotal 80,00% 0,cO96 5,0096 60,00%

I:-I-"!
S\.x

A  estrat6gia  de  alocagao  para   os  pr6ximos  cinco  anos,   leva  em  consideraeao  nao  somente  o  cenario

macroecon6mico  como  tambem  as  especificidades  da  estrat6gia  definida  pelo  nivel  de  risco  suportado

pelo  RPPS.
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Alocagao Estrategica para os pr6ximos cinco anos

Estrat6gia de Aloca€aopr6ximos5anos

Segmento Tipo de Ativo limite da Resolu!aoCMN3.922
Limits Inferior (%) Llmite Superior (%)

Renda Fixa

Titulcts Tesouro Nacional -SELIC -Art. 79,  I,  ``a". loo,cO9/a 0,00% 0'009'o

FI  loo% tl'tuios TN -Art. 79,  I,  "b" loo,00% 50,00% 100,009'o

Operac6es Compromissadas -Art. 79,11 15,00% 0,00% 0,00%

FI  Renda  Fixa/Referenciados  RF -Art. 79,Ill, Alfnea `'a" 80,00% 0,00% 60,00%

Fl de Indices Renda  Fixa -Art.  7e,  Ill, Alinea "b" 80,coyo 0,00% 0,009'o

Fl de Renda Fixa -Art. 79,  lv, Alinea "a" 30,009'o 0,00% 30,00%

Fl de fndices  Renda  Fixa -Art.  79,  lv, Alinea  "b" 30,cO% 0,00% 0,00%

Poupan¢a -Art. 79, V, Alinea "a" 20,cO9'o 0,00% 0,00%

Letras lmobiliarias Garantidas-Art. 79, V, Alinea  `'a" 20,00% 0,00% 0,00%

Fl em  Direitos Credit6rios -aberto -senior Art. 79, VI. 15,00% 0'009'o 15,00%

FI  em  Direitos Creditorios -fechado -senior Art. 79, VIl,  "a" 5,00% 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  "Ctedito Privado"-Art. 79, VII,  ''b" 5,009'o 0,00yo 5,00%

Subtotal 500'00% 50,00% Z15,00yo

RendaVarlavel

FI Ac6es Referenciados -Art.  8Q,  I 30,00% 0'00yo 15,00%

Fl de hdices Referenciados em A¢6es -Art. 89,11 20'009'o 0,00% 10'009'o

Fl em Ac6es -Art. 89,Ill 15'009'o 0'009'o 15,00%

FI  Multimercado -aberto -Art. 89, lv 5,00% 0'009'o 5,00%

Fl em Participac6es -fechado -Art. 89, V 5,00% 0,00% 5,00%

Fl  lmobiliario -cotas negociadas em  balsa -Art.  89, Vl 5,00% O'009'o 5,00yo

Subtotal 80,00% 0,00% 55,00%

\ Tctal Geral 580,oogfo 5¢,oo%   . 270,cO%--A

4.1              SEGMENTO  DE  RENDA FIXA

Obedecendo-se   os   limites   permit.idos   pela   Resolu¢ao   CMN   n°   3922/2010,   prop6e-se   adotar   como

estrateg.ia    alvo   o   total    de   95%    (noventa   e   cinco    por   cento)    dos    investimentos   financeiros   do
CHOROZINHOPREV,  no segmento de  renda fixa.

Embora  nao  esteja  prevista  na  Politica  de  lnvestimentos,  caso venha  a  ocorrer a  negocia¢ao de  titulos  e
valores  mobiliarios  no  mercado  secundario  (compra/venda  de  titulos  publicos)  obedecera  ao  disposto,

Art. 79,  inciso "a" da  Resolu¢ao CMN  n° 3.922/2010, e dever5o ser comercializados atraves de plataforma
eletr6nica  e  registrados  no  Sistema  Especial  de  LiquidaGao  e  de  Cust6dia  (SELIC),  n5o  sendo  permitidas

compras de titulos com  pagamento de Cupom com taxa inferior a  Meta Atuarial.

4.2              SEGMENTO  DE  RENDA VARIAVEL

Em  relacao ao segmento  de  renda vari5vel,  cuja  limita¢ao  legal  determinada  pelo  paragrafo  dnico do art.

89     da     Resoluc5o     CMN     n9     3.922,     estabelece     que     os     recursos     alocados     nos     investimentos,
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cumulativamente,  n5o  deverao  exceder  a  30%  (trinta  por  cento)  da  totalidade  dos  recursos  em  moeda
corrente  do  RPPS,  o  CHOROZINHOPREV  prop6e-se  adotar  como  estrat6gia  alvo  o total  de  59/o  (cinco  por

cento)  dos  investimentos financeiros,  no segmento de  renda  variavel. Tal  decis5o decorre  da  melhora  do
cenario econ6mico brasileiro que dever5  impulsionar a  rentabilidade das aplica¢6es neste segmento.

4.3             SEGMENTO  DE IM6VEIS

Conforme  o  artigo  99  da   Resolu¢ao  CMN  nQ  3.922/2010,  as  aloca¢6es  no  segmento  de  im6veis  serao

efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros im6veis vinculados por lei ao  RPPS.

Os im6veis  repassados  pelo  Municipio deverao estar devidamente  registrados em Cart6rio de  Registro de
lm6veis,  livres de quaisquer Onus ou gravame, e  possuir as certid6es  negativas de tributos, em  especial o

lmposto  Predial  e Territorial  Urbano -lpTU  ou  o  lmposto sobre a  Propriedade Territorial  Rural -lTR.

Os    im6veis    poderao   ser    utilizados    para    a    aquisi¢ao   e/ou    integraliza¢ao   de   Cotas    de    Fundos   de

lnvestimento  lmobili5rio,  cujas  cotas  sejam  negociadas  em  ambiente  de  bolsa  de  valores,  com  exce¢ao

dos  mercados  de   balcao  organizados  e   nao  organizados.   Devera   ser  observado  tambem   criterlos  de
Rentabilidade,  Liquidez e Seguran¢a.

Seguindo  as  especifica¢6es  contidas  no  Manual  de  Contabilidade  Aplicada  ao  Setor  Pjiblico,  no  item  7,

7.1,  ha  necessidade das  reavalia¢6es devido  a fatores que  podem fazer com  que o valor contabil do ativo

nao  corresponda  ao  seu  valor  justo.  A  frequencia  com  que  as  reavalia¢6es  sao  realizadas  depende  das
mudancas dos valores justos dos itens do ativo que ser5o reavaliados.

4.4             ENQUADRAM ENT0

0   CHOROZINHOPREV   considera    os    limites    estipulados    de    enquadramento    na    Resolu¢5o    CMN    n°

3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo  22, destacamos:

Serao  entendidos  como  desenquadramento  passivo,  os  limites  excedidos  decorrentes  de  valoriza¢5o  e
desvaloriza¢ao  dos  ativos  ou  qualquer tipo de  desenquadramento  que  n5o tenha  sido  resultado de a¢5o

direta  do CHOROZINHOPREV.

4.5             VEDACOES

0   CHOROZINHOPREV   devera   seguir   as   veda€6es   estabelecidas   pela   Resoluc5o   CMN    n°   3.922/2010,

ficando adicionalmente vedada  a  aquisie5o de:

1.               Opera¢6es compromissadas;

2.                Cotas    de    Fundos    de    lnvestimentos    em    Dire.itos    Credit6r.ios,    constituidos    sob    forma    de

condominio aberto ou fechado que  n5o  possuam  segregacao de fung6es  na  presta¢ao de servi¢os, sendo
ao  menos,  obrigatoriamente,  duas  pessoas jurid'icas  diferentes,  de  suas  controladoras,  de  entidades  por

elas direta  ou  indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

3.               Cotas  de  Fundos  Multimercados  cujos  regulamentos  n5o  determinem  que  os  ativos  de  creditos

que    comp6em    suas    carteiras    sejam    considerados    como   de    baixo    risco    de    cr6dito    por   agencia
classificadora  de  risco;
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4.               Cotas de  Fundos em  participa¢des (FIP) que nao prevejam em seu  regulamento a  constituic5o de

urn  Comite  de  Acompanhamento  que  se  rellna,  no  minimo,  trimestralmente  e  que  faca  a  favratura  de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5.               Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos  lmobili6rios  (Fll)  que  nao  prevejam  em  seu  regulamento  a

constituicao de urn Comite de Acompanhamento que se reuna,  no  minimo, trimestralmente, e que face  a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

6.              A   classificacao   e   enquadramento   das   cotas   de   fundos   de   investimento   nao   podem   ser
descaracterizados   pelos   ativos   finais   investidos   devendo   haver   correspondencia   com   a   politica   de
investimentos do fundo.

5.                MFTA ATUARIAL

0 art.  99 da  Portaria  MPS  n9 403, de  10 de dezembro de  2008,  que  Disp6e sobre as  normas aplic5veis as
avalie¢6es  e  reavaliac6es  atuariais  dos  Regimes  Pr6prios  de  Previdencia  Social  -RPPS,  determina  que  "a

taxa  real  de juros  utilizada  na  avaliacao  atuarial  dever5  ter como  referencia  a  meta  estabelecida  para  as
aplica¢6es  dos  recursos  do  RPPS  na  Politica  de  lnvestimentos  do  RPPS,  limitada  ao  m5ximo  de  6%  (seis

por cento) ao ano".

Tambem  chamada  de  meta  atuarial,  6  a  taxa  de desconto  utilizada  no  c5lculo  atuarial  pare  trazer a  valor

presente  todos  os  compromissos  do  plano de  beneficios  pare  com  seus  benefici5rios  na  linha  do tempo,
determinando assim  o quanto  de  patrim6nio o  Regime  Pr6prio de  Previdencia Social  dever5  possuir hoje

pare  manter o equilibrio atuarial.

Obviemente,    esse    equilforio    somente    sera    possivel    de    se    obter    caso    os    investimentos    sejam
remunerados,   no  minimo,   por  essa   mesma  taxa.   Do  contrario,  ou  seja,  se  a  taxa   que  remunera   os
investimentos  passe  a  ser  inferior  a  taxa  utilizada  no  c5lculo  atuarial,  o  plano  de  beneficios  se  tornara
insoivente, comprometendo o pagamento das apesentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Desta  forma,  atmeta  atuarial  do  CHOROZINHOPREV  €  composta   pela  variag5o  do   lpcA  +  6%  ao  ano.

Considerando  a  inflacao  pro|etada  para  2018  (conforme  item  3.3  desta  Politica  de  lnvestimentos),  de
4,20% ao ano, a  meta a  ser buscada  pelo CHOROZINHOPRIV 6 de rentabilidade anual de  10,45%.

6.                ESTRUTURA DE GESTto DOS ATIVOS

De   acordo   com   as   hip6teses   previstas   no   art.   15   da   Resolucao   CMN   n9   3.922/2010,   a   gestao   das
aplicac6es dos recursos podera ser realizada  por gestao pr6pria, terceirizada ou mista.

0  CHOROZINHOPREV adota  a  modelo  de  Gestao  Pr6pr.ia,  previsto  no  art.15,  §  1Q,  inciso  I,  da  Resolucao

CMN    ng    3.922/10.    Considera-se,    portanto,    gestao    pr6pria,    quando    as    aplica¢des    sao    realizadas

diretamente  pelo  RPPS.

A Portaria  MPS nQ 519, de 24 de agosto de 2011, e altera¢6es, determina que:

Os  RPPS  deverao  comprovar junto  a  SPS  que  o  responsavel  pela  gestao  dos  recursos  dos
seus   respectivos   RPPS   tenha   s'ido   aprovado   em   exame   de   certifica¢5o   organizado   par
entidade  aut6noma  de  reconhecida  capacidade  tecnica  e  difusao  no  mercado  brasileiro  de
capitais  (art.  29);

0  responsavel  pela  gest5o  dos  recursos do  RPPS  dever5  ser  pessoa  fisica  vinculada  ao ente
federativo ou  a  unidade gestora do  regime como servidor t.itular de cargo efetivo ou  de  livre
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nomea¢ao e exoneracao, e apresentar-se formalmente designado  para a fun¢5o por ato da
autoridade competente (par5grafo 49 do art. 29);
Antes  da  realiza¢ao  de  qualquer  opera¢ao,  os  RPPS  deverao  assegurar  que  as  instituig6es
escolhidas para  receber as aplica¢6es tenham sido objeto de previo credenciamento;
Os   RPPS  dever5o   manter  Comite  de   lnvestimentos,   participante   do   processo  decis6rio

quanto  a  formula¢ao  e  execu¢ao  da  politica  de  investimentos,  quando  seu  patrim6nio  for
igual ou  superior a  R$ 5  milh6es;

As aplica¢6es  ou  resgates  dos  recursos  dos  RPPS dever5o ser acompanhadas  do formul5rio
APR -Autoriza¢ao de Aplicac5o e Resgate.

0  CHOROZINHOPREV  tern  ainda  a  possibilidade  de  contratag5o  de  empresa  de  consultoria,  de  acordo
com  os  crit6rios  estabelecidos  no  art.  18  da  Resolugao CMN  ng  3.922/10 e  art.  39,  inciso Vl,  da  Portaria
MPS  n9  519/11,  e  suas  alterag6es,  para  orientac5o  em  relac5o  ao  seu  portfolio,  avaliacao  e  emissao  de
nota tednica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre   serao   considerados   a   preservacao   do   capital,   os   niveis   de   risco   adequados   ao   perfil   do
CHOROZINHOPREV,  a  taxa  esperada  de  retorno,  os  limites  legais e  operacionais,  a  liquidez  adequada  dos

ativos,   tragando-se   uma   estrat6gia   de   investimentos,   nao  s6  focada   no   curto  e   m6dio   prazo,   mas

principalmente,  ro longo prazo.

6.1           6RGfios DE EXEoucfio

Compete  ao  CHOROZINHOPREV  a  elaboragio  da   Politica   de  lnvestimento,  que  deve  submete-la   pera
aprovagio    ao    Conselho    Municipal    de    Previdencia,    6rgao    superior    competente    pare    definic6es
estrat6gicas  do  CHOROZINHOPREV.  Essa  estrutura  garante  a  demoustrag5o  da  segregacao  de  fun¢6es
adotadas   pelos  6rg5os  de  execucao,   estando  em   linha   com   as   praticas  de   mercado   para   uma   boa

goveman¢a corporativa.

Esta  pol`tica   de  investimentos  estabelece  as  diretrizes  a   serem  tomadas  pela  diretoria  executiva  do
CHOROZINHOPREV na gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilforio financeiro e atuarial.

7.                CONTROLE  DE RISCO

Nos   investimentos  via   fundos   de   investimentos   deverao   ser   levados   em   conta   os   seguintes   riscos
envoMdos nas operac6es:

Risco  de  Mercado -6  o  risco  inerente  a  todas  as  modelidades  de  aplica¢6es  financeiras  disponiveis  no
mercado financeiro,  corresponde  a  incerteza  em  relacao ao  resultado de  urn  investimento financeiro ou
de  uma  carteira  de  investimento,  em  decorrencia  de  mudancas  futuras  nas  condiedes  de  mercado.  E  o
risco de variac5es, oscilac6es nas taxas e precos de mercado, tais como taxas de juros,  precos de a¢6es e
outros `ndices.  i ligado as oscila¢des do mercado financeiro;

Risco de  Cfedito -tambem  conhecido  como  risco  institucienal  ou  de  contraparte,  €  aquele  em  que  h5  a

possibilidade  de  o  retomo  de  investimento  n5o  ser  honrado  pela  instituic5o  que  emitiu  determinedo
titulo, na data e nas condi¢6es negociadas e contratadas;

Risco  de   Liquidez  -  surge   da   dificuldade  em  se  conseguir  encontrar  compradores   potenciais  de   urn

determinado ativo no momento e no preap desejado. Ocorre quando urn ativo est5 cam  baixo volume de
neg6cios e-apresenta grandes diferen¢as entre o pre¢o que o comprador esta disposto a  pagar (Oferta de
compra)  e  aquele  que  o  vendedor  gostaria  de  vender  (oferta  de  venda).  Quando  e  necess5rio  vender
algum  ativo  num  mercado  iliquido,  tende a  ser dificil  conseguir realizar a venda  sem  sacrificar o  prego do

ativo negociado.
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Risco  de  Descasamento  (Ativo/Passivo)  -  para  que  os  retornos  esperados  se  concretizem  6  necess5rio  o
acompanhamento do desempenho das aplicag6es selecionadas  pelos Gestores do CHOROZINHOPREV.

7.1              CONTROLE  DO  RISCO  DE  MERCADO

0   CHOROZINHOPREV   adota   o   VaR   -   Value-at-Risk   para   controle   do   risco   de   mercado,   utilizando   os

seguintes parametros para o calculo do mesmo:

•                 Modelo param6trico;

•                 lntervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento);

•                 Horizonte temporal de 21  dias  dteis.

Como   parametro   de   monitoramento   para   controle   do   risco   de   mercado   dos   ativos   que  comp6e   a
carteira,  dever5o  ser  observadas  as  referencias  abaixo  estabelecidas  e  realizar  reavalia¢ao  destes  ativos

sempre que as  referencias pr6-estabelecidas forem  ultrapassadas.

•                 Segmento de  Renda  Fixa:  3,5% (tr6s e  meio por cento) do valor alocado neste segmento.

•                Segmento de  Renda vari5vel:  15% (quinze  por cento) do valor alocado neste segmento.

Como  instrumento  adicional  de  controle,  o  CHOROZINHOPREV  monitora  a   rentabilidade  do  fundo  em

janelas  temporais  (mss,  ano,  tres  meses,  seis  meses,  doze  meses  e vinte  e  quatro  meses),  verificando  o
alinhamento   com   o   ``benchmork"   estabelecido   nesta   Politica   de   lnvestimentos.   Desvios   significativos

deverao  ser  avaliados   pelos   membros  do  Com.ite  de   lnvestimentos,   quando   houver,   ou  do  Conselho

Municipal  de  Previdencia  que decidira  pela  manutencao,  ou  n5o,  do  investimento.

7.2              CONTROLE  DO  RISCO  DE  CREDITO

Na  hip6tese  de  aplicacao  de  recursos  financeiros  em  Fundos  de  lnvestimentos  em  Direitos  Credit6rios

(FIDC)  e  Fundos  de  lnvestimentos  em  Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos em  Direitos  Credit6rios  (FICFIDC)
estes  s6  poderao  receber  recursos  se  considerados  como  de  baixo  risco  por  alguma  das  ag€ncias  de
rating abaixo  relacionadas:

•     Standard&Poor's

•     MOody's

•      Fitch

•      AustinRating

•      SRRating

•      LiberumRat.ing

•       LFRatin8

As  agenc.ias  classificadoras  de   risco  supracitadas  est5o  devidamente  autorizadas   a   operar  no   Brasil  e

utilizam  o  sistema  de  "rc7t/`ng"  para  classificar  o  nivel  de  risco  de  uma  institui¢ao,  fundo  de  investimentos

e dos ativos integrantes de sua carte.Ira.

7.3              CONTROLE  DO  RISCO  DE  LIQUIDEZ

Nas  aplicac6es  em  fundos  de  investimentos  constituidos  sob  a  forma  de  condominio  fechado,  e  nas

aplicag6es   cuja   soma   do   prazo   de   carencia   (se   houver)   acrescido   ao   prazo   de   conversao   de   cotas
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ultrapassarem   em   365   dias,   a   aprovacao  do  investimento  devera   ser  precedida   de   uma   analise  que
evidencie   a   capacidade   do   CHOROZINHOPREV   em   arcar   com   o   fluxo   de   despesas   necessarias   ao

cumprimento  de suas  obriga¢6es atuariais,  ate a  data  da  disponibilizacao dos  recursos  investidos.

8.                roLrTicA DE TRANspARENciA

As  informa¢6es  contidas  na  Polit.ica  de  lnvestimentos  e  em  suas  revis6es  deverao  ser disponibilizadas  aos

interessados,  no  prazo  de  trinta  dias,  contados  de  sua  aprova¢5o,  observados  os  crit6rios  estabelecidos

pelo  Minist6rio  da  Previdencia  Social.  A vista  da  exigencia  contida  no art.  49,  incisos  I,11,Ill  e  IV,  par6grafo

primeiro e segundo e ainda,  art.  59 da  Resolu¢ao CMN  n9 3.922/2010,  a  Politica  de  lnvestimentos dever5
ser disponibilizada  no  site  do  CHOROZINHOPRIV,  Di5rio  Oficial  do  Municipio  ou  em  local  de  facil  acesso  e

visualizacao,  sem  prejuizo de outros canals oficiais de comunicac5o.

9.                 CRITERIOS  PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo  a   Portaria  MPS  n9  519,  de  24  de  agosto  de  2011,  na  gestao  pr6pria,  antes  da  realizac5o  de

qualquer operac5o,  o  RPPS,  na  figura  de  seu  Comite  de  lnvestimentos,  quando  houver,  dever5  assegurar

que   as   institui¢6es   financeiras   escolhidas   para   receber   as   aplicag6es   tenham   sido   objeto   de   pr6vio
credenciamento.

Para  tal  credenciamento,  dever5o  ser  observados,  e  formalmente  atestados  pelo  representante  legal  do
RPPS e submetido a aprovacao do Comite de  lnvestimentos,  no min.imo, quesitos como:

a)               atos  de  registro  ou  autoriza¢ao  para  funcionamento  expedido  pelo  Banco  central  do  Brasil  ou

Ccomiss5odeValoresMobiliar.iosou6rg5ocompetente;

b)              observacao de elevado padrao 6tico de conduta  nas operac6es  realizadas  no  mercado financeiro

e ausencia  de  restri¢6es  que,  a  crit6rio  do  Banco Central  do  Brasil,  da  Comissao  de Valores  Mobiliarios  ou

de outros 6rgaos competentes desaconselhem  urn relacionamento seguro;

c)                 regularidade fiscal  e  previdenciarla.

Quando se tratar de fundos  de  investimento,  o  credenciamento  previsto  recair5  sobre  a  figura  do gestor
e do adm.inistrador do fundo.

9.1             pROcEssO DE SELE¢to E AVALiAcao DE GESTOREs;ADMiNisTRADOREs

Nos    processos    de    sele¢ao    dos    Gestores/Administradores,    devem    ser    considerados    os    aspectos

qualitativos e quantitativos, tendo como  parametro de an5lise no minimo:

a)                Tradi¢ao   e   Credibilidade   da    lnstitu.icao   -   envolvendo   volume   de   recursos   administrados   e

geridos,   no   Brasil   e   no  exterior,   capacitacao   profissional   dos  agentes  envolvidos   na   admmistra¢ao  e

gest5o    de    investimentos    do    fundo,    que    incluem    forma¢5o    academica    continuada,    certificac6es,
reconhecimento  pilblico  etc.,  tempo  de  atuacao  e  maturidade  desses  agentes  na  atividade,  regularidade

da  manutencao  da  equipe,  com  base  na  rotatividade  dos  profissionais  e  na  tempestividade  na  reposlcao,

al6m  de  outras  informa¢5es  relacionadas  com  a  administra¢5o  e gest5o  de  investimentos  que  permitam
identificar  a  cultura  fiduciaria  da  instituicao  e  seu  compromisso  com  principios  de  responsabilidade  nos

investimentos e de governan¢a;

b)               Gestao   do   Risco  -   envolvendo   qualidade   e   consistencia   dos   processos   de   administra¢5o   e

gestao,  em  especial  aos  riscos  de  credito  -quando  aplic5vel  -liquidez,   mercado,   legal  e  operacional,
efetividade  dos  controles  internos,  envolvendo,  ainda,  o  uso  de  ferramentas,  softwares  e  consultorias
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especializadas,  regularidade  na  prestacao de  informa¢6es,  atua¢5o da  area  de  "compliance",  capacitacao

profissional  dos agentes  envolvidos  na  administra¢5o  e gestao  de  risco  do fundo,  que  incluem  formagao
academica   continuada,   certifica¢6es,   reconhecimento   pllblico   etc.,   tempo   de   atuacao   e   maturidade

desses  agentes  na  atividade,  regularidade  da  manutenc5o  da  equipe  de  risco,  com  base  na  rotatividade
dos   profissioneis  e  na  tempestividade   na   reposic5o,  al6m  de  outras  informag5es  relacionadas  com  a

admlnistrac5o e gest5o do risco.

c)               Avalia¢5o  de  aderencia   dos   Fundos  aos   indicadores  de   desempenho   (Benchmark)  e   riscos  -

envoivendo  a  correlacao  da  rentab.ilidade  com  seus  objetivos  e  a  consistencia  na  entrega  de  resultados
no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciemento;

Entende-se    que    os    fundos    possuem    uma    gest5o    discricion5ria,    na    qual    o    gestor    decide    pelos
investimentos que vai  realizar,  desde que respeitando o  regulamento do fundo e as normas aplic5veis aos

RPPS.

0    Credenciamento    podera    ser    feito,    de    forma    f`sica    ou    digital,    inclusive    na    apresentacao    da

documentacao e certid6es requisitadas.

Caso seja  feito  de  forma  digital,  as  lnstitui¢6es Gestoras  e  Administradoras  de  Fundos  de  lnvestimentos,

dever5o enviar  urn e-mail  para  o CHOROZINHOPREV anexando a  documentac5o  necessaria  para  an5lise.

10.              CONTROLES I NTERNOS

Antes   das   aplica¢6es,   a   gest5o   do   CHOROZINHOPREV  devera   verificar,   no   minimo,   aspectos   como:

enquadramento  do  produto  quanto  as  exigencias  legais,  limites  determinados  pela  Resolucao  CMN  n9

3.922  e  Politica  de  lnvestimentos,  seu   hist6rico  de  rentabilidade,  rrscos  e  perspectiva  de  rentabilidade

satisfat6ria  no horizonte de tempo.

Todos  os   ativos  e  valores   mobiliarios  adquiridos   pelo  CHOROZINHOPREV  deverao  ser   registrados   nos

Sistemas de  Liquida¢5o  e Cust6dia:  SELIC,  CETIP  ou  C5maras de Compensa¢5o  autorizadas  pela  CVM.

A  gestao  do  CHOROZINHOPREV  sempre  fara  a  compara¢ao  dos  investimentos  com  a  sua  meta  atuarial

para  identificar aqueles  com  rentabilidade  insatisfat6na,  ou  lnadequac5o  ao  cen5rio econ6mico, visando

possiveis  indica¢bes de sol'icita¢5o de  resgate.

Com  base  nas determina¢6es da  Portaria  MPS  n9170, de  26  de abril  de  2012,  alterada  pela  Portaria  MPS
n9  440,  de  09  de  outubro  de  2013,  foi  institu`do  o  Comite  de  lnvestimentos  no  ambito  do  RPPS,  com  a

finalidade    de    participar    no    processo    decis6rio    quanto    a    formula¢5o    e   execucao    da    politica    de

invest.imentos,  resgates  e  aplica¢6es  dos  recursos  financeiros  resultantes  de  repasses  de  contribui¢6es

previdenciarias  dos  6rgaos  patrocinadores,  de  servldores  ativos,  inativos  e  pensionistas,  hem  como  de
outras  receitas  do  RPPS.

Compete ao Comite de  lnvestimentos, orientar a  aplica¢ao dos  recursos financeiros e a  operacionalizag5o

da    Politico    de    lnvestimentos   do   CHOROZINHOPREV.   Ainda    dentro   de    suas   atribui¢des,   6   de    sua

competencia:

I  -garantir o cumprlmento da  legisla¢ao  e  da  politica  de  investimentos;

11  -avaliar a  conveniencia  e  adequa¢ao  dos investimentos;

Ill  -monitorar o grau  de  risco dos  investimentos;

p.12



( E=

Politica de lnvestimentos 2018

lv  -  observar  que  a   rentabilidade  dos  recursos  esteja  de  acordo  com  o   nivel  de  risco  assumido  pela

entidade;

V -garantir a gest5o 6tica e transparente dos recursos.

Sua  atuacao  sera   pautada   na  avaliag5o  das  alternativas  de  investimentos  com   base   nas  expectativas

quanto ao comportamento  das vari5veis econ6micas e flcar5  limitada  as  determina¢6es desta  Politica  de
lnvestimentos.

S5o    avaliados    pelos    responsaveis    pela    gest5o    dos    recursos    do    CHOROZINHOPREV,    relat6rios    de

acompanhamento  das  aplica¢6es   e  operac6es   de  aqu.isi¢ao  e  venda   de  titulos,  valores   mobiliarios  e

demais    ativos    alocados     nos    diversos    segmentos    de    apllca¢ao.     Esse     relat6rto    sera    elaborado

trimestralmente e ter5 como objetivo documentar e acompanhar a aplicacao de seus  recursos.

Os  relat6rios  supracitados  ser5o  mantidos  e  colocados  a  disposicao  do  Ministerio  da  Previdencia  Social,

Tribunal  de Contas do  Estado,  Conselho  Municipal  de  Previdencia  e demais 6rg5os fiscalizadores.

Cabers   ao   Comite   de   lnvestimentos   do   CHOROZINHOPREV   acompanhar   a   execu¢ao   da   Pol`tica   de
lnvestimentos e sua  aderencia  legal  analisando a  efetiva  aplica¢5o dos seus  dispositivos.

Dentro  da  vigencia  do  contrato  que  o  CHOROZINHOPREV  mant6m  com  a   empresa   de  consultoria  de

investimentos,  esta  contemplada  a  consulta  as  oportunidades  de  investimentos  a  serem  realizados  no
ambito desta  Politica de lnvestimentos.

E  importante  ressaltar  que,  seja  qual  for  a  aloca¢ao  de  ativos,  o  mercado  poder5  apresentar  periodos
adversos,  que  poderao  afetar ao  menos  parte  da  carteira.  Portanto,  6  imperativo  observar  urn horizonte
de  tempo   que   possa   ajustar  essas  flutua¢des  e   permitir   a   recuperacao  da   ocorrencia   de   ocasionais

perdas.   Desta   forma,   o   CHOROZINHOPREV   deve   manter-se   fiel   a   Politica   de   lnvestimentos   definida
originalmente a  partir do seu  perfil de  risco.

As  aplica¢des  realizadas  pelo  CHOROZINHOPREV  passar5o  por  urn  processo  de  analise,  para  o  qual  ser5o

utilizadas   algumas   ferramentas   disponiveis   no   mercado,   como   o   hist6rico   de   cotas   de   fundos   de
investimentos,  abertura  de carteira  de investimentos,  informa¢6es de mercado on-line,  pesquisa em sites
institucionais e outras.

A16m  de  estudar  o  regulamento  e  o  prospecto  dos  fundos  de  investimentos,  sera  feita  uma  an5lise  do

gestor/administrador e da taxa de administrac5o cobrada, dentre outros crit6rios. Os investimentos ser5o
constantemente avaliados atrav6s de acompanhamento de  desempenho, da abertura  da  composicao das
carteiras e avaliag6es de ativos.

As  avaliagdes  sao  feitas  pare  orientar as  defini¢6es  de  estrat6gias e  as tomadas  de  decisdes,  de  forma  a

aperfei¢oar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11.               DISPOSICOES GERAIS

A  presente  Politica  de  lnvestimentos  poder5  ser revista  no  curso de sua  execuc5o e  monitorada  no curto

prazo,  a  contar da  data  de  sua  aprovacao  pelo  Conselho  Municipal  de  Previdencia,  sendo  que o  prazo de
validade compreendera  o ano de 2018.

Reunites  extraordinarias  junto  ao  Conselho  do  CHOROZINHOPREV  serao  realizadas  sempre  que  houver

necessidade   de   ajustes    nesta    Pol'tica    de   lnvestimentos    perante   o   comportamento/conjuntura   do
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mercado,  quando  se  apresentar  o  interesse  da  preservac5o  dos  ativos  financeiros  e/ou  com  vistas  a
adequacao a  nova legisla¢ao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionaliza¢5o dos investimentos
do   CHOROZINHOPREV,   atraves   de   exame   de   certifica¢5o   organizado   por   entidade   aut6noma   de
reconhecida capacidade tecnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera,  no
minimo, o contido no anexo a  Portaria  MPAS n9 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprova¢ao da habilita9ao ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da  Politica  de  lnvestimentos -DPIN  e do Demonstrativo de Aplica¢6es e lnvestimentos dos
Recursos -DAIR.

As  lnstituic6es  Financeiras  que  operem  e  que  venham  a  operar  com  o  CHOROZINHOPREV  poder5o,  a
titulo  institucional,  oferecer  apoio  t6cnico  atraves  de  cursos,  seminarios  e  workshops  ministrados  por

profissionais  de  mercado  e/ou  funcionarios  das  lnstituic6es  para  capacita¢§o  de  servidores  e  membros
dos  6rgaos  colegiados  do  CHOROZINHOPREV;   bern  como,  contraprestacao  de  servi¢os  e  projetos  de
iniciativa   do   CHOROZINHOPREV,   sem   que   haja   Onus   ou   compromisso   vinculados   aos   produtos   de

investimentos.

Ressalvadas  situa¢6es  especiais  a  serem  avaliadas  pelo  Comite  de  lnvestimentos  do  CHOROZINHOPREV

(tais  como fundos fechados, fundos  abertos com  prazos de capta¢ao  limitados),  os fundos elegiveis  para
aloca¢5o deverao apresentar serie  hist6rica  de,  no  mi'nimo,  6  (seis)  meses,  contados da  data  de  inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos  nesta  Politica  de  lnvestimentos  remetem-se  a  Resoluc5o CMN  n°  3.922/2010,  e a  Portaria
MPS n9 519, de 24 de agosto de 2011.

E  parte  integrante  desta   Politica  de  lnvestimentos,  c6pia  da  Ata  do  6rgao  superior  competente  que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Esta  Pol`tica de lnvestimentos foi aprovada  pelo Conselho  Municipal de  Previdencia do CHOROZINHOPREV

em 31 de agosto de 2017.
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