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1.   APRESENTACAO
A  Politico.`df  lnvestimentos  e  o  documento  que  estabelece  as  diretrizes  para  aplicag5o  dos

recursos  previdenci5rios  e  visa  atender a  legisla¢ao  pertinente  aos  investimentos  dos  Regimes

Pr6prios  de-Previd6ncia  Social  -RPPS,  com  enfase  na  Resolu¢ao  3.922,  de  25  de  novembro  de

2010,  e  suas  altera¢6es,  de  autoria  do  Conselho  Monet5rio  Nacional  e  do  Banco  Central,  bern

como  na  Portaria  n9  519,  de  24 de agosto de  2011,  do  Minist6rio  da  Previdencia  Social,  e suas

altera¢6es.        ..

Consoante a legislacao  inencionada,  a  Pol`tica  de  lnvestimentos traz,  em seu  contexto principal,

os  limifes de  al-oca¢ao  em  ativos  de-Renda  Fixa,  Renda  Variavel  e  lnvestiment6s  Estruturados.

Alem destes limites, veda¢6es especifi-cas visam baljzar e orientar os gestores quanto a alocac5o

dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do

croRoziNropRIV.

2.   VIGENCIA
A  vigen;ia..desta. Politica  de  lnvestimentos  c.ompreender5  a  ano  de  2019  e,  justificadamente,

durante  este  peri'odo,  podera  ser  revista  e  alterada  em  decorrencia  de  adequasao  ao  mercado

ou  a  nova  legislacao.  Caso haja  altera¢ao,  s6 tera  validade  se  aprovada  pelo  Conselho  Municipal

de  Previdencia.

Conforme.pretbniza   o  Art.   59.  da   Resolu¢ao  CMN   3.922/20'10,   a   valid;de   desta   Politica   de

lnvestimentos se da  a  pirtir de sua  aprovacao  pelo  Conselho  Municipal  de  Previdencia,  que  6 o

6rg5o superjor competente do CHOROZINHOPREV.

3.   OBJETIVO
A Politica de  lnvestimentos do CHOROZINHOPREV tern o obj.etivo de promover a  maximiza¢ao da

rentabilidade   dos  seus  ativos,   buscando   primeiramente  a   preservas:5o  e  integridade  de  seu

patrim6nio  e,  posteriormente,  a  constituicao  de  reservas  para  o  pagamento  de  benefl`cios  aos
seus se6urados, considerando sempre os fatores de risco, de seguran¢a, de solvencia, de liquidez

e de transparencia.

4.   MODELO DE GESTAO
Conforme  o  art.  15  da  Resolucao  CMN  3.922/2010,  o  CHOROZINHOPREV  adota  o  modelo  de

Gest3o Pr¢pria,-urha vez que  as  movimenta€6es de  recursos,  investimentos  e  desinvestimentos

s5o  realizad.as  exclusivamente   bor  seus  ges.tores  de  recursos  e   Diretoria,  sem   interferencias

externas.

Para    auxiliar   na    gest5o   dos    investimentos,    no    cumprimento    das    obrigag6es    acess6rias

relacionadas  e  dar  transparencia  as  suas  ac6es,  o  CHOROZINHOPREV  mant6rricontrato  com  a

empresa  de  cohsultoria  LEMA  Economia  &  Finangas  (CNPJ  ng ,14.813.501/0001-00),  autorizada

I    .-I     i
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pela  para  o exercicio desta atividade, em  conformidade com  o disposto no art.18 da  Resoluc5o
CMN  n9 3.922/2010 e art. 39,  incjso Vl,  da  Portaria  MPS n9 519/2011.

5.   METOD6LOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS
Os titulos e valores  mobiliarios  que  integram  as carteiras e  fundos de  investimentos devem  ser

marcad.6s.inl;r. de mercado, obedecendo os criterios recomendados pela C6thiss5o deyalores `
Mobili5riose pela  ANBIMA.

Os    metodos    e    as    fontes    de    referencias    adotadas    para     precificac5o    dos    ativos    do

CHOROZINHOPREV s§o estabelecidos pelos prestadores de servi¢os dos fundos de investimentos

conforme seus-manuals de aprecamento.     .

I,-...L

6.   CENARIO .ECON6MICO PARA 2019

6.1.  iNTERNAaoNAL -pERspECTIVAs

Temos visto,  do ponto de vista econ6mico,  urn ambiente internacional favoravel.  0 crescimento
do PIB mundial deve superar a faixa de 3,5%, apesar da crescente instabilidade gerada pelo risco

de   uma   guerra   comercial   entre   Estados   Unidos   e   China.   0  destaque  devera   ficar  com   as
econom`ias mais arvan9adas do mundo,  como EUA,  os  paises da  Zona do  Euro e Japao em 2018. A

econontia..ainericana  tende  a   nao  apresentar  a  acelera€5o  almejada   pelo  `b`r€sidente"Donald
Trump,  mas deve seguir com urn crescimento forte, assim como apresentado no inieio do ano, e
deve  suscitar  pressao  mais  intensa  no  mercado  de trabalho,  que ja  est5  apertado.  Os temores
sobre  a  guerra  comercial  com  a  China,  aumentaram  a  inetabilidade  na  Zona  do  Euro,  gerando
impacto negativo no crescimento econ6mico do bloco. As medidas protecionistas do presidente

Trump,  im-pactariam  principalmente  a  China,  maior  parceiro  comercial  dos  EUA,  que  por  outro

lado, re.sponde com mais protecionismo. Se as ameacas de ambos os lados se tomarem realidade,
o  munc!.o  pode€ntrar numa  escalada  de  aumento  de  tarifas  e gerar  urn  ciclo .d.e  diminuicao  do
comerci.6inuindial. Apesar disso, a china tamb€m tern ajudado o crescimento econ6mico mundial
com   a   recupera¢ao  das  commodt.ft.es.  Alem   da   China,  outros   paises  emergentes  obtiveram
beneficios   oriLindos  da   elevae5o   no   pre¢o  das  commod/f/es,   e  espera-se  que   os   mercados
emergentes avancem 4,9% em 2018, segundo o relat6rio do FMl  de abril.   Os paises emergentes
vein sendo fortemente  atingido`s  pela  valorizacao  do  D6lar,  a  medida  que  o  FED  (Banco  Central

AmericanQ) sc;b.e os juros para center a  pressao inflacion5ria. Junto a  isso, os  problemas internos

vistos   por   exemplo   no   Brasil,   Turquia   e  Argentina,   elevaram   a   volatilidade   nas   economias

:Te:::::i;e.:I::#.Setemmalsc`onfiabnidadesobreocresc|mentodessespaises,comoa?ontou

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos:

•      Aumentogradual  dejurosnosEUAena  zonadoEuro.  Noentanto,  astaxasdejurosdos

pai'ses  desenvolvidos  provavelmente subirao  em  ritmo  lento,  com  o  FED  e o  BCE  (Banco
Central.Europeu) avaneando com cautela;

Desfecho das tratativas da Casa Branca de selar a paz entre as Coreias do Sul .e do Norte,

:P.em_co'mo as movimentag6es de EUA e China  para_uma guerra comerci;I;
lns'tabilid.ade elevada  nos paises emergentes, dada  a valoriza¢5o d'o  D6lar, em virtude do

aumento dos juros americanos.
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6.2. NAcioNAL-pERspEenvAs

A expectativa para o resto do ano de 2018 6 de uma  pequena  melhora  no cenario nacional, com
urn  crescimento  do  PIB.na  casa  de  1,50%;  impulsionado  pela  manuten¢5o  da  taxa  SELIC  em

patamares   historicamente   baixos,   pela   ociosidade   existente   na   economia   brasileira   e   pela

pequena reiomada da expansao do credito.  Por outro lado, os impactos das elei¢6es desse a no,
ja comec.arp a mexer com o mercado que n5o se sente representado por rienhum dos principals
concorrentes a  Presidencia.  As  reformas  estruturais  necess5rias  para  a  e;tabilidade  econ6mica
do pai's, como a da Previdencia, perderam for¢a com o adiamento do debate para o ano que vein.
Isso d5 ainda  mais relevancia as eleic6es de outubro, ja que o candidato que vencer o pleito tera

que primeiramente  discutir situac6es graves como  a  da  previdencia,  pois correra  o  risco de ter
pouca margem de atua¢5o durante o seu governo. 0 or€amento aprovado para o pr6ximo ano 6
de  urn  deficit  de  R$  159  bilh6es,  assim  como  foi  em  2017,  reforgando
melhor .gest5o  dos  gastos  pllblicos.  Agravando   o  atual   deficit   que  j5

necessidade  de  uma
eh.6r.me,  o  Governo

concedeu subsi'dios, como forma de contornar a crise que se instalou  no pais, ap6s a  paralisa¢5o

dos  caminhoneiros  ocorrida  no final  de  maio.  Segundo  a  equipe  econ6mica  do  atual  governo,
esses subsi'dios custarao cerca de 15 bilh6es de reais aos cofres pllblicos.

Do  lado  mone!`ario,  vemos  uma  atua¢5o  muito  consistente  do  Banco  Central  na  condusao  da

poli'tica de juros,  bern como na  politica cambial.  Surgindo como urn dos impulsos ao crescimento
econ6mico  brasileiro,  a taxa  Selic tende a  se  manter  no atual  patamar,  de  6,50%,  ate o final  do
ano,  mesmo. sofrendo  com  a  valoriza¢ao  do  D6lar  frente  ao  real.    Mesmo.com  a  greve  dos
caminhonei-ros tendo impactado negativamente, a  inflac5o ainda  est5  abaixo da  meta de 4,50%

para  2018.

Com  o  que  vein  sendo  apresentado  na  economia  brasileira,  esse  sera  mais  urn  ano  de  baixo

crescimento,  o que adiara  mais urn pouco a  retomada  econ6mica  no  pals.  Como o desemprego
tende a se+ o llltimo indicador a Se recuperar de uma crise, os dados sobre ele s6 devem melhorar

pr6ximo  ao  final  de  2019.  0  ano  de  2018  vein  incorporandoJo  aumento  da  informalidade  no
mercadg  de  trabalho,  especialmente  entre  os  mais jovens.  A taxa  de  de;en)pr\.ego  apresentou
forte cre;-c-i.Fii.ento e  hoje j5 s5o  inais d`e  14 milh6es de desempregados.

Segundo o Relat6rio Focus de 17 de agosto, o crescimento do PIB sera de 1,49% em 2018 e 2,50%
em  2019;  taxa  de  cambio  para  3,70  reais  por d6lar em  2018  e  em  2019,  refletindo  urn cen5rio
internacional  mais  benigno;  a  inflaeao,  medida  pelo  lpcA  dever5  ficar  em  4,15%  e  4,10%  neste

ano e  no  pr6ximo,  respectivamente, embora  ainda abaixo da  meta  de 4,5%,  0  lpcA tern sofrido
sucessivos ajustes de expectativas para  cim.a  em fun¢5o do  recente aumento de combust`veis e
impostos.

Por fim,.; fa-Xa Selic devera seguir estavel  e encerrar 2018 em  6,50%. A expectativa  para..2019 6

de que a taxa de juros entre em  urn novo ciclo de alta,  chegando a 8,00% no final do ano.
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6.2.1.  EXPECTATIVAS  DE  MERCADO
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7.   PARAMETRO DE REwhABILIDADE
o  paulraMas:de rentabilidadet a:d'otado,  tambem  chamado-de  Meta Atuarial,  6  o percentual  de

rendimentos  perseguido  pelo  CHOROZINHOPREV  a  fim  de  proteger  seu  patrim6nio  do  efeito

inflacionario, garantindo-lhe ganho real no incremento de recursos.

Pare a cun?primento do objetivo.desta Politica de lnvestimentos, o -ClloROZINHOPREV estabelece

comoM€ta Atd-arial que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance desempenho

de  6%i(ieis` por  pento)'acrescido  da  inflag5o  do  periodo,  medida   pelo  /ndice  de  Pre¢os, ao

consurrideranplo-lpcA.       _

Portanto,+ de acordo com o  item  6.2.1:aa.rna, a  expectativa da  Meta Atuahal  (IPCA + 6% a.a.) em

2019 sera de 10,40%.

8.   ESTRATEGIA DE ALOCACAO
De  acorqQ,gem 'o  art.  29  qa  R`e.solucao  CMN  n9  3.922/2010,  alterada  pela  Resolucao  CMN  n9

4.604/2017|  os  rtourso+s  dos RPPS  podem  s:r  alocados  nos  segmentos  de  Renda  Fha,-Renda
Vari5vel i lhvestimentos Estrutu`rados..

A estrat6gia  de alocacao consjdera  a compatib"idade de cada investimento da carteira ao perfil

do CHOROZINl]PPREV,  avaliando  o contexto  econ6mico atual  e  prgjetado,  o fluxo  de caixa  dos

ativos e passivo`s` previclenci`arios e as perspe`ctivas de oportunidades favoraveis a maximizacao da

rentabilidade dentro dos limites.e pr:feitos tecnicos e legais,

A  dinamLit;A-a  giest5o  dos  recJrsos'e  a  fl6xibilidade  para   realjzacao  de   investimentos  para

protecao da carteira ou aproveitamento de oportunidades de mercado esta compreendida entre
6s limites maximos e minimos definidos no quadro de alocacao a seguir,
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ESTRAT€GIA DE ALOCActo PARA 2019
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•. i".. '               ESTRATEGIA DE ArocActo PARA as pR6xlMos 5 ANos

A  estrategia  de  aloca¢ao  para  os  pr6ximos  cinco  anos,  leva  em  considerag5o  nao  somente  o

cenario  macroecon6mico  como  tamb6m  as  espec.ificidades  da  estrategia  definida  pelo  nivel  de

risco suportado  pelo RPPS.

'
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\yx15,00%       ,
0,00% 15,00%

i
FI  Direitos Credit6rios (FIDC)  -senior -Art.  70,  Vll,  ''a" •5,oo%          y``

0,00% .    5,00%

i.I  Renda  Fjxa  "Cr6dito  Privado"-Art.  7e, VIl,  "b" ;        :5,oQ%,     y o,oo% 5,00%

Fl  "Debentures"-Art. 79, Vll, "c" -a;   €5,oar      i 0,cO% 5,00%

jRE- - Sjxp!,?£ee.     A*         * T+T `8         I   I.SS£`(*`xp>
•RE`ae¢#

0,00% -             30,00%FI Ac6es Referenciados -Art.  89,  I,  "a" :      ti'O,Q0%

Fl de rndlces-Ac5es Referenciados -Art. 8e,  I,  "b" ;30,00%)\\ 0,009'o 30,00%

Fl  em Ac6es  Livre -Art.  89,11,  "a"
1'\    'r/;2o,oo%-,

0,00% 20,00%

Fl  de  Indices em A¢6es  Livre  -Art.  89,  11,  ''b" `.,,     3,2-0,0,0% 0,00% 20,00%

FI  Multime'rcado = aberto -Art. 8P,Ill *',tip,oin     . 0,00% 10,00%

Fl em Participac6es -Art. 89,  lv,  "a"
'?3,ife."   .,

0,00% 5,00%

FI  Imobjl.i€[!o:. Art.  8g,  lv,  "b"
-\``     yy5,00%    (,, \f-,

0,00% 5,00%

REREmamareRE_gRE----`&%REngk3¥£¥REi
LREg;,..,.~gg

..,             RE   ai

8.1.  RENDA FIXA

Para  o  segwient-o  de  Renda  Fixa,: a  CHOROZINHOPREV adota  c;mo  alvo  aplicar80%  (`oitenta  por .

cento) dos Tecur;os financeiros.

8.2.  RENDA wiRIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

A   Resolucao   CMN   n9   3.922/2010  classifica   como   investimentos   estruturados   os   Fundos   de -

lnvestimentos--Multimercado    (FIM)    e     Fundos    de     lnvestimento    em     Participa¢6es    (FIP),

determinando  que  a  quantia  de  recursos  nesses  e  nos  demais  fundos  do  segmento  de  Renda

Variavel, somados,' n5o devera exceder a 30% (trinta  por cento) do total  de recursos do RPPS.
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Considerando  esta  limitac5o  e  seguin~do  a  estrat6gia  de  acumular  capital  em  primeiro  lugar  e`

desenvolver uma exposig5o a volatilidade e ao risco moderada e controlada, o CtloROZINHOPREV

se prop6e a alocar 20% (vinte por cento) dos recursos em fundos deste segmento.

8.3. ENQUADinENTO
0 CHOROZINHOPREV adota os  limites percentuais estipulados na  Resolu¢§o CMN  ng 3.922/2010

para  endcradramento  de  seus  investimentos  e  entende  como  desenquadfari]ento   pa~ssivo  a
eventualit  +axcedencia     desses    limite;    quando    esta    for    ocasionada     pela    valorizagao    ou

desvalorizasao-de     ;tivos    ou     outras     situac6es     nao    decorrentes     de     acao    direta     do-

CcOROZINHOPREV.

(

9.   CREDENCIAMENTO  DE  INSTITUIC6ES E SELECAO  DE  INVESTIMENTOS
Os  gesto'r`e"5LE  administradores  de  recursos  financeiros,  as  corretoras  de  valores  e  os  agentes

intermediadores de investimentos devem ser autorizados pelo Banco Central ou C\/M a funcionar

no pais, e subrhetidos ao previo credenciamento junto ao RPPS, conforme determina  o inciso lx

do art. 39 da  Portaria MPS n9 519/2011.

Para  serem  coh~alderados+ tomo credenciadas,  as instituic6es  e  seus portf6lios  de  investimentos

ofertados, devem obedecer as orientac6es e atender a todos os crit6rios estipulados pelo Manual

de Credet]cjamento de lnstituic6es e Selecao de lnvestimentos do ClloROZINl+OPREV, disponivel

na sede do CHOROZINHOPREV ou em seu sitio eletr6nico na rede mundial de computadores.

No    referido   -Manual    constam    tamb€m     os    criterios    e     procedimentos    adotados     pelo

ClloROZINllopREV  para   a  selecao  dos  fundos  de  investimento  escolhidos  para  aplicacao  de

recursos.   .

•.,..-- hi=

10.CONTROLE DE RISCO
Nos  investimentos do CHOROZINHOPREV via  compra  direta  de TI`tulos Pjiblicos ou via  compra de

cotas de fundos de investimento, ser5o previamente observados os seguintes riscos:

a.     RISCO DE MERCADO -e a oscilac5o  novalor dos ativos financeiros que possa gerar perdas

para  instituicao decorrentes da varia¢5o de  parametros de mercado, como cota¢6es de
cambio;  .a¢6:s,  commoaities,'  taxas  de  juros  e  indexadores  como  os  de  in!fla¢ao,  por_

e.xe`mp,o.

b.     RISC6 DE CREblTO -6 a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas

pelo  nao  cumprimento  das  obrigac6es  financeiras  por  parte  da  instituicao  queremitiu
determinado ti'tulo,  ou  seja,  o  n5o atendimento ao  prazo ou  as  condi¢6es negociadas e

contrat'adas.

c.      RISCODELIQUIDEZ-6 possibilidadede perda de capital  ocasionada pela incapacidade  de

.Iiqui.dar  determinado  ativo  em  tempo  razoavel  sem  perda  de  valor.  Est.e  risco  surge' da

dificuldade  de encontrar potenciais compradores do  ativo em  urn prazo  habil  ou da falta

de  recursos dispon'veis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.
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d.     RISCO  DE SOLV£NCIA -6  o  que  decorre  das  obriga¢6es  do  CHOROZINHOPREV para  com

seus  segurados  e  seu  funcionamento.  0  monitoramento  desse  risco  se  da  atraves  de

avaliac6es  atuar`iais  e  realizac5o  de  estudos  para  embasamento  dos  limites financeiros

no direcionamento dos recursos.

e.     .RIS€O S-lsTeMICO  -e  o  risco -de  surgimento  de  uma  crise de confianga-'e4ntre  instituic6es

de  mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  reacao  em  cadeia  que

impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma  mais ampla.

0  CHOROZINLIOPREV  adota  a   metodologia`  do  VaR  -  Vo/uengt-f?i.sk  para  controle  de  Risco  de

Mercado.

Para cohtr6iE do Risco de credito, apenas serao permitidas aplicac6es de reoursos financeiros em

fundos  de  investimento  cujos  direitos,  titulos  e  valores  mobiliarios  que  comp6e  suas  carteiras,

assim  como se-us  emissores,  sejam  considerados  como  de  baixo  risco  de  credito,  com  base  em

classificacao efetuada  por agencia classificadora  de risco registrada  na CVM  ou  reconhecida  por

esta autarqilia,-

Para   mitigacao   dos   riscos   apresentados   serao   adotadas,   principalmente,   medidas   para   a

diversificaeao da  carteira  de  investimentos e  rotinas peri6dicas de acompanhamento e controle

dos  investimentos;  atraves  da  an5lise  de  relat6rios  por  parte  dos  gestores  de  recursbLs  e  do

Comite  de  lnvestimentos,  que  dever5o  deliberar  sobre  as  a¢6es  cabiveis  ou  necess5rias  pare

preservagao do patrim6nio do ClloROZINHOPREV.

11, TRANSPARENC'lA
0 CHORbzINHOPREV busca atraves de sua  Politica  de  lnvestimentos garantir a .tF;nsparehcia  e o -

acompanhamento da gestao e dos processos internos relativos aos investimentos.  A16m  disso,  o

CHOROZINHOPREV  dever5  publicar  em  seu  sitio  eletr6nico  ou  em  flanel6grafo  na  sua  sede  as

informac6es determinadas  no  inciso Vlll  do  art.  39 da  Portaria  MPS  ng  519/2011,  entre as quais

destacamos:

a.     A P6litita Anual  de lnvestimentos e quaisquer altera¢6es que vierem  a`ser efetua.das em

ate.30 dias ap6s sua aprovac5`o;

b.     Os   formularios   APR   -   Autorizacao   de   Aplica¢5o   e   Resgate,    ate   30   dias   ap6s   a

movimenta¢5o;

c.     Acomposigao da carteira de  lnvestimentos;

d.     Relat6rios detalhados sobre a  rentabilidade, os riscos e a  aderencia das aplica¢6es a esta

Politica de lnvestimentos,  no m`nimo trimestralmente; e

e.   .Os.Qro6edimentos de selecao das entidades eventualmente  autorizadas e credenciadas

para  receber as aplicac5es dos recursos do RPPS.
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12; Disposrt6Es GERAis
Para sitdacdes e cirounstancias r`ao previstas neste documento, serao resbeitadas e obedecidas

as  exigenclis  e-orienta96es  constahtes  nas .legislacdes  pertinentes  aqui  j5  raracionadas,  com
destaque para  a  Resoluc5o CMN  n9 3b22/2010 e suas alterac6es e Portaria  MPS n9 519A011 e

suas altera¢6es.

Esta  Politica  de lnvestimentos  foi  apreciada,  discutida  e  aprovada  pelo  Conselho  M`unidpal  de

Previdencra do-CHOROZINllopREV em reungiv no die 30 de agosto de 2018.

t(wh     'lrinfv`Aul£`t,,L^:,         l`!A„z{4
Elton Cameiro Chaves

I                            i    Presidente do conselho Municipal  de  previdencia. ;
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