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1. APRESENTACAO

A Politica..de Ihyestimentos € o.documento que estabelece as diretrizes para aplicag3o dos
recursos pfévidenciérios e visa atender a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS, com énfase na Resolugdo 3.922, de 25 de novembro de
2010, e suas alteragBes, de autoria do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central, bem
como na Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011, do Ministério da Previdéncia Social, e suas
alteragdes. ' )

Consoante a legislagdo mencionada, a Politica de Investimentos traz, em seu contexto principal,
os limit'ésdé-al'ocagéo em ativos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos Estruturados.
Além destes limites, vedagdes especificas visam balizar e arientar os gestores quanto 3 alocacio
dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e &s necessidades atuariais do -
CHOROZINHOPREV. ‘

2. VIGENCIA

A vigénf:ia“aésta'Poll'tica de Investimentos compreenderd o ano de 2019 e, justificadamente,
durante este periodo, podera ser revista e alterada em decorréncia de adequacdo ao mercado
Ou 3 nova Iegiélagéo. Caso haja alteragdo, so tera validade se aprovada pelo Consetho Municipal
de Previdéncia.

Confofnﬁe-'ﬁifehbniza o Art. 52 da Resolugio CMN 3.922/2010, a validade desta Politica de
Investimentos se dd a partir de sua aprovac¢io pelo Conselho Municipal de Previdéncia, que é o
argio superjor competente do CHOROZINHOPREYV. e

3. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do CHOROZINHOPREVY tem o objetivo de promover a maximiza¢do da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados, considerando sempre os fatores de risco, de seguranca, de solvéncia, de liquidez
e de transparéncia. »

4, MODELO DE GESTAQ

Conforme o art. 15 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o CHOROZINHOPREY adota o modelo de
Gestdo Prdpria,-uma vez.que as movimentagdes de recursos, investimentos e desinvestimentos
s3o realizadas exclusivamente por seus gestores de recursos e Diretoria, sem interferéncias
externas.

Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigages acessorias
relacionadas e dar transparéncia as suas a¢des, o CHOROZINHOPREV mantém.contrato com a
empresa de consultoria LEMA Economia & Financas (CNPJ n? 14.813.501/0001-00), autorizada

B
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pela para 0 exercicio desta atividade, em conformidade com o disposto nb art. 18 da Resolucdo -
CMN n23.922/2010 e art. 39, inciso VI, da Portaria MPS n? 519/2011,

5. METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a-valor. de mercado, obedécendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores -
Mobiliarios e pela ANBIMA.,

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do
CHOROZINHOPREV sdo estabelecidos pelos prestadores de servigos dos fundos de investimentos -
conforme seus'manuais de aprecamento.

6. CENARIO ECONGMICO PARA 2019
6.1. INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Temos visto, do ponto de vista econdmico, um ambiente internacional favoravel. O crescimento
do PIB mundial deve superar a faixa de 3,5%, apesar da crescente instabilidade gerada pelo risco
de uma guerra comercial entre Estados Unidos e China. O destaque deverd ficar com as
economlas mais avangadas do mundo, como EUA, os paises da'Zona do Euro eJapao em 2018. A
ecoriomig “americana tende a'n3o apresentar'a aceleragdo almejada pelo pre5|dente ‘Donald-
Trump, mas deve seguir com um crescimento forte, assim como apresentado no inicio do ano, e
deve suscitar pressdo mais intensa no mercado de trabalho, gue ja estd apertado. Os temores -
sobre a guerra comercial com a China, aumentaram a instabilidade na Zona do Euro, gerando
impacto negativo no crescimento econdmico do bloco. As medidas protecionistas do presidente
Trump, impactariam principalmente a China, maior parceiro comercial dos EUA, que por outro
lado, responde com mais protecionismo. Se as ameagas de ambos os lados se tornarem realidade,
o} mundo pode entrar numa escalada de aumento de tarifas e gerar um ciclo de diminuigdo do
comercio mindial. Apesar disso, a China também tem ajudado o crescimento econdmico mundial
com a recuperacdo das commodities. Além da China, outros paises emergentes abtiveram
beneficios oritndos da elevagdo no preco das commaodities, e espera-se que os mercados
emergentes avancem 4,9% ern 2018, segundo o relatdrio do FMI de abril. Os paises emergentes
vém sendo fortemente atingidos pela valorizacdo do Dolar, a medida que o FED (Banco Central
Americang) sobe os juros para conter a pressdo inflacionaria. Junto a isso, os problemas internos
vistos por exemplo no ‘Brasil, Turquia e Argentina, elevaram a volatilidade nas economias
emergentes e ndo se tem mais confiabilidade sobre o cresumento desses palses como apontou
o relatério do FM!. -

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos:

e Aumento gradual de juros nos EUA e na Zona do Euro. No entanto, as taxas de juros dos
paises desenvolvidos provavelmente subirdo em ritmo lento, com o FED e o BCE (Banco
' Centra“II'Europeu) avangando com cautels;
. Desfecho das tratativas da Casa Branca de selar a paz entre as Coreias do Sul e do Norte,
-:;be.m como as mowmentagoes de EUA e China para uma guerra comerual L
e Instabilidade elevada nos paises emergentes, dada a valorizagio do Délar, em virtude do
aumento dos juros americanos.

p. 4



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

6.2. NACIONAL — PERSPECTIVAS

A expectativa para o resto do ano de 2018 é de uma pequena melhora no cendrio nacional, com

um crescimento do PIB na casa de 1,50%, impulsionado pela manuten¢do da taxa SELIC em

patamares historicamente baixos, pela ociosidade existente na economia brasileira e pela

pequena retomada da expans3o do crédito. Por outro lado, os impactos das elei¢des desse ano,

ja comegam a mexer com o mercado que ndo se sente representado por nenhum dos principais

concorrentes 3 Presidéncia. As reformas estruturais necessérias para a estabilidade econdmica

do pais, como a da Previdéncia, perderam forga com o adiamento do debate para o ano que vem.

Isso da ainda mais relevancia as eleigdes de outubro, ja que o candidato que vencer o pleito terd

que primeiramente discutir situagdes graves como a da previdéncia, pois correra o risco de ter

pouca margem de atuac¢do durante o seu governo. O orgamento aprovado para o proximo ano é

de um déficit de RS 159 bilhdes, assim como foi em 2017, reforgando a necessidade de uma
melhor ‘gestdo dos gastos plblicos. Agravando o atual déficit que ja é enofme, o Governo
concedeu subsidios, como forma de contornar a crise que se instalou no pais, apos a paralisagio
dos caminhoneiros ocorrida no final de maio. Segundo a equipe econémica do atual governo,
esses subsidios custardo cerca de 15 bilhdes de reais aos cofres publicos.

Do lado monetario, vemos uma atuagdo muito consistente do Banco Central na condugdo da
politica de juros, bem como na politica cambial. Surgindo como um dos impulsos ao crescimento
econdmico brasileiro, a taxa Selic tende a se manter no atual patamar, de 6,50%, até o final do
ano,. mesmo. sofrendo com a valorizacdo do Ddlar frente ao real. Mesmo-com a greve dos
cammhonewos tendo impactado negatwamente a inflagdio ainda esta abaixo da meta de 4,50%
para 2018.

Com o que vem sendo apresentado na economia brasileira, esse serd mais um ano de baixo
crescimento, o que adiard mais um pouco a retomada econdmica no pais. Como o desemprego
tende a sei o dltimo indicador a se recuperar de uma crise, os dados sobre ele s6 devem melhorar
préximo ao final de 2019. O ano de 2018 vem mcorporando o aumento da informalidade no
mercado de trabalho, espeualmente entre 0s mais jOVEI"IS A taxa de desemprego apresentou

Segundo o Relatério Focus de 17 de agosto, o crescimento do PIB sera de 1,49% em 2018 e 2,50%
em 2019; taxa de cdmbio para 3,70 reais por délar em 2018 e em 2019, refletindo um cendrio
internacional mais. benigno; a inflagdo, medida pelo IPCA devera ficar em 4,15% e 4,10% neste
ano e no proximo, respectivamente, embora ainda abaixo da meta de 4,5%, O IPCA tem sofrido
sucessivos ajustes de expectativas para cima em fungdo do recente aumento de combustiveis e
meostos

'

Por f|m a taxa Sellc dEVEra seguir estavel e encerrar 2018 em 6,50%. A expectatnva para-2019 é
de que ataxa de juros entre em um nevo ciclo de alta, chegando a 8,00% no final do ano.
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6.2.1. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2018 2019
Agregado MEe Y Coms n.,n'uu Wt Comp.

Resp. **
IPCA (%) i a 41 415 415 = (1) 109 410 40 410 = (9 103
rpcn(amup;,ouﬁ:u-msﬁunms.s) All 415 415 = () 37 410 AW 4 Y () 36
PIB (% de crescimente) i 150 149 149 = (1) 68 250 250 2% = () 67
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/USS) 370 370 310 = () 95 ;_ 70 370 30 = (9 L
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% 2.2} 650 650 650 = (12) 102 - 800 300 800 = (31) 75
IGRMOR) L SRR R T o 1m s 4 (3) 68 ]«1 8 A= () 6
Pre;pswm_ [l - 671 100 210 4 (1) 272450 4T AT A @) 26
Wmﬂlﬁ&um) , 291 FLWEINE ¥ ) 14300 300 300 — () 14
Conta Corrente (USS bilhoes) ¢ 2000 2000 1330 4 (1) 26 3100 3200 3200 = (2 23
Balana Comercial (USS bithdes) 4 SIS0 5200 3630 Y (3) 29 4930 4980 dass v o) 26
Investimento Diceto no Pais (USS Nhocsl fin | 1% 67,50 68,00 68,00 = (1) 25 7000 7400 7200 - ¥ (1) 22
Divida Liguida do Setor Publica (% do PI8) ; 5460 5425 M5 - (2) 21 5800 5170 5170 = (2) 19
Resultado Priméno (% do PIB) : 200 205 205 = (1) 29 .15 150 150 = (9) 28
Resultado Nominal (% do PI8) fars 740 740 240 = (6) 19 ‘695 635 685 - () 17

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 17/08/2018

7. PARAMETRO DE RENTABILIDADE

EH

O parametro de rentabilidade adotado também chamado de Meta Atuarlal o percentual de
rendimentos perseguido pelo CHOROZINHOPREV a fim de proteger seu patriménio do efeito
inflaciondrio, garantindo-lhe ganho real no incremento de recursos.

Para o cumprimento do objetivo desta Politica de Investimentos, o CHOROZINHOPREV estabelece :
como Meta Atuarial que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance desempenho
de 6% (seis por cento) acrescido da inflagio do periodo, medida pelo Indice de Precos ao
ConsumidorzAmplo — IPCA. . i 5T

Portanto; de acordo com o item 6.2.1-acima, a expectativa da Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a.) em
2019 sera de 10,40%.

8. ESTRATEGIA DE ALOCACAO

De acordo.com o art. 22 da Resolugdo CMN ne 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN n2
4.604/2017, os recursos dos RPPS podem ser alocados nos segmentos de Renda Fixa, Renda
Variavel e Investimentos Estruturados.

A estratégia de alocacgdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do CHOROZINHOPREYV, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivds previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizagdo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A dindmica na gestdo dos recursos e a flexibilidade para realizagdo de investimentos para
protegdo da carteira ou aproveitamento de oportunidades de mercado esta compreendida entre
os limites maximos e minimos definidos no quadro de alocagdo a seguir.
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Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, "a”, . 0,00 . 0,00% 0,00% 100,00%
Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 78, I, b 10.860.081,64 86,38% 60,00% 100,00%
Fl em fndices de Renda Fixa 100% tftulos TN - Art. 79, ), "c" 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Operag3es Compromissadas - Art. 72, i 0,00 0,00% 500 | 0,00% 0,00% 5,00%
| FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, lil, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
| FI de fndices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
| 1 de Renda Fixa - Art. 72, Iv, “2” 779,668,29 6.20% | 4000% +| o000% 20,00% 40,00%
FI de Indices Rerida Fixa - Art. 75, IV, “b* o . 0,00 000% | 4000% F| ooox | ooox 40,00%

i Letras Imebilidrias Garantidas- Art. 7%, Vv, “b* 0,00 0,00% 20,00%: ; 0,00% 0,00% 20,00%
: |Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 72, Vi, 3" 0,00 - 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 74, VI, "b" 0,00 000% 1 1500% | 000% 0,00% 15,00%

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 0,00 0,00% 5,00% i o000% 0,00% 5,00%

' 0,00 0,00% s00% 5| 0,00% 0,00% 5,00%

0,00 ' ] . ooox | o00% 5,00%

‘ 0,00% o,oos,eﬁ 30,00%

l FI de indices AgBes Referenciados - Art. 82, |, "b" 0,00 0,00% 0,00% 30,00%

1 Fl em AcBies Livre - Art. 89, , "a" 304.314,90 2,42% 0,00% 5,00% 20,00%
o Fi de indices em A¢des Livre - Art. ge I, "b" - 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
| FI Multimercado - aberto - Art. 88, I ' 433.109,18 0,00% 10,00% 10,00%
Fl em Participagées.~Arf. 82, IV, "a" 000 - 0,00% - .000% 5,00%

F{imobilidrio - Art. 82, IV, *b" 195.974,00 0,00%

tei | ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA OS PROXIMOS S ANOS o

- A estratégia de alocacdo para os préximes cinco anos, leva em consideragio n3o somente o
cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo nivel de
risco suportado pelo RPPS. '
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100,00%
Fl Renda Fixa Reférenciado 100% titulos TN Art. 79,1, "b" 50,00% - 100,00% '
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, {, "c" 0,00% © 100,00%
g Operagaes Compromissadas - Art. 79, 1| 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, llI, “a” 0,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, i, “b” 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7, IV, “a” 0,00% 40,00%
FI de ndices Renda Fixa - Art. .79, v, “b* 0,00% ' 40,00%
Letrasimobilidrias Garantidas - Art. 72, V; “b” - 0,00% 20,00%
{| Certificados de Depdsitos Bancdrios {CDB) - Art. 79, VI, "a" 0,00% 15,00%
Y Poupanga - Art. 7¢, Vi, "b" 0,00% 15,00%
. fI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7%, VII, *a" 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 7¢, VII, “b" 0,00% ' 5,00%

| FI “Debentures”- Art. 72, Vil "c”

FI AgBes Referenciados - Art. 89, I, "a"

" 5,00%

30,00%

8.1. RENDA FIXA

Fl de Indices AgBes Referenciados - Art. 82, I, "b* 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82,11, "a" 0,00% - 20,00%
Fl de [ndices em AgBes Livre - Art. 89, II, "b" 0,00% 20,00%

| FI Multimercado = aberto - Art. 82, [l N 0,00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 82,1V, "a" 0,00% 5,00%
Fl Imohilidrio- Art. 82, IV, "b" 0,00%

5,00%

Para-o segmento de Renda lea o CHOROZINHOPREV adota como alvo apI:car 80% (0|tenta por .

cento) dos recursos fmancelros

8.2. RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

A Resolugdo CMN n? 3,922/2010 classifica como investimentos estruturados os Fundos de -

Investimentos --Multimercado (FIM} e Fundos de Investimento em Participacdes (FIP),

determinando que a quantia de recursos nesses e nos demais fundos do segmento de Renda

Variavel, somados, ndo devera exceder a 30% (trinta por cento) do total de recursos do RPPS.
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Considerando esta limitagdo e seguindo a estratégia de acumular capital em primeiro lugar e
desenvolver uma exposi¢do a volatilidade e ao risco moderada e controlada, o CHOROZINHOPREV
se propGe a alocar 20% (vinte por cento) dos recursos em fundos deste segmento.

8.3. ENQUADRAMENTO

O CHOROZINHOPREV adota os limites percentuais estipulados na Resolugdo CMN n¢ 3.922/2010
para efquatiramento de seus investimentos e entende como desenquadrarhento passivo a
eventual, _‘éxcedéricia‘ desses limites quando esta for ocasionada pela valorizagdo ou

desvalorizagdo de ativos ou outras situagdes ndo decorrentes de agdo direta do-
CHOROZINHOPREV.

9. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE INVESTIMENTOS

Os gestores e administradores de recursos financeiros, as corretoras de valores e os agentes
intermediadores de investimentos devem ser autorizados pelo Banco Central ou CVM a funcnonar
no pafs, e submetidos ao prévio credenciamento junto ao RPPS, conforme determlna 0 inciso 1X
doart. 32da Portana MPS n2 519/2011.

1

Para serem conSIderados como credenCIadas, as instituicdes e seus portfélios de investimentos
ofertados, devem obedecer as orientacdes e atender a todos os critérios estipulados pelo Manual
de Credengijamento de Instituicdes e Sele¢do de investimentos do CHOROZINHOPREY, disponivel
na sede do CHOROZINHOPREV ou em seu sitio eletrénico na rede mundial de computadores.

No referidb ‘Manual constam também os. critérios e procedimentos adofados pelo”
CHOROZINHOPREV para a selecéio dos fundos de investimento escothidos para aplicagdo de .
recursos. . .

10.CONTROLE DE RISCO o ‘ ‘ -
Nos investimentos do CHOROZINHOPREV via compra direta de Titulos PUblicos ou via compra de .
cotas de fundos de investimento, serdo previamente cbservados os seguintes riscos:

-a. RISCO DE MERCADO - éa osmlagao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
para lnstltuugao decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotat;oes de
“cambio, acdes, commodltues taxas. de juros e indexadores como os de mfIagao por
‘ exemplo. .

b. RISCO DE CREDITO-éa poss:blhdade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas
pelo nio cumprimento das obrigagBes financeiras por parte da instituicdo queremitiu
determinado titulo, ou seja, 0 ndo atendimento aa prazo ou as condig@es negociadas ¢

. contratadas.
c. RISCO DE LQUIDEZ - € possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais cbmpradores do ativo em um prazo habil ou da falta
de recursos disponfveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

p.9
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d. RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do CHOROZINHOPREV para com
_seus segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de
avaliages atuariais e realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros
no direg:ionamento dos recursos.
e. RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituices -
de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que
impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

0 CHOROZINHOPREV adota a metodologla do VaR — Value-at-Risk para controle de Risco de
Mercado.

..... N et e

Para controle do Risco de Credlto apenas serio permitidas aplicacdes de recursos fmancelros em’
fundos de investimento cujos direitos, titulos e valores mobiliarios que compde suas carteiras,
assim como seus emissores, sejam considerados como de baixo risco de crédito, com base em
cIaSSIflcagao efetuada por agenua classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por
esta autarquua,

Para mitigagdo dos riscos apresentados serdo adotadas, principalmente, medidas para a
diversificagdo da carteira de investimentos e rotinas periddicas de acompanhamento e controle
dos investiAr'nentos, através da andlise de relatérios por parte dos gestores de recursos e do
Comité de Investimentos, que deverdo deliberar sobre as aces cabiveis ou necessérias para
preservagdo do patrimonio do CHOROZINHOPREV.

11. TRANSPARENCIA

O CHOROZINHOPREV busca através de sua Politica de Investimentos garantir a transparéncia e o -
acompanhamento da gestdo e dos processos internos relativos aos investimentos. Além disso, o
CHOROZINHOPREV devera publicar em seu sitio eletronico ou em flaneldgrafo na sua sede as’
informaces determinadas no inciso VIil do art. 32 da Portaria MPS n? 519/2011, entre as quais
destacamos: ' ’

a. ‘A Politica Anual de Investimentos e quaisquer alterages que vierem &'ser efetuadas em
até 30 dias ap6s sua aprovacio;

b. Os formuldrios APR — Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, até 30 dias apds a-
movimentacdo;

c. Acomposicdo da Carteira de Investimentos;

d. Relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos e a aderencna das aplicagdes a esta
Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente; e

e. ~Os.procedimentos de selecdo das entidades eventualmente autorizadas e credenciadas
para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS.
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12. DISPOSICOES GERAIS

Para situagGes e circunstancias ndo previstas neste documento, serdo respeitadas e obedecidas
as exigéncias e orientacdes constantes nas legislagdes pertinentes aqui jé relacionadas, com
destaque para a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e suas alteragdes e Portaria MPS n2 519/2011 e
suas alteragdes.

Esta Politica de Investimentos foi apreciada, discutida e aprovada pelo Conselho Municipal de -
Previdéncia doCHOROZINHOPREV em reunido no dia 30 de agosto de 2018.

\ Maria Cleide dos Santos Marinho
- _ _ Diretora Administrativa do CHOROZINHOPREV
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Elton Carneiro Chaves
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia.
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