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1.    APRESENTAC^0

1.1.0 que 6 a Polft]ca de lnvestimentos

A  Politica  de  lnvestimentos 6 o documento que estabelece as  diretrizes, fundamenta  e  norteia

o  processo  de tomada  de  decisao  de  investimentos  dos  recursos  previdenciar.ios  observando

os   principios   de   seguranca,    rentabilidade,    solvencia,    liquidez,    motivacao,    adequacao   a

natureza  de  suas  obrigac6es  e  transparencia.  Estes  objetivos  devem  estar  sempre  alinhados

em   busca   do   equilibrio  financeiro   e   atuarial   dos   Regimes   Pr6prios   de   Previdencia   Social

(„BEES„).

1.2.0l)jetlvo

Esta   Politica   de   lnvestimentos   tern   como   objetivo   central   promover   a   maximizacao   da

rentabilidade  dos  seus  ativos,  buscando  primeiramente  a  preservac§o  e  integridade  de  seu

patrim6nio e,  posteriormente, a constituic5o de reservas  para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legisfagiv

A   presente   Politica   de   lnvestimentos   obedece   ao   que   determina   a   legislec5o   vigente

especialmente  a  Resoluc5o  do  Conselho  Monetario  Naclonal  n2  3.922/2010,  alterada  pefas

Resolu¢6es CMN  n9 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 ("Resoluc5o 3.922") e a  Portaria do

Ivlinist6rio da  Pre`ridencla  Soclal  n9  519/2011,  alterada  pelas  Portarias  MPS  ng  170/2012,  ng

440/2013,  n9  65/2014,  n9  300/2015,  MF  n9  01/2017,  MF  ng  577/2017,  SEPRT  n9  555/2019

("Portarla 519") disp6em sobre as aplicac6es dos recursos dos RPPS.

1.4.vi8chcfa

A vigencia desta Politica de lnvestimentos compreendera o ano de 2020 e devera ser aprovada,

antes de sua  implementagao, pelo 6rgao superior competenteL, conforme dctermina o art. 59

da  Resoluc5o 3.922.

0   art.   49   da   Resolu€"ao   3.922   precon.iza   que   "justificadamente,    a   poll.tica   anual   de

investimentos  poder6  ser  revista   no  curso  de  sua  execucao,  com  vistas  a  adequacao  ao

mercado ou a nova legislacao".

1 Por ``6rg5o superior competente" entende-se coma a Conselho Municipal  de  Previdencia/Conselho de

Administrac5o/Conselho Administrativo/Conselho  Deliberativo ou qualquer outra  denomina¢5o  adotada

pela    legislac5o   municipal   que   trate   do   6ng5o   de   deliberac5o   do    RPPS.    Para   simplifica¢ao,   aqui
adotaremos o termo "Conselho".
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2.     CONTEODO

0 art. 49 da Resolu¢5o 3.922, que versa sobre a Politica de lnvestimentos, traz o seguinte texto:

Art.  49.   Os  responsaveis  pela  gestao  do  regime   pr6prio  de   previdencia  social,

antes  do  exercicio  a  que  se  referir,  dever5o  definir  a  politica  anual  de  aplicacao

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I  -  o   modelo  de  gestao  a   ser  adotado  e,  se  for  o  caso,  os  criterios   para  a

contratac5o  de  pessoas juridicas  autorizadas  nos  termos  da  legislacao  em  vigor

para o exercicio profissional de administra95o de carteiras;

11   -   a   estrategia   de   alocagao   dos   recursos   entre   os   diversos   segmentos   de

aplica¢5o e as respectivas carteiras de investimentos;

111    -    os    parametros     de    rentabilidade     perseguidos,    que    deverao     buscar

compatibilidade com o perfil de suas obriga¢6es, tendo em vista a  necessidade de

busca    e    manutenc5o    do    equilibrio   financeiro    e    atuarial    e    os    limites    de

diversifica¢ao   e   concentracao   previstos   nesta    Resoluc5o;   /fledofGo   dcido   pe/a

Resolugao ne 4.695, de 27/11/2018.)

lv  -  os  limites  utilizados  para  investimentos  em  titulos  e  valores  mobiliarios  de

emissao   ou   coobrigac5o   de   uma   mesma   pessoa   juridica;   /fledcif6o   dado   pe/a

Resolucao n9 4.695, de 27/11/2018.)

V -a  metodologia,  os  crit6rios  e as  fontes  de  referencia  a  serem  adotados  para

Precificacao dos ativos de que trata o art. 39; /Redc7FGo dadci pe/a fieso/uf6o no 4.6g5,

de 27/11/2018.)

Vl  - a  metodologia  e  os  crit6rios a  serem  adotados  para  analise  previa  dos  riscos

dos investimentos, ben como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluldo pela ResoluEao nQ 4.695, de 27/11/2018.)

Vll    -    a    metodologia    e    os    crit6rios    a    serem    adotados    para    avaliac5o    e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; //nc/u,'do pefo Peso/ufGo

ng 4.695, de 27/11/2018.)

VIll   -   o   plano   de  contingencia,   a   ser  aplicado   no   exercicio  seguinte,   com   as

medidas  a  serem  adotadas  em  caso  de  descumprimento  dos  lim.ites  e  requisitos

previstos  nesta  Resolucio e  dos  parametros  estabelecidos  nas  normas gerais  dos
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regimes  pr6prios  de  previdencia  social,  de  excessiva   exposic5o  a  riscos  ou   de

pofenc:ia.is perdas dos rec.ursos. (Incluido pela Resolu¢ao ng 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de lnvestimentos abordara a seguir cada urn dos t6picos supracitados:

2.1. Modelo de Gestao

A Portaria 519, traz no paragrafo 59 do art. 39 a seguinte redac5o:

§  59  Para  fins  desta  Portaria  entende-se  por:  //nc/ui'do pe/a Portori.a  MPS ng 440,  de

09/10/2013)

I  -  Gestao  por  entidade  autorlzada  e  credenclada:   quando  o   RPPS   realiza  a

execucao da  politica  de investimentos  de sua carteira  por intermedio de entidade

contratada  para  essa  finalidade,  cabendo  a  esta  as  decis6es  sobre  as  alocac6es

dos recursos, respeitados os parametros da legisla¢5o. //nc/u/do pe/ci Porfori.a MPS ng

440, de 09/10/2013)

11  - Gest5o pr6pria:  quando o  RPPS  realiza  diretamente a  execucao da  politica  de

investimentos   de   sua   carteira,   decidindo   sobre   as   alocac6es   dos   recursos,

respeitados   os   parametros   da   legisla¢ao.   //nc/u/do  pe/a  Portari.a  MPS  n9  440,  de

09/10/2013)

0  RPPS  adota  o  modelo  de  gestio  pr6pria.  Isso  significa  que  as  decis6es  s5o  tomadas  pela

Diretoria Executiva, Comite de lnvestimentos e Conselho, sem interferencias externas.

Para  balizar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  opini5es  de  profissionais  externos,  como  da

Consultoria  de  lnvestimentos  contratada,  outros  RPPS,  instituic6es  financeiras  ou  outros.  No

entanto, as decis6es finals sao restritas a Diretoria, Comite e Conselho.

2.2. Estrat6gia de alocac5o

As  aplicag6es  dos  recursos  dever5o  observar a  compatibilidade  dos  ativos  investidos  com  os

prazos,  montantes  e  taxas  das  obrigac6es  atuariais  presentes  e  futuras  com  o  objetivo  de

manter o equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para   isso,   deverao   ser   acompanhados,   especialmente   antes   de   qualquer   aplicacao   que

implique  em  prazos  para  desinvestimento,  inclusive  prazos  de  carencia  e  para  conversao  de

cotas   de   fundos   de   investimentos,   os   fluxos   de   pagamentos   dos   ativos   assegurando   o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigac6es RPPS.
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Tais   aplicac5es   deverao   ser   precedidas   de   "otestodo   do   responsdve/   /ego/   pe/a   flpps,

evidenciando   a   sua   compatibilidade   com   as  obrigac6es   presentes   e  futuras  do   regime",

conforme determina o par5grafo quarto do art. 39 da  Portaria 519.

0  art.  29  da  Resolucao  3.922  determina  que  os  recursos  dos  RPPS  devem  ser  alocados  nos

seguintes segmentos:

I -Renda fixa

11 -Renda variavel e investimentos estruturados

Ill -lnvestimentos no exterior

S5o considerados investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificados como multimercado;

11 -fundos de investimento em  participac6es  (FIP); e

Ill -fundos de investimento classificados como "Ac6es -Mercado de Acesso''.

Sao, portanto, vedadas as aplica¢6es de recursos em im6veis.

A  estrat6gia  de  alocacao  considera  a  compatibilidade  de  cada  investimento  da  carteira  ao

perfil do RPPS, avaliando o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e

passivos   previdenciarios  e  as   perspectivas   de  oportunidades  favoraveis  a   maximizacao  da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos t6cnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cen5rio econ6mico atual e projetado.

2.3. Cenarlo economlco

2.3.1.     Internacional

Do    panto    de    vista    macroecon6mico,    percebe-se    urn    ambiente    internacional    incerto.

Acrescente instabilidade gerada  pela guerra  comercial  entre  Estados  Unidos  e  China  e  demais

conflitos  geopoliticos,  tern  escalado  o  temor  diante  de  uma  recessao  econ6mica  mundial.  0

crescimento  da  economia  americana  j5  sofre  impactos  diretos  da  disputa  comercial  com  a

China.  A  medida  que  a  produ¢ao  interna  perde  forca,  por  conta  das  barreiras  no  comercio

internacional,  a  PIB  americano  nao  devera  repetir os  bons  resultados atingidos  nos  primeiros

anos do governo  Donald Trump. A expectativa  de crescimento do PIB americano 6 de 2,69/a em

2019  e  1,9%  em  2020.  Essa  menor  expectativa  impactara  o  resultado  das  economias  mais
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avancadas do mundo, pois grande parte do resultado e crescimento mundial  nos dltimos anos,

foi decorrente da atividade econ6mica americana.

rvo Europo o cenario 6 de aumento das incertezas e baixa  expectativa de crescimento.  0 Brext.t

segue   indefinido  com   a   politica   do   novci   primeiro-ministro   Doris  Johnson.   0   acirramento

politico  entre  os  partidos  na  lt5lia  e  crescimento  mais  fraco  na  Alemanha,  tern  motivado  as

autoridades   monetarias   da   Uni§o   Europeia   a   adotar   politicas   expansionistas,   por6m,   sem

sucesso. A expectativa de crescimento para a regiao 6 de 1,3% em 2019 e 1,6% em 2020.

Com  o  impasse diante  das  negociac6es  com  os  EUA,  a  Ch.lna  tern  enfrentado  problemas  para

manter  os  antigos  niveis  de  crescimento  do  PIB.  Para  manter  as  suas  mercadorias  atrativas

para o resto do  mundo, os governantes chineses  impuseram  uma forte desvalorizacao na sua

moeda  local, o Yuan.  Como  paises desenvolvidos  e  emergentes tarn  enfrentado problemas  de

crescimento,  a  China  tern  sofrido  para  substituir  a  demanda  americana  aos  seus  produtos.

Uma  saida  seria  o  mercado  interno,  por6m  ainda  pequeno  e  com  urn  longo  caminho  a  se

desenvolver. 0 crescimento previsto para o pals 6 de 6,29/a em 2019 e 6,09/o em 2020.

0  pedido  do  presidente  Argentino  Mauricio  Macri  ao  Fundo  Monetario  lnternacional  (FMl)

por  prazos  maiores   para   pagar  a   divida   bilion5ria   que  o  pals  tern  com   a  organizacao  foi

entendido  pelos  agentes  de  mercado  como  morat6ria.  Isso  elevou  o  risco-pais  da  Argentina,

gerando tens5o nas economias emergentes, em  especial com os que mantem com6rcio com o

pais.  A  projeeao  da  OCDE  i  de  que  a  economia  argentina  sofra  uma  contracao  de  2,7%  em

2019  e  1,89/o em  2020. A  deprecia¢ao  do  peso  e  a  imposigao  de controle  de capitals foram  as

principals  justificativas  para  a   previsao  de  recuo  do  PIB.  0  Mexico,  outro  pais  emergente,

tambem   vive   em   urn   cenario   de   incerteza   poli'tica.   Divulgada   pela   OCDE,   a   previs§o   de

crescimento para a economia mexicana 6 de 0,5yo em 2019 e 1,59/o em 2020.

Nesse cen5rio, a crescimento global  para  2019  previsto  pelo  FMl,  OCDE e  Banco  Mundial 6 de

3,2%,    2,9%   e   2,69/a,    respectivamente,    chegando   a    3,5y®   em    2020.   A   diminuic5o   dos

investimentos  e  da  demanda  por  bens  de  consumo  tern  sido  uma  trava  para  o  crescimento

mundial.  A  diminuicao  dos  investimentos   e  demanda,   somada   a   uma   inflacao  em   queda,

reflete em uma atividade global mais fraca do que o esperado

Para  as  economias  avancadas,  o  crescimento  projetado  pelo  FMl  e  de  1,9%  em  2019  e  1,7yo

em 2020. Ja as economias emergentes devem crescer 4,1yo em 2019 e 4,7% em 2020.
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2.3.2.     Naclonal

No  Brasil,  o  governo  de  Jair  Bolsonaro  tenta  aprovar  reformas  estruturais  para  a  economia,

mas  tern enfrentado  problemas  com  a  articulacao  politica  junto ao  Congresso.  Por sua  vez,  o

legislativo  apoiou  a  principais  pautas  da   proposta   e  aprovou   na   Camara   dos  Deputados  a

Reforma  da  Previdencia,  que dever5 ser aprovada  no senado federal,  com  poucas ressalvas ao

texto principal. A pr6xima  pauta  de  reforma  estrutural  6 a tributaria,  que esta em analise pela

equipe  econ6mica  do  governo  e  nos  pr6ximos  meses  devera  ir  a  votacao.  De  acordo  com  o

tlltimo relat6rio do FMl sobre a economia  brasileira, divulgado no dia 25/07/2019, as reformas

da  previdencia  e tributaria  s5o os  principals entraves  para  a  melhora  do ambiente  de  neg6cio

no   pals.   "Para   impulsionar  o   crescimento   e  cr.iar   mais  empregos,   o   Brasil   precisa   buscar

vigorosamente     reformas     nas    areas     previdenci5ria     e     tribut5ria,     abertura     comercial,

investimentos em infraestrutura e reformas financeiras''.

A  reforma  previdenciaria  seria  o  ponto  de  referancia  para  a  equipe  econ6mica  do  governo

colocar  a  divida  ptlblica  em  uma  trajet6ria  mais  sustentavel.  Ja  que  a  atual  previdencia  e  a

principal  respons5vel  pelo forte  crescimento  do deficit.  Em  linha,  a  simplificac5o  dos  tributos

no Brasil significaria aumento na atratividade a neg6cios no pals.

As  projec6es,  apontam  para  urn cenario  moderado  de recuperacao econ6mica.   0  PIB devera

crescer  0,99yo  em  2019  e  2,20%  em  2020,  enquanto  a  inflacao  ancorada  a  niveis  baixos,

permite que os juros permanecam em  patamar historicamente baixo. 0 mercado estima que a

infla¢ao  termine  2019  em  3,469/o  a.a.  e  permane¢a  abaixo  da  meta  em  2020.  Caso  nao  haja

elevacao na percepcao do risco,  ha a possibilidade de redu¢5o dos juros neste ano a patamares

mais  baixos  do  que os estimados. A atual  expectativa  do  mercado  6 que os juros terminem  o

ano na casa dos 4,50% e permaneea nesse nivel ate o final de 2020.

Na  reuni5o do Copom -Comite de  Poli'tica  Monet5ria,  realizada  no dia  18 de setembro, a taxa

Selic foi reduzida a 5,509/a a.a. A atividade econ6mica  ``aqu6m do esperado", as perspectivas de

inflac5o  em  niveis  ``apropriados  ou  confortaveis"  e  o  atual  nivel  de  ociosidade  da  economia

brasileira  foram  fatores  que  propiciaram  a  decisao  do  comite  por  reduzir  a  taxa  a  urn  nivel

abaixo do estrutural.

Desta  forma,   em   que  pese  o  mercado  apostar  em  cenario  de  inflac5o  controlada,   baixo

crescimento econ6mico e reducao da taxa Selic, somente o faz, pois acredita  na efetiva¢5o das

reformas e possivel retomada do crescimento em 2020.
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2.4. Estrategia de alocacao para 2020

Considerando, portanto, o cenario econ6mico projetado, a alocac5o atual dos recursos, o perfil

de  risco  do  RPPS  e  as  opc6es  disponiveis  pela  Resolucao  3.922,  a  decisao  de  aloca€5o  dos

recursos para 2020 dever5 ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de "estrategia alvo'' tern como objetivo tornar os  limites de aplicacao mais assertivos

dados  o  cenario  projetado  atualmente,  no  entanto,  as  colunas  de  "Iimite  inferior"  e  '`limite

superior" tornam  essas decis5es  mais flexiveis dada a  dinamica  e as  permanentes  mudancas a

que o cen5rio econ6mico e de investimentos vivenciam.

EEtr" a. Aloc-giv
Polftlc- a. ln`.estlm.rfeo

I    s.gnento Tiix> de Advo
art.ln Aful Clrteir, umlt,Rerolurfe3.922 umlte Eltr,tfd Ljmie

(RS' Atual (X) 'nfror (%) Alyo '%) Supertw (*)

T`-Red FIN, Titulos Tesouro Naclonal -SEllc -Art.  79,  I,  "a". 0,cO 0,00% 1cO,C" 0,0096 0,00% 1Cro,00%
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Fl  f!enda  Fixa  Referencjados -Art.  79,Ill,  "a" 0,cO 0,00% 60,cO% 0,0096 1,C" 60,00%

FI  de  /ndices  Renda  Fi'xa  -Art.  79,Ill,  "b~ 0,00 0,Cro96 60,00% 0,00% 0,0096 60,CX"

Fl  de Renda  Flxa  -Art.  79,  IV,  "a" 1.920.88S,SS 12,6896 40,OOw 0,00% 15,00% 40,00%

Fl  de  rndices  Renda  Fixa  -Art.  79,  IV,  ''b" 0,CX) 0,cO% 40'cO96 0,00% 1,00% 40,00%

Letras lmobili5rias Garantidas-Art.  79, V,  ''b" 0,00 0,OOw 7!fJffJyo 0,cO96 0,00% 20,00%

Certlflcados  de Dep6sitos Banc6rios (COB) Art.  79, VI,  ''a" 0,cO 0,0096 15,cro96 0,CX" 0,C" 15,0096

Poupanca  Art.  79, Vl,  "b" 0,cO 0,00% 15,00% 0,00% 0,0096 15,00%

FI  Dlreitos  Credit6rios  (FIDC)  -senior  ,  Art.  79,  VIl,  ''a'' 0,00 0,00% S,0096 0,0096 1,00% 5,C0%

FI  F`enda Fixa  "Cr6dito  Privado"-Art.  79,  VIl,  "b" 0,00 0,00% 5,0096 0,CX" 1,00% 5,00%

Fl  "Debentures''-Art. 79, Vll, "c" 0,cO 0" 5,00% 0,00% 0,00% 5,0096

Sutml 14.449.237,53 95AIX 40,00X 85,00X

ft-V,rifrol ,IEsmur.dca

FI AF6es  Referenciados -Art.  8e,  I,  ''a" 0,00 a,CX" 30,CXJ96 C),Or" 1,0096 30,0096

Fl  de  rndices Ac6es Referenciados . Art.  89,  I,  "b" 0,00 0,cO% 30,CX" a,00% 2,00% 30,CX"

FI  em  Ac6es  Livre -Art.  89,11,  ''a'' 0,cO 0`Cro% 7!fJrm 0,0096 1,cro96 20,0096

FI  de /ndices em A¢6es Livre -Art.  89,  11,  "b" 0,00 0,cO% 20,0096 0,0096 2,00% 20,00%

FI  Multlmercado -aberto -Art.  8Q,Ill 472.598,31 3,12% 10,CX" 0,00% 5,CXJ% 10,00%

Fl em Participac6es -Art.  89,  lv,  "a" 0,cO Offfyo 5,00% a,00% 0,0096 5,00%

FI  Imoblll6rio  -Art.  8®,  lv,  "b" 222.CXIA,00 1,47 5,00% 0,0096 1,00% 5,0096

Suhol 69..COZ,31 4,59% Ope 12,00%

Invndm.nrfuroExerfu

FI  Renda  Fixa -DMda  Externa  -Art.  9g,  I 0,CXJ 0,00% 10,C" 0,00% a,0096 10,CX"

Fl  lnvestimento  no Exterior -Art.  9e,11 0,cO 0'0096 10,CX" 0,CX" 1,0096 10,00%

FI  Ac6es  -BDft  Nivel  I  -Art.  9Q,Ill 0,cO 0,00% 10,cO% 0,0096 2,00% 10,CK"

Suhal a,00 O'OOX a,00X 3,Oott

A

``;`di`EL*rffi\as,/>`
',.h

- .
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2.5. Estrat6gla de alocac5o para os pr6xlmos 5 anos

0  quadro  abaixo tern  como  objetivo  central  estabelecer  uma  direc5o  de  longo  prazo  para  os

investimentos, nao sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis5o ao longo

do ano de 2020.

Esedd. d. Aiocth
Politic. A. In`n.ftlm.rfeo

S-I,to "pO de Ativo
LJmit,R-to3.922

umlte lnfehor(X) unmSuperior (%)

II       I,ndaF'm

Tftulos Tesouro  Naclonal -SELIC -Art. 79,  I,  "a". loo,00% 0,0096 loo,00%

FI  Renda  Fixa  Referenciado  10096 titulos TN -Art, 79,  I,  "b" loo,00% 40,00% 100,cO%

Fl  em  I'ndices de Renda  Flxa  lco% titulos TN -Art,  79,  I,  "c'' leo,Oar 0,0096 100,00%

Operac6es Compromissadas -Art.  79,  11 5,0096 0,cO% 5,00%

FI  Renda  Fixa  Referenciados -Art. 79,Ill,  "a" 60,00% 0,0096 60,cO%

Fl  de  /ndices Renda Fixa  -Art.  79,Ill,  "b" 60,00% 0,00% 60,00%

Fl  de Renda  Flxa  -Art.  7Q,  lv,  "a" 4o,crog6 0,0096 40,cO%

Fl  de rndices Renda Fixa -Art.  7!,  lv, ``b" 40,00% 0,C" 40,00%

Letras  lmoblli5rias Garantidas-Art.  7Q, V,  "b" 20,0096 0,0096 20,cO%

Ce"ficados de Dep6sitos Banc5rios (COB) Art.  79, VI,  "a" 15,00% 0,00% 15,CXJ%

Poupanga Art.  79, Vl,  "b" 15,0096 0,CX" 15,cO%

FI  Direjtos Credjt6rlos  (FIDC) -senior -Art.  7!,  VIl,  "a" 5,00% 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  "Cr6dito  Privado"-Art.  79, VIl,  "b'' 5,0096 0,00% 5,00%

Fl  `'Debentures''-Art.  7Q,  Vll,  "c" 5,00% 0,00% 5,cO%

Subtot,I 40,00%

Rch V.ffiwlelnverdmento.E!trfurds

FI A¢6es Referenciados -Art.  89,  I,  "a'' 30,CX" 0,00% 30,cO%

Fl  de fndices Ac6es Referenciados -Art.  89,  I,  "b" 30,00% 0,00% 30,00%

Fl  em  Ag6es Livre -Art.  89,11,  ''a" 20,00% 0,00% 20,cO%

FI  de /ndices em Ac6es Livre -Art.  89,  11,  "b'' 20,cO% 0,00% 20,00%

FI  Multimercado -aberto -Art.  89,Ill 10,0096 0,00% 10,00%

Fl  em  Particlpac6es -Art.  89,  lv,  ''a" 5,00% 0,00% 5,CX"

FI  Imoblllarlo -Art.  89,  IV,  "b" 5,00% 0,Cos 5,0096

Suhal OJ"

lnvutiiNnfro

FI  Renda  Fixa  -Divide Externa -Art.  99,  I 10,0096 0,0096 10,cO96

Fl  lnvestimento  no  Exterlor -Art.  99,11 10,Cro% 0," 10,cO96

no Exterior FI  Ac6es  -BDF`  Nivel  I  -Art.  99,111 10,OOw 0,00% 10,CX"

Subenl 0"

2.6. Parametros de rentabll]dade perseguidos

A Portaria  MF n9 464/18 e a  Portaria  MF n917/19  determinaram  uma  nova forma  de auferir a

meta  atuarial  a  ser  buscada   pelos  investimentos  e  utilizada  como  taxa   de  desconto  para

apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui96es do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina a art.  26,  da  Portaria 464,  "deverti tor,  coma //.mite mdx/.mo,  a

menor percentual dentre os seguintes:

I - do valor esperado da rentobilidade futura dos  investimentos dos ativos garantidores do

RPPS,  conforme  meta  prevista  na  poll'tjca  anual  de  investimentos  aprovada  pelo coneelho

deliberativo do regime,. e

11 -da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros M6dia seja

a mais pr6ximo a duracao do passivo do RPPS."

Considerando que (i) 0 hist6rico de rentabilidade projetada  em  anos anteriores foi  de  lpcA +

69/a  a.a.  (inciso  I  acima);  e  (ii)  a  dura¢ao  do  passivo  do  CHOROZINHOPREV  6  de  16,15  anos,

implicando em  uma taxa  de juros  maxima d

RPPS em 2020 sera de IPCA + 5,86%.

.a., a  meta atuarial a ser perseguida  pelo

Considerando  a  proje¢§o  de  inflac5o  medida  pelo  lpcA  para  o  ano  de  2020 coma  sendo de
a.--

emos como meta atuarial projetada o valor

2.7. Llmltes para lnvest]mentos de uma mesma pessoa jurfdlca

Os   limites   utilizados   para   investimentos   em  titulos  e  valores   mobiliarios   de   emiss5o  ou

coobrigac5o de uma  mesma  pessoa juridica serao definidos  nos regulamentos  dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.8. Precificac5o dos ativos

0 inciso Vlll do art.  16 da  Portaria  MPS n9 402/08, alterada  pela  Portaria  MF ng 577/17, traz a

seguinte redacio:

Art. 16. Para a organiza¢ao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VllI  - os titulos e valores  mobiliarios  integrantes  das carteiras  do  RPPS devem  ser

registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e

marcados   a   mercado,   no   minimo   mensalmente,   mediante   a   utiliza¢5o   de

metodologias de apura¢ao  em  consonancia  com  as  normas  baixadas  pelo  Banco

Central    do    Brasil    e    pela    Comiss5o    de   Valores    Mobiliarios    e    par§metros

reconhecidos   pelo   mercado   financeiro   de  forma   a   refletir   o   seu   valor   real.

(RedaGao dada pela Portaria MF n9 577, de 27/12/2017)
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Os titulos e valores mobiliarlos que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados  a  valor  de   mercado,   obedecendo  os  crit6rios   recomendados   pela   Comissao  de

Valores  Mobilidrios  e  pela  ANBIMA.  Os  m6todos  e  as  fontes  de  referencfas  adotadas  para

precificacao  dos   ativos   do   RPPS  sao   estabelecidos   em   seus   custodiantes   conforme   seus

manuais de apre¢amento.

2.9.Anallse, controle e monitoramento dos riscos

RISC0 DE MERCADO -6 a oscilacao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituiic5o  decorrentes  da  variac5o  de  par§metros  de  mercado,  como  cotac6es  de  cambio,

ac6es, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflac5o, por exemplo.

0 RPPS adota a metodelogia de VaR -Value-at-Risk -para controle de Risco de Mercade.

RISCO  DE  CREDITO e a  possibilidade de perdas  no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimento  das obrigac6es financeiras  par parte  da  instituigao que  emitiu  determinado

titulo, ou seja, o n5o atendimento ao prazo ou as condic6es negociadas e contratadas.

Conforme determina a paragrafo sexto do art.  79 da  Resoluc5o 3.922, que trata  das aplicac6es

em  renda  fiixa,  d.iz  que   "os   respons6veis   pela  gestao  de   recursos  do   regime  pr6prio  de

previdancia  social  deverao  certificar-se  de  que  os  direitos,  tlitulos  e  valores  mobilidrios  que

comp6em  as  carteiras  dos fundos  de  investimento  de  que  trata  este  artigo  e  os  respectivos

emissores s6o considerados de baixo risco de cr6dito."

A clessificacao  como  baixo  risco  de  credito  dever5  ser  Ofetuada  por agencia  classificadora  de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO  DE   LIQUIDEZ  -  6  possibilidede  de  perda   de  capital  ocasionada   pela   incapacidade  de

liquidar  determinado   ativo   em   tempo   razo5vel   sem   perda   de   valor.   Este   risco   surge  da

dificuldade  de  encontrar  potenciais  compradores  do  ativo  em  urn  prazo  habil  ou  da  falta  de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solid.ltados.

Conforme  determina   o   paragrafo  quarto   do  art.   39   da   Portaria   519,   "o5  op//cofde5  que

apresentem  prazos  para  desinvestimento,  inclusive  prazos  de  carencia  e  para  conversao  de

cotas  de fundos  de  investimentos,  deverao  ser  precedidas  de  atestado  do  responsdvel  legal

pelo  RPPS,  evidenciando  a  sua  compatibilidade  com  as  obrigag5es  presentes  e  futuras  do

regime."

RISC0  DE SOLVENCIA -6 a que decorre  des obrigac6es do  lpM  para com seus segurados e seu

funcionamento.   0   monitoramento   desse   risco   se   d5   atravds   de   avaliac6es   atuariais   e

13
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realiza¢5o   de  estudos   para   embasamento   dos   limites  financeiros   no  direcionamento   dos

recursos.

RISCO  SISTEMICO  -  6  o  risco  de  surgimento  de  uma  crise  de  confianca  entre  instituic6es  de

mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  reac5o  em  cadeia  que  impacte  a

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A    analise    do    risco    sistemico    e    realizada    de    forma    permanente    pela    consultoria    de

investimentos,  diretoria  executiva  e  comite  de  investimentos  que  monitoram  informac6es

acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de

mudancas econ6micas.

2.10.  Avallacao e acompanhamento do retorno dos lnvestimentos

0  retorno  esperado  dos  investimentos  6  determinado  atrav6s  da  meta  atuarial  estabelecida

para   o   ano.   0   acompanhamento   desse   retorno   ocorre   de   forma   mensal   atrav6s   da

consolidac5o da carteira de investimentos realizada por sistema pr6prio para este fim.

A  avalia¢ao  da  carteira  6  realizada  pelo  Comite  de  lnvestimentos  buscando  a  otimizacao  da

rela¢5o risco/retorno.

A16m do desempenho, medido pela  rentabilidade, sao monitorados ainda o patrim6nio liquido,

aderencia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.11. Plano de contlngencla

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se   refere   a   descumprimento   dos   limites   e   requisitos   previstos   na   Resoluc5o   CMN   n9

3.922/2010 e nesta  Politica de lnvestimentos.

T§o  logo  seja  detectado  qualquer  descumprimento,  quem  o  detectou  devera  informar  ao

Comita  de  lnvestimentos  que  convocara   reuni5o  extraordinaria   no  mais  breve  espaco  de

tempo para que tais distorc6es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comite de  lnvestimentos que na carteira do  RPPS haja  algum ativo

investido  com  excessiva  exposieao  a  riscos  ou  de  potenciais  perdas  dos  recursos,  devera  ser

formalizada  a   Diretoria   Executiva  solicitacao  para  que  esta   proceda   imediatamente  com  o

pedido de resgate.

Se  houver prazo de carencia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos

recursos,  devera  o  Comite  de  lnvestimentos  elaborar  relat6rio,  com  periodicidade  minima  de
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urn ano, detalhando a situac5o com a  medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3.     TRANSPARENCIA

Alem  de  estabelecer  as  diretrizes  para  o  processo  de  tomada  de  decis5o,  esta  Politica  de

lnvestimentos  busca  ainda  melhorar  a  transparencia  com  relacao  a  gestao  dos  investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a)  a  responsavel  pela  gestao  dos  recursos  dos  seus  respectivos  RPPS  tenha  side

aprovado   em   exame   de   certificac5o   organizado   por   entidade   aut6noma   de

reconhecida  capacidade  t6cnica  e  difusao  no  mercado  brasileiro  de  capitals  (art.

29);

b)  o  RPPS  dever5  elaborar  relat6rios  detalhados,   no  minimo,  trimestralmente,

sobre a  rentabilidade,  os  riscos  das diversas  modalidades de operac5es realizadas

nas    aplicac6es    dos    recursos    do    RPPS    e    a    aderencia    a    politica    anual    de

investimentos    e    suas    revis6es    e    submete-los    as    instancias    superiores    de

del.iberacao e controle (art. 39, inciso V);

c)   o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que

mantiver  rela¢ao  de  prestacao  de  servi¢os  e  ou  consultoria   nas  opera¢6es  de

aplicas5o  dos  recursos  do  RPPS  e  da   regularidade  do  registro  na  Comiss5o  de

Valores Mobili5rios -CVM  (art.  39, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gesttio dos investimentos,  no cumprimento dos obrigac6es

relacionadas  aos  .Investimentos  e  dar  transparencia   ds  suas  ag6es,  a  RPPS

mant6m  contrato  com  a  empresa  de  consultoria  LEMA  Economia  &  Financas,

autorizada  pela CVM para a exercicio de consultoria de valores mobili6rios,  em

conformidade com o disposto no art.  18 da  ResoluEao 3.922 e art. 39,  inciso VI,

da Portaria 519.

d)  na gestao pr6pria, antes da  realizac5o de qualquer operacao,  assegurar que as

instituic6es  escolhidas  para  receber  as  aplicac6es  tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credenciamento (art. 39, inciso lx);

d.1)  Para  a  realizacao  do  credenciamento  dos  institui¢6es  que  se  relacionam

com o RPPS,  este adota urn modelo pr6prio de Manual de Credenciamento dos

lnstituic6es.
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e)  0   RPPS   mantem   Comite   de   lnvestimentos,   como   6rgao   participante   do

processo  decis6rio  quanto  a  formulagao  e  execu9ao  da  politica  de  investimentos

(art.   39-A).  A   maioria   dos   membros   que  comp6em   este   Comite  deverao  ser

certificados  conforme  item  '`a"  acima.  0  regramento  deste  Comite  obedece  a

regimento pr6prio aprovado pelo Conselho.

A16m destes, os incisos VIIl e lx do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS dever5:

VIII  -disponibilizar  aos  seus  segurados  e  pensionistas:  /ftedafGo  dodo pe/a  Porfart.a

MPS n9 440, de 09/10/2013):

a) a  politica  anual  de .investimentos e suas  revis6es,  no prazo  de ate trinta  dias, a

part.lr da data de sua aprova¢5o., (Inclul'do pela Porfaria MPS ng 440, de 09/10/2013)

b)  as  informac6es  contidas   nos  formularios  APR  -  Autoriza¢5o  de  Aplicacao  e

Resgate,  no  prazo de ate trinta  dias, contados  da  respectiva  aplicacao ou  resgate;

(Incluldo pela Portaria MPS nQ 440, de 09/10/2013)

c) a composi¢ao da carteira  de investimentos do  RPPS,  no prazo de ate trinta  dias

ap6s o encerramento do mas., (Inclul'do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

d)    os    procedimentos    de    selecao    das    eventuais    entidades    autorizadas    e

credencjiadas., (Inclul'do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

e)  as  informa€6es  relativas  ao  processo  de  credenciamento  de  instituic6es  para

receber  as  aplicac6es  dos  recursos  do  RPPS;  //nc/ui'do pe/a  Portori.ci  MPS n£ 440,  de

09/10/2013)

f)  relacao das entidades credenciadas  para atuar com o RPPS e respectiva  data  de

atualizacao do credenciamento; //nc/u/do pe/a f'orfciri.cr MPS n9 440, de 09/]O/2or3/

g) as datas e locals das reuni6es dos 6rgaos de delibera¢:a colegiada  e do Comit€

de lnvest}rmeritos., (Inclul'do pela Portaria MPS ng 440, de 09/10/2013)

h)  os  relat6rios  de  que trata  o  inciso V  deste  artigo.  //nc/ui'do pe/a Portori.a MPS n9

440, de 09/10/2013)

lx - na gest5o pr6pria, antes da  realizacao de qualquer opera¢ao, assegurar que as

instituic6es  escolhidas  para  receber  as  aplica¢6es  tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credendlamento. (Redacao dado pela Portaria MPS nQ 440, de 09/10/2013)
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4.     DISPOSICOES FINAIS

A comprovag5o  da  elabora§ao  da  presente  Politica  de  lnvestimentos,  conforme determina  o

art.  19 da Portaria 519, ocorre atrav6s do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de

lnvestimentos  -  DPIN  -  para   a  Secretaria   de   Politicas  de  Previd€ncia  Social  -  SPPS.   Sua

aprovac§o, pelo Conselho, ficar5 registrada atrav6s de ata de reuni5o cuja pauta contemple tal

assunto e 6 parte integrante desta Politica de lnvestimentos.

Atendendo ao  pafagrafo terceiro do art.  1e  da  Portaria  519,  "a re/ot6ri.a do po//I/.ca onuo/ de

investimentos e suas revis6es, a documentacao que os fundamenta, bern como as aprovac6es

exigidas  deverdo  permanecer  a  disposicao  dos  6rgaos  de  acompanhamento,  supervisijo  e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos."

Chorozinho/CE, 27 de Novembro de 2019.

Diretora do CHOROZINHOPREV

Presidente do Conselho
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