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1.    APRESENTActo

1.1. 0 que 6 a Palitica de lnvestimentos

pOLincA DE INVESTIMENTOs

A Politica de lnvestimentos e o dooumento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia

o processo de tomada de decisao de investimentos dos recursos previdenciarios observando os

principios de seguranga, rentabilidade, sol\/encia, liquidez, motivag5o, adequas5o a natureza de

suas obrigac6es e transparencia.  Estes  objetivos devem  estar sempre  alinhados em  busca  do

equillbrio financeiro e atuarial dos F`egimes Pr6prios de Previdencia Social (``BEE§").

1.Z.Objetivo

Esta   Politica   de   ln\/estimentos   tern   como   objetivo   central   promover   a   maximiza¢5o   da

rentabilidade  dos  seus  ativos,  buscando  primeiramente  a  preserva¢5o  e  integridade  de  sou

patrim6nfo e, posteriormente, a constituic5o de reservas para o pagamento de beneficios aos

sous segurados.

1. 3. Leglslagiv

A   presente   Politico   de   lnvestimentos   obedece   ao   que   determina   a   legisla¢5o   vigente

especialrnente  a  Resoluedo  do  Conselho  Monefario  Nacional  n9  3922/2010,  alterada  pelas

Resolu¢6es CMN  ng 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (``Resolucao 3J922"} e a Portaria do

Minist6rio da  me`tid6ncia Social  nQ 519/2011,  alterada  pelas  Portarias  MPS ng  170/2012,  nQ

440/2013,  n9  65/2014,  ng  300/2015,  MF  nQ  01/2017,  MF  ng  577/2017,  SEPRT  ng  555/2019

("Poltaria 519") disp6em sobre as aplica¢6es dos reoursos dos RPPS.

1.4.Vigencia

A vigencia desta Politica de lnvestimentos compreendera o ano de 2021 e devera ser aprovada,

antes de sua implementa¢ao, pelo 6rgao superior competente], conforme determina o art.  59

da Resolu¢ao 3.922.

0 art. 4Q da Resoluedao 3.922 precor`-iza clue "justificadamente, a poll'tica anual de investimentos

poder6  ser revisto  no curso de sua  execucao, com vistas 6  odequacao ao  mercado ou a  nova

legislactio,,.

i  Par "6rgao superior competente" entende-se como o Conselho  Municipal de Previd€ncia/Conselho de

Administrac5o/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominac5o adotada

pela legislac5o municipal que trate do 6rgao de delil)erac5o do RPPS.  Para simplifica€§o, aqui adotaremos
o termo ''Conselho''.
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2.     CONTEUDO

0 art. 49 da Resolu¢ao 3.922, que versa sobre a Politica de lnvestimentos, traz o seguinte texto:

Art. 49. Os responsaveis pela gestao do regime pr6prio de previdencia social, antes

do  exercfcio  a  que  se  referir,  deverao  definir  a  polltica  anual  de  aplicac5o  dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I -o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os crit€rios para a contratacao

de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacao em vigor para o exercicio

profissional de administra¢5o de carteiras,.

11 -a estrat6gia de aloca9ao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao

e as respectivas carteiras de investimentos,.

111    -    os    parfmetros    de     rentabilidade    perseguidos,    que    dever5o    buscar

compatibilidade com o perfil de suas obriga¢6es, tendo em vista a necessidade de

busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversifica¢ao

e concentrac5o previstos nesta Resolucao; /Redof6o dodo pe/a Reso/uffio n9 4.695, de

2:I/ri/2fine.)

IV  -  os  limites  utilizados  para  investimentos  em  titulos  e  valores  mobili5rios  de

emiss5o   ou   coobriga¢ao   de   uma   mesma   pessoa  juridica,.   /Redaf6o  dadc]  pe/a

ResoluEao ng 4.695, de 27/11/2018.)

V  - a  metodologia,  os criterios e as  fontes  de  referencia  a  serem  adotados  para

precificacao dos ativos de que trata o art. 39; /fledofdo dado pe/a fleso/uf6o n9 4.695,

de 27/11/2018.)

Vl  -a  metodologia  e  os  crit6rios  a  serem  adotados  para  an5lise  pr6via  dos  riscos

dos investimentos, bern como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Induido pela Resolucao n9 4.695, de 27/11/2018.)

VII    -    a    metodologia    e    os    crit6rios    a    serem    adotados    para    avalia¢ao    e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos,. //nc/u/'do pe/a fleso/uf6o

ng 4.695, de 27/11/2018.)

Vlll -o plano de contingencia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a serem  adotadas em caso de descumprimento dos  limites e requisitos previstos

nesta  Resolu9ao  e  dos  parametros  estabelecidos  nas  normas gerais  dos  regimes
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pr6prios  de  previdencia  social,  de  excessiva  exposicao a  riscos  ou  de  potenciais

perdas dos reoursos. (Incluido pela Resolu¢i3o n9 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de lnvestimentos abordar5 a seguir cada urn dos t6picos supracitados:

Z.1, Modelo de Gestao

A Portaria 519, traz no paragrafo 59 do art. 39 a seguinte redac5o:

§ 59  Para fins  desta  Portaria entende-se  por:  //nchji'do pe/a Portor/.a MPS n9 440,  de

0©/10/2013)

I   -  Gest3o  per  entidade  autorizada  e  credenciada:  quando  a  RPPS  realiza  a

execu¢ao da politica de investimentos de sua carteira par interm6dio de entidade

contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decis6es sobre as aloca¢6es dos

recursos, respeitados os parametros da legislac5o. //nckti'do pe/a Porfart.ci Mpg n9 440,

de 09/10V2013)

11  -Gest5o  pr6pria:  quando o  RPPS  realiza  diretamente  a  execugao da  polltica de

investimentos   de   sua   carteira,   decidindo   sobre   as   aloca¢6es   dos   recursos,

respeitados  os  parametros  da   legisla¢ao.   //nc/ui`do  pe/a  Porfart.a  Mfls  n9  440,  de

09/10/2013)

0  RPPS  adota  o  modelo  de  gest5o  prdprla,  lsso  significa  que  as  decis6es  s5o tomadas  pela

Diretoria Executiva, Comite de lnvestimentos e Conselho, sem interferencias externas.

Para  balizar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  opini6es  de  profissionais  externos,  como  da

Consultoria  de  lnvestimentos  contratada,  outros  RPPS,  institui¢5es financeiras  ou  outros.  No

entanto, as decis6es finais s5o restritas a Diretoria, Comite e Conselho.

2.2. Estrat6gla de aloc3f5o

As  aplica¢6es  dos  recursos  deverao  observar a  compatibilidade dos ativos  investidos  com  os

prazos,  montantes  e  taxas  das  obrigac6es  atuariais  presentes  e  futuras  com  a  objetivo  de

manter o equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicac5o que implique

em  prazos  para  desinvestimento,  inclusive  prazos  de  carencia  e  para  convers2io  de  cotas  de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obriga¢6es RPPS.
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Tais   aplicac6es   deverao   ser   precedidas   de    "cJtestodo   c/o   resporJsdve/   /ego/   pe/a   flpps,

evidenciando   a   sua   compatibilidade   com   as   obrigac6es   presentes   e  futuras   do   regime",

conforme determina o paragrafo quarto do art.  39 da  Portaria 519.

0  art.  29  da  Resolug§o  3.922  determina  que  os  recursos  dos  RPPS  devem  ser  alocados  nos

seguintes segmentos:

I - Renda fjxa

11 -Renda variavel e investimentos estruturados

Ill -Investimentos no exterior

Sao considerados investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificados como multimercado,.

11  -fundos de  investimento em  participa¢6es  (FIP),.  e

Ill -fundos de investimento classificados como ``A¢5es -Mercado de Acesso".

Sao, portanto, vedadas as aplica¢6es de recursos em im6veis.

A estrat6gia de aloca¢ao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil

do  RPPS,  avaliando  o  contexto  econ6mico  atual  e  projetado,  o  fluxo  de  caixa  dos  ativos  e

passivos  previdenciarios  e   as   perspectivas  de  oportunidades  favoraveis  a   maximizacao  da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos tecnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econ6mico atual e projetado.

2.2.1,     Cenario econ6mico

2.2.1.1. Internacional

A pandemia de covid-19 tern levado o FED, Banco Central americano, a injetar urn volume muito

alto  de  recursos  na  economia  do  pats,  movimento  reproduzido  por outros  Bancos  Centrais  do

mundo  inteiro.  0  pais  mais  afetado  pela  pandemia,  tamb6m  6  a  que  mais  tern  utilizado  de

mecanismos monetarios e fiscais para combater os efeitos mais catastr6ficos desta atual crise.

Em  urn  pleito  muito  acirrado,  os  americanos  elegeram  Joe  Biden  como  o  pr6ximo  presidente

dos EUA. 0 democrata venceu o atual presidente Donald Trump, qile por sua vez nao aceitou os

resultados das eleis6es, alegando fraude no processo,  principalmente envolvendo os votos por

ccirreios e deixou clara que recorrera a  instancias superiores.
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Os  EUA tern atingido  recorde  no  numero de  contaminac5es e  mortes diarias  por  Covid-19,  a

segunda onda tern imposto o momento mais critico da pandemia para a pals. Em contrapartida,

as  pesquisas  para  desenvolver  uma  vacina  eficaz  contra  o  coronavirus  tern  se  desenvolvido

muito  rapidamente,  na  mais  recente  publicac5o,  a  vacina  que  tern  sido  desenvolvida  pela

universidade  de  Oxford  junto  a  farmaceutica  Astrazeneca,  apresentou  70%  de  eficacia  no

combate ao coronavirus, se imposta uma segunda dose complementar a efic5cia sobe para 90%.

Segundo o FMl a economia americana devera crescer 4,5% em 2021, ap6s cair 8% em 2020.

A Europa passa pela segunda onda de contamina¢ao por covid-19, com crescimento no ntimero

de novos casos diarios nas dltimas semanas, sendo mais forte em palses como Espanha e Fran¢a,

onde  os  ndmeros  tern  superado  o  peri'odo  mais  critico  da  pandemia  no  continente,   que

aconteceu  nos  meses  de  mar¢o  e  abril.  Alguns  pal'ses,  como  a  Alemanha,  intensificaram  as

medidas de isolamento social e ampliaram o prazo das medidas para o final de 2020.

A contamina¢ao esta afetando fortemente a setor de  servi¢os  na  Europa e os  pr6ximos anos

deverao ser de grandes  desafios para  que  o velho continente  retome sua  atividade,  ap6s ter

regredido cerca de 15 anos de crescimento por conta da pandemia.  Estima-se que a economia

da zona do euro tenha retra¢ao de 10,2% neste ano e crescimento de 6% em 2021.

Segundo estimativas,  a  China  deve ser  urn dos  paises a  sair mais  rapidamente da atual  crise,

conseguindo crescer cerca de 2% ainda neste ano. 0 pals asiatico tern apresentado expressivo

crescimento no terceiro trimestre de 2020, o que reitera crescimento da economia chinesa este

ano.  Recentemente  o  pals  asi5tico  apresentou  aquecimento  na  produc5o  e  no  consumo  de

petr6Ieo e revertendo parte da queda do ano, nas tiltimas semanas o pre¢o do barril de petr6leo

tern se elevado bastante.

Nas estimativas  recentes quanto a  retomada  da  economia  mundial  no  p6s-pandemia, temos

urn   cenario   bern   mais   desafiador   para   paises   emergentes,   principalmente   paises   latino-

americanos, regiao fortemente afetada pelo virus. Segundo o FMl a queda do PIB da regi2io sera

de 9,4% neste ano, com forte recuperacao em 2021.

Nesse cen6rio, a queda no PIB global esperada para  2020 pelo FMI 6 de 4,9%, enquanto para

2021 o fundo estima urn crescimento econ6mico de 5,4%. 0 alto nivel de ociosidade gerado pela

pandemia, o impacto adverso nas fami'lias de baixa renda, que deveri elevar a pobreza mundial,

serao os principais desafios para os pr6ximos anos, segundo o FMl.
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As proje€6es do FMl quanto ao PIB dos paises emergentes e das economias mais avan¢adas s5o

de retracao de 1,0% e 6,1% em 2020 e crescimento de 4,5% e 6,6% em 2021, respectivamente.

2.2.1.2. Nacional

A16m  do  problems com  a  pandemia,  o  Brasil teve nas  Liltimas semanas  uma elevacao do  risco

envolvendo o seu  quadro fiscal, que vinha em  urn caminho  positivo com  urn controle maior do

gasto ptiblico imposto pela teto dos gastos, aprovado ainda no governo de Michel Temer, e pela

reforma da previdencia, aprovada no fim do ano passado pelo governo Bolsonaro.

A  deteriorasao   das   contas   pdblicas  aumentou   com   a   inclinacao   do  governo  federal   pela

manuten¢5o do nivel de gastos implementados durante o periodo da  pandemia. 0 presidente

Bolsonaro  viu  sua  popularidade  aumentar  a  medida  que  aprovou  mais  medidas  de  apoio  a

faml'lias e empresas resistirem a crise, alinhando o discurso com  ministros que defendem major

eleva¢ao  de  gastos  do  governo  federal,  elevando  tamb€m   o  endividamento,   que   deveri

representar 98% do  PIB  brasileiro ao final  de 2020.  Urn dos debates tamb6m se debruca sobre

uma flexibiliza¢2io  do teto  dos  gastos,  prevendo  uma  eleva¢5o  de  gastos  sociais  nos  pr6ximos

anos.

0 governo federal tern pleiteado  uma  prorrogas5o  do auxilio emergencial  para  2021,  em  urn

momento   de   instabilidade   fiscal,   sem   avan€o   nas   reformas   e   sem   definisao   quanto   ao

or¢amento  para  2021.  Isso trouxe certa  instabilidade ao mercado  de I.llros no  Brasil,  levando a

uma  abertura  da  curva  de i.uros,  implicando  em  rentabjlidade  negativa  para  alguns  I'ndices de

renda fixa.

Jf a  lbovespa  sobe forte  no  mss de  novembro, acompanhando os  principais indices acionarios

do  mundo,  pautado  em  urn  cenario  mais  positivo com  o  desenvolvimento  de vacjnas  eficazes

contra a Covid-19.

Segundo as proj.e¢6es do relat6rio Focus do Banco Central, o  PIB do Brasil devera crescer 3,40%

em 2021, ap6s uma queda de -4,55% em 2020, e apesar de ja apresentar uma alta relevante em

algumas cestas  de produtos e  em  algumas  estimativas de curio  prazo,  a  infla¢5o geral  medida

pelo  lpcA  permanece  abaixo  da  meta  do  CMN.  0  lGPM  por  sua  vez,  ja  apresenta  alta  muito

expressiva  nos  liltimos meses,  o  que  levou  a  mercado estimar em  22,86%  no fechamento  do

ano, enqlianto trabalham com lpcA a 3,45% a.a., permanecendo abaixo da meta em 2021.

A  eleva¢ao  da  inflacao  no  curto  prazo  levou  a  uma  revis§o  na  estimativa  da  Selic  para  2021,

saindo de 2,75% da semana passada e subindo para 3,00% na projecao mais recente.
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2.Z,2.     Estrategia de a[ocacao para 2021

Considerando, portanto, o cenario econ6mico projetado, a alocacao atual dos recursos, o perfil

de  risco  do  RPPS  e  as  opc6es  disponiveis  pela  Resolu¢ao  3.922,  a  decisao  de  aloca¢ao  dos

recursos para 2021 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de "estrategia alvo" tern como obj.etivo tornar os limites de aplicasao mais assertivos

dados  o  cenario  projetado  atualmente,  no  entanto,  as  colunas  de  "limite  inferior"  e  "limite

superior" tornam essas decis6es mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudangas a

que o cenario econ6mico e de investimentos vivenciam.

Estrategla de Alocaeilo
F.olfoca de lrr`/estfmento

Scgrnento Tlpo de Ativo
Cartelra ^tu] Carte]ra

umlteRcsolLch3.922
|]mite Estratfgia |lmite

(RS) Afrol (%' inferl®r ce) AVo (#) Superior (96)

Renda Plxa

TItulos Tesouro  Nacional -SEllc - Art.  7e,  I, "a''. 0,cO 0,00% leo,00% 0,00% a,00% loo,00%

FI Renda  Fix@ Referenciado lees tl`tulos TN - Art. 79,  I, ''b" 13.396.521,18 90,5896 loo,Ow 40,CX" 65,0096 ico,oar
FI em indices de Renda Fire 100% titulos TN - Art. 7Q,  I,  "c" 0,cO 0,Oae 1CX),00% 0,00% O'00yo ico,cro9/a

Opera95es Compromissadas -Art. 79,11 0,cO 0,00% 5.C" 0,00% 0,OOvo 5,00yo

FI Renda  Fixa  Referenciados  -Art.  79,Ill,  ``a" 0,cO 0,Or" 60,Oar 0,OOw 1,Ow 60,Ow

Fl de  Indices  Renda  Fixa  -Art.  79,111,  "b" 0,00 0,OOw 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%

Fl de Renda Fixa - Art.  79,  lv, "a" 88.471,79 0,6Ou cO,Or% 0,00% 10,0" 40,00%

Fl de  Indices Renda  Fixa  - Art.  7Q,  IV,  "b" 0,cO 0,00% 40,0096 0,OOw 1,00% 40,00%

letras lmobillarias Garantidas-Af+  7e, V, ~b" 0,cO 0,Ow 20,OOw 0,OOw 0,CKH 20,00%

Cerfficados de Depdsitos Ba".5rios (CDB) Art. 7£, VI, ''a- 0,00 0,Ow 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

Poupanca Art.  79, Vl, ''b" 0,00 0`OOvo 15,Oar 0,00% 0,00% 15,"
FI Direitos  Credit6rios  (FIDC) -schior -Art.  7£, Vll,  ''a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  `'Cr6dito  Privado"-Art.  7e,  Vll,  "b" 0,cO 0,00% 5,00% 0,00% 2.OIJh 5,00%

Fl  "Debentures''-Art.  7Q, Vll,  ..c" 0,00 a,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00yo

Subtot=l 13.4sO.992,97 91,18* 0,00% cO,00%

FI A£Oes  Roferenciados  -Art,  89,I, "a" 0,cO 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00yo

Fl de /ndices Agaes Roferenciados -Art. 8£,I, "b" 0,cO 0,00% 30,OOw 0,Oae 1,00% 30,00%

Fl em Agaes  LivTe -Art. 89,11,  '.a" 523.194,36 3,54% 20,0096 0,00% 5,00% 20,00%
I           Rendi'IVar]givel e

I:I de  /ndices em A96es  Livre -Art. 8£,11,  "bp 0,cO 0,Ow 20,0096 0,OOw 1,00% 20,00%

I lnv.stlmento.(Estruturados FI Multimercado -aberto -Art. 8f!,Ill 483.251,03 3'27% 10,00% 0,OOw 7,00% 10,ohm

FI em Paiticipeg5es - Art. 89, IV, -a" 0,cO One S,OOw 0,ace 0," 5,00%

Fl lmobilidrio - Art. 8£,  lv,  "b" 298.cO,cO 2,01% 5,00% 0,One 0,00% 5,00%

Subtotl' 1.304.445,39 8,8296 0,OOw 15,Oex

[nvestlmciitos

FI Rends  Fixa  -DI'vida  Externa  -Art.  9?,  I 0,cO 0,Owo 10'Oor 0,Oar 1,00% 10,Our

Fl  lnvestimento no  Exterior , Art,  99,  11 0,cO 0,CK" 10,00% 0,Oar 1,00% 10,Ow
no Exterlor FI A$6es  -BDR  Ni'vel  I I Art.  9E,  Ill 0,00 0,00% |0,Or" 0,00% 3," 10,00%

Subtotal a,00 a,0096 0,0096 5,00%

. Tocal Gieral 1-A3ap loo,00% ±    ,/---A, :: am arun.,: q¥sjasrB=y*,I
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2.2.3.     Estrategia de alocacao para os pr6ximos 5 anos

0 quadro  abaixo tern como objetivo central  estabelecer uma  direcao de  longo  prazo para  os

investimentos, nao sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis8o ao longo

do ano de 2021.

Estrat€gla de AJocade
Politiea de lnvestlrnento

S.gmento Tipo de Ativo
LimH*Resoluc3o3.922

Limite I nfcrier'%) L'mkeSuperk)I (%)

Renda Fbta

Tltulos Tesouro Nacional -S[LIC -Art.  7Q,I,  "a". 1cO,Ow O,owe loo,Don

FI Renda  Fixa  Referenciado 100%titulos TN -Art.  79,I, "b" 100,00% 40,00% 100,00%

Fl em indices de Renda  Fixa  lex" titulos TN -Art. 7f!,I, ''c" leo,OOw 0,0" 1cO,Oar

OperafBes Compromissada5 -Art. 7£, 11 5,00% 0,00% 5,00%

FI Rends  Fixa  Referenciados  -Art.  7Q,Ill, "a" cO,Oar 0,Oar 60'Owo

Fl de  indices  Renda  Fixa -Art.  79,Ill,  Th" 60,00% 0,ohm 60,OOw

Fl de l}enda Fire -Art.  79,  lv, "a" 40,00% 0,00% 40,0096

Fl de  fndices  Rencfa  Fire - Art.  79,  IV,  "b" cO,0" 0,00% cO,0096

Letras lmobiliarias Garantidas-Art.  79, V, "b" 20,00% 0,00% 20,00%

CertificadcB de Dep6sitos Bancarias (COB) Art. 79, Vl, "au 15,00% 0,Oar 15,00%

Poupanga Art.  79, Vl, "b" 15,00% 0'00yo 15,00%

FI  Direitos  Credit6rios  (FIDC) -senior -Art.  7Q, VII, "a" 5," 0,00% 5,00%

FI Renha  Fixa  ucredito Privado"-Art.  70, V||,  ub" 5,Oar 0,00% 5,0096

FI  "Debentures"-Art.  79, Vll,  "c" 5,00% 0,00% 5,00%

Subml 40,00%

Renda VarlfuelelnvestimerrtosEstruturados

FI Ac8es Referenciados - Art. 8P, I, °a" 30,00% 0,00% 30,00%

Fl de indices A¢6es Referenciados - Art. 8e, I, `'b" 30,Ow 0,00% 30,00%

FI  em  A¢6es  LWTe -Art.  89,11,  "a" 20,0096 0,00% 20,0096

FI  de  indices  em  A90es  Livre -Art. 8Q,11,  ''b'' 20,Oar 0,OOw 7!rofffft

FI  Multimercado -aberto -Art.  89,111 10,00% 0,00% 10,00yo

FI  em  Participa§6es  -Art.  82,  lv,  "a" 5,OOu 0'00% 5,00%

FI  Imobmarlo - Art.  89,  IV,  "b" 5,00% 0,00% 5,Oon

Subtotal 0,a0%

Irrvest[rneutosnoExcerlor

FI Renda  Flxa  -Dlvidr  ExteTna -Art.  9e.  I 10,C" 0,ur. 10,erJ96

FI  Investimento  no  Exterior  - Art. 9Q,  11 10,erin 0,Ow 10,00%

FI A¢6es  -BDR N/vel  I -Art.  9!,111 10,orbs 0,00% 10,00%

Subtotal O,ao*

•:,,,€L¥;¥]`!.griEi+Sy;¥%Txp`;§ ,      `'        T.land,  c  `. `
gee          '        -:&?.,3

v+  add ", ff
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2.3. Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF ng 464/18 e a Portaria MF n912.233/20 determinaram uma nova forma de aferir

a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuraeao do valor presente

dos fluxos de beneficios e contribuic6es do  RPPS.

Esta taxa, conforme determina o art.  26, da  Portaria 464,  "deverd  tar,  coma //.in/-te mdx/.mo,  a

menor percentual dentre os seguintes:

I -do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do

RPPS,  conforme meta  prevista  na  poll'tica  anual  de investimentos  aprovada  pelo  conselho

deliberativo do regime; e

11 -da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros M6d.Ia seja

o mais pr6ximo a duracao do passivo do RPPS."

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos" a que se refere o item

I acima, a LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou

diferentes  cenarios  para  a  Meta  de  lnvestimentos  de  Longo  Prazo  (MILP)  considerando  os

cupons  dos  titulos  ptiblicos  federais  e  o   lbovespa.  Tal   proj.e¢ao  considerou   a   NTN-B  com

vencimento  em  2055  para  estimar  a  retorno  da  renda  fixa  e  a  rentabilidade  real  media  do

lbovespa  nos  tiltimos  15  anos  para  a  renda  variavel  e  investimentos  no  exterior.  Para  uma

melhor   aderencia    das    proj.e¢6es,    diferentes   composi¢6es   de    carteira   foram   tra¢adas,

considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos tr6s possiveis cenarios de retornos

reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa

Peso Renda Vari5vel + Exterior

80,00%                    70,00%                        60,00%

20, 00%                    30,00%                         40,00%

0 resultado da analise do perfil de investidor (sui.fobi'/i.fy) apontou o RPPS como CONSERVADOR.

Sendo, portanto, sua proje¢5o de retorno aqui considerada de 5,24%.

A ``durasao do passivo", a que se refere o item 11 acima, calculada na Avaliacao Atuarial de 2020

(data-base 2019)  realizada pela ARIMA Consultoria, contratada  para este fim, € de  14,86 anos.

Tomando como base o anexo I da  Portaria MF n912.233/20, encontramos o valor de 5,40%.
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Considerando,  portanto, que a  meta atuarial  a ser perseguida pelo  RPPS em  2021 devera ser o

menor valor entre os itens I  e 11 acima, esta sera de lpcA + 5,24%.

Considerando ainda  a  proje€ao  de  infla€ao  para  o ano  de  2021  como  sendo de  3,40% temos

como meta atuarial projetada o valor de 8,82%.

2.4. Limites para investimentos de uma mesma pessoa I.uridica

Os   limites   utilizados   para   investimentos   em   titulos   e   valores   mobiliarios   de   emiss5o   ou

coobrigacao  de  uma  mesma  pessoa  juri'djca  ser5o  definidos  nos  regulamentos  dos fundos  de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5. Precificacao dos atlvos

0  inciso Vlll  do  art.16 da  Portaria  MPS  nQ  402/08,  alterada  pela  Portaria  MF  n9 577/17, traz  a

seguinte reda€ao:

Art.  16.  Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

Vlll  -os titulos  e valores  mobiliarios  integrantes  das  carteiras  do  RPPS devem  ser

registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e

marcados   a    mercado,    no   minl'mo    mensalmente,    mediante   a   utiliza¢ao   de

metodologias  de  apuracao  em  consonancia  com  as  normas  baixadas  pelo  Banco

Central do Brasil e pela Comiss5o de Valores Mobiliarios e parametros reconhecidos

pelo  mercado  financeiro  de  forma  a  refletir  o  seu  valor  real.  /AedofGo  dodo pe/a

Portaria MF n9 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores  mobiliarios que integram  as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os criterios recomendados pela Comiss5o de Valores

Mobiliarios e pela ANBIMA.  Os  metodos e as fontes  de  referencias adotadas  para  precifica€ao

dos   ativos   do   RPPS   sao   estabelecidos   em   seus   custodiantes   conforme   seus   manuais   de

apre¢amento.

2.6. Analise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO  DE  MERCADO -6 a  oscilacao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

institui¢ao  decorrentes  da  varia¢ao  de  parametros  de  mercado,  como  cota¢6es  de  cambio,

a96es, commodities, taxas de juros e indexadores como os de infla¢ao,  por exemplo.

0 RPPS adota a metodologia de VaR -Value-at-Risk -para controle de Risco de Mercado.
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-e a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao oumprimento des obriga¢6es financeiras por parte da institui¢ao que emitiu determinado

titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou ds condi¢6es negociadas e contratadas.

Cconforme determina o paragrafo se>cto do art. 79 da Resolugao 3.922, que trata das aplica¢6es

em renda I.ixa, d.iz que ``os responsdveis pela gestao de recursos do regime pr6prio de previdancia

social  deverao  certificar-se  de  que  os  direitos,  tl`tulos  e  valores  mobili6rios  que comp6em  as

carteiras dos fundos de investimento de que trata  este artigo e os respectivos emissores sao

considerados de baixo risco de cr6dito."

A classifica¢ao como bairo  risco de cr6dito devera ser efetuada  por agencia  classificadora  de

risco registrada na CVM ou reconhecida per essa autarquia.

RISCO  DE  LIQUIDEZ  -  6  possibilidade  de  perda  de  capital  ocasionada  pete  incapacidade  de

liquidar  determinado  ativo  em  tempo   razoavel   sem   perda  de  valor.   Este  risco  surge  da

dificuldade de  encontrar  potenciais compradores do  ativo  em  urn prazo hibil  ou  da falta  de

recursos disponi\/eis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme  determina  o  paragrafo  quarto  de  art.   39  da   Portaria  519,   "os  ap//cac6es  que

apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de carencia e para conversao de cotos

de fundos de investimentos, deveri3o ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obriga£6es presentes e futuras do regime."

RISCO  DE SOLVENCIA -6 o que decorre das obrigac6es do  IPM  para com  seus segurados e seu

funcionemento. 0 monitoramento desse risco se da atrav6s de avaliag6es atuariais e realizac5o

de estudos pare embasamento dos limites financeiros no direciorramento dos recursos,

RISCO  SISTEMICO  -  6  o  risco  de  surgimento  de  uma  crise  de  confianca  entre  instituic6es  de

mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  rea¢5o  em  cadeia  que  impacte  o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise de risco sistemico e realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,

diretoria executiva e comite de investimentos que monitoram  informa¢6es acerca  do cenario

corrente  e  perspectivas  de  forma  a   mitigar  potenciais  perdas  decorrentes  de  mudan¢as

econ6micas.
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2.7. Avaliacao e acompanhamento do retorno dos investimentos

0  retorno  esperado  dos  investimentos  6  determinado  atrav6s  da  meta  atuarial  estabelecida

para a ano. 0 acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal atrav6s da consolida95o

da carteira de investimentos realizada por sistema pr6prio para este tim.

A  avalia¢5o  da  carteira  6  realizada  pelo  Comite  de  lnvestimentos  buscando  a  otimizacao  da

relasao risco/retorno.

A16m do desempenho, medido pela rentabilidade, sao monitorados ainda o patrim6nio liquido,

aderencia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8. Plane de contingencia

AIgumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolu¢ao CMN n9 3.922/2010

e nesta  Politica de lnvestimentos.

Tao  logo  seja  detectado  qualquer  descumprimento,  quem  o  detectou  devera  informar  ao

Comit6 de lnvestimentos que convocara reuniao extraordinaria no mais breve espaco de tempo

para que tais distor¢6es sej.am corrigidas.

Caso sei.a considerado pelo Comit€ de  lnvestimentos que na  carteira do  RPPS hal.a algum  ativo

investido  com  excessiva  exposi¢ao  a  riscos  ou  de  potenciais  perdas  dos  recursos,  dever5  ser

formalizada  a  Diretoria  Executiva  solicita¢ao  para  que  esta  proceda  imediatamente  com  o

pedido de resgate.

Se  houver  prazo  de  carencia,  conversao  de  cotas  ou  outro obstaculo  ao  imediato  resgate  dos

recursos,  devera  o  Comite  de  lnvestimentos  elaborar  relat6rio,  com  periodicidade  mi'nima  de

urn ano, detalhando a situagao com a  medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3.     TRANSPARENCIA

Alem  de  estabelecer  as  diretrizes  para  o  processo  de  tomada  de  decisao,  esta  Politica  de

lnvestimentos busca ainda melhorar a transparencl.a com rela¢5o a gestao dos jnvestimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a)   o  responsavel  pela  gestao  dos  recursos  dos  seus  respectivos  RPPS tenha  sido

aprovado   em   exame   de   certificasao   organizado   por   entidade   aut6noma   de
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reconhecida  capacidade t6cnica  e  difusao no mercado  brasileiro de  capitals  (art.

29),.

b)  o  RPPS  devera  elaborar  relat6rios  detalhados,  no  mi'nimo,  trimestralmente,

sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de opera¢6es realizadas

nas aplica¢6es dos recursos do RPPS e a aderencia a politica anual de investimentos

e suas  revis6es  e submete-Ios  as  instancias superiores  de delibera€ao e  controle

(art.  39,  inciso V);

c)   o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que

mantiver  rela¢8o  de  presta¢go  de  servi¢os  e  ou  consultoria  nas  opera¢6es  de

aplica¢ao  dos  recursos  do  RPPS  e  da  regularidade  do  registro  na  Comissao  de

Valores Mobiliarios -CVM (art. 39, inciso Vl),.

c.1) Para auxiliar na gestao dos investimentos, no cumprimento dos obrigac6es

relacionadas  Dos  investimentos  e  dar  transparencia  ds  suas  aci5es,  a  RPPS

mantem  contrato  com  a  empresa  de  consultoria  LEMA  Economia  &  Financas,

autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em

conformidade com o disposto no art.18 da ResoluEao 3.922 e art. 39, inciso Vl,

da Portaria 519.

d)  na gest5o pr6pria, antes da realizacao de qualquer operacao, assegurar que as

institui¢6es  escolhidas  para  receber  as  aplica¢6es  tenham  sido  obi.eto  de  pr6vio

credenciamento (art, 39,  inciso IX),.

d.1) Para a realizacao do credenciamento dos instituiE6es que se relacionam com

o  RPPS,  este  adota  urn  modelo  pr6prio  de  Manual  de  Credenciamento  dos

lnstituiF5es.

e)  0 RPPS mant6m Comite de lnvestimentos, como 6rgao participante do processo

decis6rio quanto a formula¢5o e execucao da politica de investimentos (art. 39-A).

A  maioria  dos   membros  que  comp6em   este  Comit6  deverao  ser  certificados

conforme  item   "a"  acima.  0  regramento  deste  Comit6  obedece  a  regimento

pr6prio aprovado pelo Conselho.

A16m destes, os incisos VIII e lx do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIIl  -disponibilizar  aos  seus  segurados  e  pensionistas:  /fledafdo dodo pe/a Portor/.a

MPS n9 440, de 09/10/2013):
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a) a politica anual de investimentos e suas revis6es,  no prazo de ate trinta dias, a

partiir da data de sua aprovaeto; (Indul.do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10V2013)

b)  as  informac6es  contidas  nos  formularios  APR  -  Autoriza¢8o  de  Aplicac3o  e

Resgate, no prazo de ate trinta dias, contados da respectiva aplica¢ao ou  resgate;

(Induido pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

c) a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate trinta dias

ap6s o er\cerramerno do mes., (Incluido pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

d)    os    procedimentos    de    sele¢ao    das    eventuais    entidades    autorizadas    e

credenctladas., (Inclul'do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

e)  as  informa¢6es  relativas  ao  processo  de  credenciamento  de  instituic6es  para

receber  as  aplicac6es  dos  recursos  do  RPPS;  //nc/u/'do pe/a Portar/.a  MPS n9 440,  de

09/10/2013)

f) relaeao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atua I izacao do credenciamento,. //nc/u/do pe/ci Portcir/.a MPS n9 440, de O9/IO/2Or3/

g) as datas e locais das reuni6es dos 6rgaos de deliberacao colegiada e do Comit6

de lr\vestiimer\tos., (Incluido pela Portaria MPS ng 440, de 09/10/2013)

h) os relat6rios de que trata o inciso V deste artigo. //nc/u/`do pe/a Portar/.cr MPS n9 440,

de 09/10/2013)

lx -na gest5o pr6pria, antes da realizacao de qualquer opera¢ao, assegurar que as

instituic6es  escolhidas  para  receber as  aplicac6es tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credencjlamento. (Redacao dado pala Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

4.     DISPOSICOES FINAIS

A comprova¢ao da elaboracao da presente Politica de lnvestimentos, conforme determina o art.

19  da  Portaria  519,  ocorre  atraves  do  envio,  pelo  Cadprev,  do  Demonstrativo  da  Politica  de

lnvestimentos  -  DPIN  -  para   a   Secretaria   de   Politicas  de   Previdencia   Social  -  SPPS.   Sua

aprova€ao, pelo Conselho, ficara registrada atrav6s de ata de reuniao cuja pauta contemple tal

assunto e 6 parte integrante desta Politica de lnvestimentos.

Atendendo ao  paragrafo terceiro do  art.  19  da  Portaria  519,  "a re/of6r/.a do po//'t/.ca onucr/ de

investimentos e suas revis6es, a documentaEao que os fundamenta,  bern coma as aprovac6es
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exigidas  deverao  permanecer  a  disposi€ao  dos  6rgdos  de  acompanhamento,  supervisao  e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos."

Chorozinho/CE, 25 de novembro de 2020

Presidente do CHOROZINHOPREV

Presidente do Conselho

rfuhTkqoth;ho
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