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Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragoes desde a ultima atualizagao

13 Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

1.2 CNPJ
07.111.384/0001-69

13 Data de inicio
08/12/2004

1.4 Classificagdo ANBIMA
Renda Fixa Indexados

15 Caodigo ANBIMA
154.008

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagéo do mesmo?
Nao.

1.7 Classificagao tributaria (CP/LP/Acbes)
Previdéncia

1.8 Publico-alvo
O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniéo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, ¢ EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

1.9 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

Sim, Resolugdes CMN 3.922/10 e 3.792/09.

1.10  Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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1.12

1.13

1.15

1.16

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.346-2

Conta CETIP (n°)
08128001

Administragao (indique contato para informagdes)

BB Gestado de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisao de Administragdo
Fiduciaria

Custédia (indique contato para informagdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa (indique contato para informacgoes)

KPMG :

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administracio
Fiduciaria i

Caso se aplique, informar;
= Escriturador
» Custodiante
+ Consultor Especializado

=  Assessor Juridico

. Co-géslnr

¢ Distribuidor

e Qutros
NZo se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagdo (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
s Horario Limite: 15h00
= Cota de Aplicagdo: D+0
s Liguidagdo: D+0

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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« Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:
Néo ha

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
¢ Horario Limite: 15h00
¢ Cota de Resgate: D+1
s Crédito do Resgate: D+1
+ Aplicagao inicial minima: R$ 10.000,00
s Aplicacdo maxima por cotista: Sem limite
* Aplicagéo adicional minima: Sem limite
¢ Resgate Minimo: Sem limite

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha

1.20 Taxa de Administracao
0,20% a.a.

1.21  Taxa de Administracdo méaxima
0,20% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima
0,01%

- 123 Taxa de Performance

o %

* Benchmark

* Frequéncia

e« Linha-d'agua

+« Método de calculo (ativo/passivol/ajuste)
Nao ha

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragéo e de Performance

Versdo ANBIMA - Janeiro/2018
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Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de

aproximadamente -0,0189%.

1.25 Ha acordo de remuneragdo com clausula de reversado de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1 Descreva o Fundo no que tange & estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.
O fundo busca retorno dos investimentos através do sub-indice IRF-M. Para isso,
aplica a totalidade de seus recursos exclusivamente em Titulos Publicos Federais,
registrados no SELIC e/ou em suas operagbes compromissada. Devera, ainda, manter
80% de sua carleira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada & variacdo da taxa de
juros doméstica efou indices de pregos.

2.2 Descreva as alteracbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteragdes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de
investimento..

23 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decistes de alocagdo s&o tomadas em colegiado organizada sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apéds a realizagdo de reunices diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sdo usadas informagoes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegdo/compral/alocagéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfdlio. O Comité de Gestdo da as diretrizes para mudangas
necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e
Conformidade analisa os riscos.
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¢« Selecdo/compra/alocacdo de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e nado financeiras™*:
No universo de titulos privados sa@o avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando historico de credito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo prépric). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da
posigdo de renda fixa. A Divisdao de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de

Risco e Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacédo para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

e Selecdo de agoes:

No universo de acgbes € avaliada capitalizagéo, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisao do comité
responsavel. Todas as operagbes s&o registradas em atas pela Divisdo gestora.

24 Cite as pi‘emiagées,_ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Exame - 4 ESTRELAS (2011) e 5 ESTRELAS (2012) / Investidor Institucional -
EXCELENTE (2012; 2013; 2014; 2017, 2018) / Valar Investe - 3 ESTRELAS (2017)

3 Equipe de Gestdo do Fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

3.2 Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos Ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisdo de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

4 Estratégias e Carteiras
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4.1

4.2

5.1

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos
efc.).

O fundo tem como objetivo acompanhar a rentabilidade do IRF-M. Como a gestdo do
fundo € passiva e busca a aderéncia ao IRF-M, os limites de concentracdo nos titulos
publicos se baseiam nos pesos de cada ativo no IRF-M definidos mensalmente pela
ANBIMA. Por tratar-se de um fundo multicotistas direcionado aos Institutos de
Previdéncia de Estados e Municipios, com grande movimentagdo de aplicagdes e
resgates, procura-se manter um limite de operagdes compromissadas e a aderéncia a
carteira do indice, com o uso de derivativos e compra de titulos prefixados emitidos
pelo Tesouro Nacional. Quanto & politica de concentragao de ativos, ndo & permitida a
compra de titulos privados.

O fundo pode realizar operagdes de day trade?

E vedado ao fundo realizar operagtes de day lrade, exceluadas as realizadas em
plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pela administradora do
fundo.

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posigdo em agdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposigdo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) séo utilizados derivativos:
* Prolegéo de carteira ou de posicao: Sim
¢ Mudanga de remuneragio/indexador; Sim
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Nao

¢ Alavancagem: Nio

Mercados em que s3o utilizados derivativos:
e Juros: Sim
+ Cambio: Nao
e Acgdes: Nao
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5.3

6.1

6.2

« Commodities: Nao

Em Bolsas:
« Com garantia: Nao

s Sem garantia: Nao
Em Balcao:
« Com garantia: Nao

e Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do funde nao permite alocagao em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Nao

7 - Informagbes Adicionais

1l

7.2

7.3

7.4

7.5

PL atual
R$ 5.181.846.911,71

PL médio em 12 meses
R$ 5.280.355.975.92

PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 568,919 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
N&o ha capacidade maxima estimada para captagédo de recursos para este Fundo.

Ndmero de cotistas
658
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7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?

Nzo se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
44,10%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragao Fiduciaria e/ou
de Custddia nos dltimos 05 anos da operagdo do Fundo? Quando?

Sim, por decis@o de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custédia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ditima demonstrac@o financeira foi emitida com algum parecer modificado (com
ressalva, com abstengdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

Nao houve

B - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.
O fundo aplica exclusivamente em Titulos Publicos Federais, registrados no SELIC
e/ou em suas operagoes compromissadas.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundc.

A liquidez digria do fundo & acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo,
cuja meétrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos
passivel de negociagao (conversdo em recursos) em 1 dia atil. O indice de Liquidez do
Fundo é obtido por meio do somatorio dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relacédo entre os prazos de cotizagéo dos fundos comprador e comprado.
Quando o fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual & cotizagdo do fundo comprado, o Indice de Liquidez do
ativo é igual a 100%; caso contrdrio, igual 0.

Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Néo se aplica.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sdo utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independenties. Caso o ativo ndo possua dados de negociagdo, o mesmo €

considerado como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
VAR_DIFERENCIAL e ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risca)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentracdo por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sio definidos na Norma de Gestdo do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no
item 8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e sdo
enviados e-mails relacionande os Fundos com nivel de utilizacdo do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolagac de limite & acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o
qual possibilita condicdes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacdo de limites de exposicdo a risco, ao

mesmo tempo em que ndo impede a efetivacdo de uma estratégia considerada

adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para

permanecer com o limite extrapolado. Cabe & algcada superior competente a
manifestagao quanto concordancia com a argumentagdo do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversdo da extrapolagdo. Este
processo € seguido para limites definidos internamente, ndo sendo observado quando
o limite & definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enquadramento do Fundo e da formalizagdo dos
despachos em sistema automatizado com ftrilha de auditoria e promove o reporte
periddico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?
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8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

Valor Limite Inferior = 10%
Valor Limite Superior = 10%.
Indexador: Portifélio IRF-M TOT

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
no item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em &rea especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos tltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodolegia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.
Sem extrapolacées

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos tiltimos:
3 meses? -0,3483%

6 meses? -0,3335%

12 meses? -0,2779%

24 meses? -0,2886%

Historicamente, qual a alavancagem nocicnal maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo ndo permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

O Limite de perdas em cenario de estresse é de: 12.00% do PL. O cenario utilizado é
proprio € considera a perda estimada para 21 dias uteis.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
Sem extrapolagao

Qual o stress médio do Fundo nos dltimos:
3 meses? -7,2023%

6 meses? -7,3194%

12 meses? -7,7394%
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24 meses?" -8,0117%
* A partir de 16/11/2016

8.16  Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo
N&o possui estratégia de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento
Jul-A{O? '  Crise das hipotecas

Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS

Abril/15 — Ago/16 - Crise politica / recessdo no Brasil
OBS: O Fundo teve inicio em dezembro/2004.

10 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak fo valley)

Periodo Explicacdo Tempo de Recuperac{ib "

reta b!ie anhou a
27/04/2018 -

rentabilidade de seu indice de referéncia, 105 Dias
14/06/2018

cujo resultado no periodo foi de -3,77%.

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimos cinco anos

11.1  Atribuigéo Contribuigdo (%)

Alocacao NA
Selecao NA
Timing NA
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11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
Apesar da exigéncia de se atingir o benchmark em IRF-M, o fundo possui um
percentual de operagdes compromissadas que é utilizado para garantir a liquidez de
grandes movimentagdes. Vale acrescentar que podemos utilizar derivativos para
aumentar ou reduzir as exposigoes prefixadas, sem que seja prejudicada a liquidez do
fundo.

11.3 O Fundo j& esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da
gestora? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamente com Distribuidores/Alocadores

121 Com que grau _ge:_dét'athamanto e com que frequéncia a carteira pode ser
_disponib_ilizéda para distribuidores/alocadores?
A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada

‘(didria ou mensal), conforme acordado com a BB DTVM S.A., através de e-mail
previamente informado.

12.2 Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
A area de Distribuigéo.da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuicdo. L

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?

Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

124 - Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1  Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Sé&o disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade,
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13.2

13.3

composigdo e evolugdo patrimonial. Outras informagbes poderdo ser fornecidas,
conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) € (séo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informacdes estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo alualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagdo vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o hordrio para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimentc do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 as 17 horas, em dias Uteis.

14 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipe de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica.

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica.

Em relagéo ao velculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?

Nao se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servicos e demais informagoes do fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Nao se aplica.
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Administrador Fiduciario
Custodiante
Auditor
RTA
Prime Brokers
NAV Calculator
Domicilio do fundo
- Taxa de administragdo
-Cédigo ISIN do fundo
Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagdo entre elas.
Nao se aplica.

14.7 Caso a gestara tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,
descreva como foi conslituida a diretoria do fundo,

NZo se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

‘Marcar Anexos ou link para
acesso ao documento

hilps://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-divm/fundos#/ =~

: : https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.2 | Formulério de informacgdes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/

s B - i https:/iwww.bb.com.br/pbb/pagina-
15.3 | Ultima lamina de informacges essenciais inicial/bb-dtvmy/fundos#/
4§54 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https //www.bb.corm.br/pbb/pagina-
- divulgacdo inicial/bb-divm/fundos#/

. 15 | Anexos (quanab aplicavel)

 15.1 | Regulamento

' Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestio de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragdes desde a ultima atualizagado

L)

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
25.078.994/0001-90

Data de inicio
31/08/2016

Classificacdo ANBIMA
Renda Fixa Duragéo Livre Soberano

Caodigo ANBIMA
423.041

O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acdes)
Previdéncia

Publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n° 3.792, do CMN?
Sim, Resolugdes CMN 3.922/10 e 3.792/09.

Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 607.028-0
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1.13

~ 1.16

147

Conta CETIP (n°)
24104009

Administragao (indique contato para informagdes)

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administragdo
Fiduciaria

Custédia (indique contato para informagdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional -

Auditoria externa (indique contato para informagdes)

KPMG

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administracao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
= Escriturador |
e Custodiante
e Consultor Especializado
¢ Assessor Juridico

« Co-gestor

+ Distribuidor

e Qutros
N3o se aplica.

Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento :

Regras para aplicagéo e resgate:
» Aplicagdo (datas, horarios, cotizagao e liquidagdo):
s Horario Limite: 14h00
s Cota de Aplicagédo: D+0
* Liguidagdo: D+0
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s Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:
Nao ha

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 14h00
= Cota de Resgate: D+3
s Credito do Resgate: D+3
* Aplicagéo inicial minima: R$ 1.000.000,00
* Aplicagdo méaxima por cotista: Sem limite
* Aplicagdo adicional minima: Sem limite
¢ Resgate Minimo: R$ 1.000.000,00

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Néao ha

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha

1.20 Taxa de Administragdo
0,30% a.a.

1.21  Taxa de Administragdo maxima
0,50% a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima
NA

123 Taxa de Performance
e %
* Benchmark
* Frequéncia
s Linha-d'agua
» Meétodo de calculo (ativo/passivo/ajuste)
Nao ha

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance
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1.25

Considerado o patrimdnio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de
aproximadamente -0,0009%.

Ha acordo de remuneragdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

23

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagao de seus recursos em carteira composta por ativos financeiros de renda fixa,
indexados a taxas prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).
Para isso, aplica seus recursos em cotas de Fls que apresentem carteira composta,
isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais, pés fixados, prefixados ou
indexados a indices de precos. O Fundo busca superar a resntabilidade do subindice
Anbima IMA Geral Ex-C.

Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Nao houve alteragbes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de
investimento..

Descreva o processo decisdrio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisées de alocagao sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apds a realizac@o de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. S&o usadas informacdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os procassoé de tomada de decisdo sao definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfolio. O Comité de Gestdo da as diretrizes para mudangas
necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos

Versao ANBIMA — Janeiro/2019




Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

2.4

3.1

3.2

na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

Selegao/compralalocagdo de titulos corporativos - risco privado de instituigdes
financeiras e nao financeiras*:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sdo
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da
posicdo de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de

Risco e Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestio de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacdo para compra de titulos de risco de
crédito nos Ambitos nacional e internacional.

Selecédo de agdes: :

No universo de acbes é avaliada capitalizagdo, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a agdo recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e Conformidade analisa os
riscos. | !

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos Gltimos 05 anos.
Nao houve atribuigdo de rating e premiacgdes.

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestdo.
O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o histdrico de alteragées significativas na equipe nos Ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na
Divisdo de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..
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41

4.2

5.1

52

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em
cenario de stress (ex.. stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos
elc.).

O fundo devera manter entre 95-100% do seu patrimdnio liquido em Fls classificados
como Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Publicos
Federais e, ainda, cujos parametros de rentabilidade sejam um dos subindices IMA ou
IDKA. O restante da composigdo podera ser em depdsitos a vista, titulos publicos
federais e/ou em suas opera¢Bes compromissadas. Os fundos investidos poderio
realizar operagbes em mercados derivativos, compativeis as suas politicas de
investimento, com o objetivo de agregar rentabilidade aos recursos investidos, desde
que tais operagbes ndo gerem exposigdo, a esses mercados, superior aos seus
respectivos patriménios. E vedada a aquisicdo de cotas de Fls cujo parametro de
rentabilidade seja de taxa de juros de um dia. O Fundo n&o tem compromisso de

manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira.

O fundo pode realizar operagbes de day trade?

E vedado ao fundo realizar operagdes de day trade, excetuadas as realizadas em
plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pela administradora do
fundo.

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em agdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicéo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
¢ Protegdo de carteira ou de posicdo: NA
* Mudanga de remuneragao/indexador: NA
e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.); NA

s Alavancagem: NA

Mercados em que sao utilizados derivativos:
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e Juros: NA
¢ Cambio: NA
e Agoes: NA

e Commodities: NA

Em Bolsas:
« Com garantia: NA

e« Sem garantia: Nao

Em Balcao:
e Com garantia: Nao
 Sem garantia: Nao

53 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo ndo permite alocagdo em crédito privado.

6 Compra de Cotas de Fundos de Investimento

6.1 De Fundos de terceiros?
Sim ]

6.2 De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacgodes Adicionais

71 PL atual
RS 4.013.954.528,37

7.2 PL médio em 12 meses
R$ 3.004.113.115,30

7.3 PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 568,919 bilhdes.

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?

N&o ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.
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7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

Numero de cotistas
351

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagcdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo

Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
28,52%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragéo Fiduciaria e/ou
de Cuslddia n.os'illlimos 05 anos da operagéo do Fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A dltima demonstragdo financeira foi emitida com algum parecer modificado (com
ressalva, com absteng@o de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

Néo houve

8 - Gestdo de Risco

8.1

8.2

Descreva as regras de exposi¢éo a risco de crédito especificas do Fundo.

As aplicagdes do fundo, em conjunto com as dos fundos investidos, em ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados ou publicos que
ndo da Uniao Federal, estdo limitadas a 50% do Patriménio Liquido do fundo. O

_ processo de aquisicdo de titulos representativos de divida privada obedece a padrées

definidos e normatizados, com base numa politica tnica de gestao de risco de crédito,
estabelecida pela Administradora. Com base em analises proprias das empresas ou
emissbes e nos ratings emitidos por agéncias classificadoras de risco de crédito no
pais sdo definidos limites operacionais com a empresa ou instituigdo financeira, bem
como limites de participacdo em emissdes.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.
A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo,

cuja métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

passivel de negociagdo (convers@o em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do
Fundo é obtido por meio do somatdrio dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relagao entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado.
Quando o fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual a cotizagéo do fundo comprado, o indice de Liquidez do

ativo é igual a 100%; caso contrario, igual 0.

Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Néo se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exoticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos s&o utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagdo, o mesmo &
considerado como Sem Ligquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais? _

Caso haja limites adicionais (como concentragéo por setor, emissor, contraparte é tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sac definidos na Norma de Gestao do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 8.5. |

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolagéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o
qual possibilita condicdes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergam o
monitoramento do processo de regularizacdo de limites de exposicdo a risco, ao
mesmo tempo em que ndo impede a efetivagdo de uma estratégia considerada
adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para
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permanecer com o limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a
manifestagdo quanto concordancia com a argumentagdo do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversao da extrapolagdo. Este
processo é seguido para limites definidos internamente, ndo sendo observado quando
o limite é definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enguadramento do Fundo e da formalizagdo dos
despachos em sistema aulomatizado com trilha de audiloria e promove o reporte
periédico ao Comité de Risco.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?
Nzo se aplica.

8.9 De que forma é abﬂrédo o0 consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
noitem85.
Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados séo
diébcnibilizadas'dia;fi:amente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

8.10  Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o méaximo
atingido? Comente.

Nzo se Aplica

8.11 Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos titimes:
3 meses? -0,3322%
6 meses? -0,2964%
12 meses? -0,2413%
24 meses? -0,2667%

8.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
O Limite de perdas em cenario de estresse é de: 17.50% do PL. O cenério utilizado é
proprio & considera a perda estimada para 21 dias Uteis.
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8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
Sem extrapolagao

8.15 Qual o stress médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? -4,5521%
6 meses? -4,4918%
12 meses? -4,7075%
24 meses?” -5,2009%
* A partir de 16/11/2016

8.16  Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo
N&o se aplica (FIC)

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Pericdo Evento Comportamento

Jul-Ago/07 : Crise das hipotecas

Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS

Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recess&o no Brasil
OBS: No se aplica. Inicio do Fundo em agosto/2016.

10 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak fo valley)

Periodo Evento Explicacdo Tempo de Rett

" etabiliade do fudu acomanhou a

27/04/2018 -
14/06/2018

rentabilidade de seu indice de referéncia, 41 Dias

cujo resultado no periodo foi de -2,80%.

Fonte Qutum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do funde ou nos tltimos cinco anos
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Atribuicao Contribuigao (%)

Alocagao NA
Selecédo NA
Timing NA

Comente as mudancas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

QO patriménio do fundo apresentou crescimento de 50,3% no semestre. Porém, néo
houve mudangas de estratégia em razdo do fluxo de entrada de recursos.

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdao por deliberagéo da
gestora? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

121

12.2

12.3

124

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada
(diaria ou mensal), conforme acordado com a BB DTVM S.A., através de e-mail
previamente informado.

Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A drea de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere & gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

Considerando o montante total de ativos sob gestéo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas
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131

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamentc do més, rentabilidade,
composicdo e evolugdo patrimonial. Outras informagdes poderdo ser fornecidas,
conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contetido é atualizado?

As informagdes estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horéario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fu_ndo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 as 17 horas, em dias uteis.

14 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica.

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica.

Em relag@o ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegdo cambial?
Nao se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
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servigos e demais informagdes do fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Nao se aplica.

- Administrador Fiduciario
Custodiante
Auditor
RTA
Prime Brokers
NAVY Calculator
Domicilio do fundo
Taxa de administragao
+ Cédigo ISIN do fundo
- Moeda do domicilio fundo no exterior
Qutros prestadores de servico, dos
_ investimentos no exterior, caso exista.

146 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
Nao se aplica.

14.7 Caso a geslora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,
descreva como foi constituida a diretoria do fundo.

N&o se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexcs ou link para |
acesso ao documento

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
151 | Regulamento inicialibb-dtvm/fundos#/

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-dtvm/fundos#/

15.3 | Ultima l&mina de informacdes essenciais !]_ID_"D“—"Q-“LQ—F;;.SJLMM%&Z%E&Z;:?W agna-

15 | Anexos (quando aplicavel)

15.2 | Formulario de informagbes complementares

Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
154 | s e
divulgacao inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestdo de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

: o |

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ
07.442.078/0001-05

Data de inicio
24/07/2005

Classificagdo ANBIMA
Renda Fixa Indexados

Cédigo ANBIMA
242.901

O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagéo do mesmo?
Néo.

Classificagao tributaria (CP/LP/AcGes)
Previdéncia

Publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

O Regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n°® 3.792, do CMN?
Sim, Resolugdes CMN 3.922/10 e 3.792/09.

Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.381-0

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019




Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

1.12

1.13

1.14

1.15

Conta CETIP (n°)
08128000

Administragdo (indique contato para informagdes)

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdc de Administragao
Fiduciaria

Custédia (indigue contato para informagdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa (indique contato para informagdes)

KPMG

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administragdo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
« Escriturador
« Custodiante
« Consullor Especializado

e Assessor Juridico

« Co-gestor

« Distribuidor

« Outros
N&o se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento '

Regras para aplicagéo e resgate:
» Aplicacdo (datas, hordrios, cotizagdo e liquidagao):
e Horario Limite: 15h00
s Cota de Aplicagdo: D+0

¢ Liquidagao: D+0
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1.18

1.20

1.21

1.22

$:23

1.24

s Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e

eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:

Néao ha

> Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):

e Horario Limite: 15h00
 Cota de Resgate: D+1

» Crédito do Resgate: D+1
« Aplicagao inicial minima: R$ 10.000,00
« Aplicagdo maxima por cotista: Sem limite

« Aplicagdo adicional minima: Sem limite

« Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha

Taxa de Administragéo
0,20% a.a.

Taxa de Administragdo maxima
0,20% a.a.

Taxa de custodia maxima
0,01%

Taxa de Performance
e %
» Benchmark
e« Frequéncia

¢ Linha-d’agua

« Método de calculo (ativo/passivol/ajuste)

Nao ha

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance
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Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de
aproximadamente -0,0159%.

1.25 Ha acordo de remuneragdo com clausula de reversdo de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

21 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.
O fundo busca retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B. Para isso,
aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Titulos Plblicos Federais,
registrados no SELIC e/ou em suas operagdes compromissadas. Deve, ainda, manter,
no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo
da taxa de juros domeéstica elou indices de pregos.

2.2 Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteragdes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de
investimento..

23 Descreva o processo decisdrio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decises de alocagio sio tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto ne Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apés a realizagdo de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sdc usadas informagoes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo s&o definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compralalocagdo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfolio. O Comité de Gestdo da as diretrizes para mudancas
necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e
Conformidade analisa os riscos.
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3.1

3.2

Selecdo/compra/alocagdo de titulos corporativos - risco privado de instituicbes
financeiras e nao financeiras™:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da
posicao de renda fixa. A Divisdao de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de

Risco e Conformidade analisa 0s riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagao para compra de titulos de risco de
crédito nos dmbitos nacional e internacional.

Selegéo de agdes:

No universo de agbes € avaliada capitalizagdo, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EVIEBITDA, earnings growth), Analise Qualitétiva (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfdlio. O gestor do
fundo toma a decisao de éﬁéndo comprar e vender a agdo recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisao do comité
responsavel. Todas as operagoes sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos Ultimos 05 anos.
Exame - 3 ESTRELAS (2011) / Investidor Institucional - EXCELENTE (2016) / Valor
Investe - 3 ESTRELAS (2017)

Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o histérico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisdo de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019



Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

41

4.2

5.1

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em
cendrio de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de alivos
etc.).

O fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos
federais e/ou em suas operagdes compromissadas, esta ultima até o limite de 15% da
sua carteira. Devera manter, no minimo, 80% de sua carteira em ativos atrelados a
variagéo da taxa de juros doméstica ou de indice de pregos. No minimo 70% dos
investimentos deveré ter como parametro de rentabilidade o sub-indice IMA-B Indice de
Mercado ANBIMA série B.

O fundo pode realizar operacﬁeé de day trade?

E vedado ao fundo realizar operagbes de day trade, excetuadas as realizadas em
plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pela administradora do
fundo.

Uso de Derivatl#és

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicdo em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposigéo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liguido do FIC.

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
» Protecdo de carteira ou de posigao: Sim
= Mudanga de remuneragao/indexador: Sim
e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Nao

e Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
e Juros: Sim
s Cambio: Nao
o Agoes: Nao

« Commodities: Nao

Em Bolsas:
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5.3

6.1

6.2

e Com garantia: Nao
e Sem garantia: Nao

Em Balcéo:
« Com garantia: Nao

« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Regulamento do fundo ndo permite alocagao em crédito privado.
Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nzo :

De Fundos da gestora?

 Nao

7 - Informacgoes Adicionais

7.1

T2

7.3

7.4

7.5

7.6

PL atual
R$ 3.870.963.791,60

PL médio em 12 meses
R$ 4.088.722.432,92

PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa
R$ 568,919 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicéo?
Nio ha capacidade maxima estimada para captagédo de recursos para este Fundo.

NUmero de cotistas
508

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
Nao se aplica.
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1.7 Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
34,37%

7.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administrag@o Fiduciaria e/ou
de Custédia nos ultimos 05 anos da operagao do Fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custédia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

7.10 A dltima demonstragéo financeira foi emitida com algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N&o houve

8 - Gestao de Risco

8.1 Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

O fundo aplica exclusivamente em Titulos Publicos Federais, registrados no SELIC
e/ou em suas operagées compromissadas.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

A liquidez diaria do fundo € acompanhada per meio do Indice de Liquidez do Fundo,
cuja métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos
passivel de negociagao (conversdo em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do
Fundo & obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relagéo entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado.
Quando o fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual a cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do
ativo & igual a 100%; caso contrario, igual 0.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
NZo se aplica.

8.4 Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o0 acompanhamento?
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8.5

8.6

8.7

8.8

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos s&o utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagdo, o mesmo é
considerado como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
VAR_DIFERENCIAL e ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentragao por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sao definidos na Norma de Gestao do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolacéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o
qual possibilita condicées para que os escal6es superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacdo de limites de exposigdo a risco, ao
mesmo tempo em que ndo impede a efetivagdo de uma estratégia considerada
adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para
permanecer com o limite extrapolado. Cabe & algada superior compelente a
manifestagdo quanto concordancia com a argumentagdo do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversdo da extrapolagdo. Este
processo é seguido para limites definidos internamente, ndo sendo observado quando
o limite & definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enquadramento do Fundo e da formalizagao dos
despachos em sistema automatizado com trilha de auditoria e promove o reporte
periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?
Valor Limite Inferior = 10%

Valor Limite Superior = 10%.

Indexador: Portifélio IMA-B TOT
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8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
no item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados s&o
disponibilizados diariamente na intranet, em drea especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.
Sem extrapolagdes

Qual 0 VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos dltimos:
3 meses? -0,6067%

6 meses? -0,5551%

12 meses? -0,4669%

24 meses? -0,5032%

Historicamente, qual a alavancagem nocional méxima (exposicao bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como s&@o definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
O Limite de perdas em cendrio de estresse é de: 15.00% do PL. O cendrio utilizado é

proprio € considera a perda estimada para 21 dias uteis.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
Sem extrapolagao

Qual o stress médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? -10,6562%

6 meses? -10,1531%

12 meses? -10,0363%

24 meses?* -10,3220%
* A partir de 16/11/2016

Comente o ultimo stop /oss relevante do Fundo

Versao ANBIMA - Janeiro/2019

11



Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

Nao possui estratégia de stop loss
9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento

Jul-Ago/07 Crise das hipotecas

Jan/10—Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS

Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessao no Brasil
OBS: O Fundo teve inicio em julho/2005.

10 - Trés periodos de rﬁaipr perda do Fundo (peak to valley)

Periodo Evento Perda Explicacdo ' Tempo de Recuperi{ibﬁ:

. A renbiiidade do fuo acompanhou a
16/05/2017 -

rentabilidade de seu indice de referéncia,
18/05/2017

cujo resultado no periodo foi de -7,70%.

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos

111 Atribuigéo Contribuigao (%)

Alocagéo NA
Selegao NA
Timing NA

112 Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
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Como o fundo é passivo em IMA-B, as estratégias elaboradas ndo sdo modificadas em
fungao do fluxo de recursos. Para dar tranquilidade ao gestor, os pagamentos de
resgates ocorrem em D+1 .

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da
gestora? Quando? Por qué?
N&o

12 - Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

121

12.2

123

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada
(didria ou mensal), conforme acordado com a BB DTVM S.A., através de e-mall
previamente infarmado.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A drea de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria &s agéncias de relacionamento
no que se refere & gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo € distribuido?
Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas

131

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade,
composicdo e evolucdo patrimonial. Outras informagdes poderdo ser fornecidas,

conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.

Vers&o ANBIMA - Janeiro/2018

13



Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

13.2 Qual (is) € (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagées sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contetdo & atualizado?
As informagdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

13.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?
Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 as 17 horas, em dias Uteis.

14 - Investimento no Exterior
Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

141 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica.

14.2  Quais os riscos envolvidos?
Né&o se aplica.

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica.

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
N&o se aplica.

14.5 Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servigos e demais informagbes do fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Nao se aplica.

Administrador Fiduciario
Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Cadigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Qutros presladores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

146 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgao entre elas.
NZo se aplica.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,
descreva como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para
acesso ao documento

_ https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.1 | Regulamento lnicialibbed hindoss) ;
. - Lo https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.2 | Formulario de.rnfoz‘:mao&es complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais hitps://www.bb.com.br aging-

15 | Anexos (quando aplicavel)

inici d fun
15.4 Relatdério de Gestdo e/ou materiais de A _bb.com.br/
~ | divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INFORMAGGES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO
1 - Alteragoes desde a ultima atualizagao
1.1 Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO
1.2 CNPJ

13.322.205/0001-35

1.3 Data de inicio
28/04/2011

1.4 Classificagdo ANBIMA
Renda Fixa I}hdexadns?

1.5  Cédigo ANBIMA
272.612

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagéo do mesmo?
N&o.

17 Classificacgao tributaria (CP/LP/Acdes)
Previdéncia

1.8 Publico-alvo
O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uméo pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, de Fundos de Investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

19 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugado n® 3.792, do CMN?

Sim, Resolugdes CMN 3.822/10 e 3.792/08.

1.10 Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
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1.16

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.679-8

Conta CETIP (n°)
12783009

Administragao (indique contato para informagdes)

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administragé@o
Fiduciaria

Custddia (indique contato para informacgdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa (indique contato para informagdes)

KPMG

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divis3c de Administragdo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
s Escriturador
s Custodiante
s Consultor Especializado

e«  Assessor Juridico

« Co-gestor

+ Distribuidor

« Qutros
N&o se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidagéo):
e Horario Limite: 15h00
+ Cola de Aplicagdo: D+0
¢ Liguidagdo: D+0
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e Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:
N&o ha

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 15h00
= Cota de Resgate: D+1
» Credito do Resgate: D+1
* Aplicagéo inicial minima: R$ 10.000,00
« Aplicagdo méxima por cotista: Sem limite
¢ Aplicagao adicional minima: Sem limite
¢ Resgate Minimo: Sem limite

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha

1.20 Taxa de Administragéo
0,20% a.a.

1.21  Taxa de Administragdo maxima
0,20% a.a. .

1.22 Taxa de custddia maxima
0,01%

123 Taxa de Performance
e %
¢ Benchmark
+ Frequéncia
¢ Linha-d'agua
= Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)
Nzo ha

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragédo e de Performance
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Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de
aproximadamente -0,0129%.

1.25  Ha acordo de remuneragdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica
de investimento. '
O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade de suas cotas compativel com o
do sub-indice IDKA 2A. Para atingir esse objetivo, aplica a totalidade de seus recursos
exclusivamente em titulos publicos federais, registrados no SELIC e/ou em suas
operagdes compromissadas. Devera, ainda, manter no minimo 80% de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica elou
indices de precos.

2.2 Descreva as alteragbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteragdes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de
investimento..

e | Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocagdo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apés a realizagdo de reunibes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagﬁb. Sao usadas informacgdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de anélise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagédo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entio
construido o portfolio. O Comité de Gestdo da as diretrizes para mudangas

necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
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24

3.1

3.2

na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigdes
financeiras e nao financeiras*:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liqguidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sdo
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da
posigdo de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de

Risco e Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaitar que a BE DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagdo para compra de titulos de risco de
crédita nos dmbites nacional e internacional.

Selegdo de agles:

No universo de agdes € avaliada capitalizag@o, governanca e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/IEBITDA, eamings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divis&o de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos. .

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2012; 2013; 2014; 2015; 2016; 2018) / Exame -
4 ESTRELAS (2013)

Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.

O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na
Divisdo de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..
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4.1

4.2

5.1

52

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em
cenario de sfress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos
federais e/ou em suas Operagoes Compromissadas, esta Ultima até o limite de 15% da
sua carteira. Devera manter, no minimo, 80% de sua carteira em ativos atrelados a
variagao da taxa de juros doméstica ou de indice de pregos, e tem como pardmetro de
rentabilidade o IDKA IPCA 2A — indice de Duragédo Constante ANBIMA segmento |PCA
2 Anos.

O fundo ri_od.e realizar operacdes de day trade?

E vedado ao fundo realizar operagdes de day trade, excetuadas as realizadas em
plataforma eletronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justiﬁcadéé em relatério atestado pelo AETQ ou pela administradora do
fundo.

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posigdo em agdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicgdo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
+ Protecdo de carteira ou de posigéo: Sim
* Mudanga de remuneragao/indexador: Sim
e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Nao

+ Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
e Juros: Sim
s Cambio: Nao
s Acdes: Nao
e Commodities: Nao
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5.3

6.1

6.2

Em Bolsas:
« Com garantia: Nao

¢« Sem garantia: Nao

Em Balcao:
= Com garantia: Nao

« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo ndo permite alocagdo em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Nao

7 - Informagdes Adicionais

7.1

1.2

7.3

7.4

75

PL atual
R$ 6.854.500.353,12

PL médio em 12 meses
R$ 6.282.209.086,40

PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 568,919 bilhdes.

Qual a capacidade méxima estimada de captagao de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicio?

Nao ha capacidade maxima estimada para captagéo de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
758
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7.6

7.7

7.8

7.9

510

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?

NZo se aplica.

Descreva as regras de concentra¢ao de passivo
NZo estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
35,71%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragao Fiduciaria e/ou
de Custaodia nos tltimos 05 anos da operagao do Fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprévada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragadce financeira foi .emit_i&a' com algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencac de opiniao, énf_ase, barecer adverso opinido) pelo auditor
independente? .

Nao houve

8 - Gestdo de Risco

8.1

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

- O fundo ablica exclusivamente em Titulos Publicos Federais, registrados no SELIC

8.2

8.3

e/ou em suas operagoes compromissadas.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

A liguidez diaria do fundo & acompanhada por meio do ind_éoe de Liquidez do Fundo,
cuja métrica, mddelada internamente, fornece, em forma hercentual, o total de ativos
passivel de negociagao (conversdo em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do
Fundo é obtido por meio do somatdrio dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relagdo entre os prazos de cotizacdo dos fundos comprador e comprado.
Quando o funde investe em colas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual A cotizagdo do fundo comprado, o Indice de Liquidez do
ativo é igual a 100%; caso contrario, igual 0.

Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

Se houver na carteira do fundo ativos/derivatives iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sdo utilizados dados
de negociacdo em mercado de litulos, obtidas de fontes de dados puablicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacdo, 0o mesmo é
considerado como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
Tracking Error e ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentragéo por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sdo definidos na Norma de Gestéo do fundo. Sendo
estes Ii_r_n_ite_s mais :_'estritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolagdo de limite € acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o
qual possibilita condigbes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagdo de limites de exposicdo a risco, ao
mesmo tempo em que nac impede a efetivagde de uma estratégia considerada
adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para

- permanecer com o limite extrapolado. Cabe & alcada superior competente a

manifestagdo quanto concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversdo da exirapolacdo. Este
processo é seguido para limites definidos internamente, nao sendo observado quando
o limite & definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enquadramento do Fundo e da formalizagdo dos
despachos em sistema automatizado com frilha de auditoria e promove o reporte
periodico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?

Verséo ANBIMA - Janeiro/2019
10




Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

8.9

8.10

8.1

8.12

8.13

8.14

1%
Janela movel de 21 dias

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
no item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sdo
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos

funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e gual o maximo
atingido? Comente.

Extrapolagdo em 14/11/2017, 12/12/2017 e 21/06/2018 - O benchmark do fundo é o
IDKA IPCA 2 anos, um indice de duracdo constante em IPCA, com prazo de 2 anos,

~divulgado pela Anbima. Como ndo existe uma carteira, o gestor tem como estratégia

alocar em NTN-Bs com duration proxima a 2 anos. Apesar disso, em alguns dias, o
retorno da carteira se afasta do retorno do indice, causando a extrapolagdo do limite.
Valor Maximo Atingido = 188,73%.

Qual 0 VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 0,2841%

6 meses? 0,6203%

12 meses? 0,5586%

24 meses? 0,4788%

Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos tltimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo ndo permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como séo definidos os cenérios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?

Q Limite de perdas em cenario de estresse é de: 06.00% do PL. O cenario utilizado é
préprio é considera a perda estimada para 21 dias Uteis.

Considerando o perfodo dos Uultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
Sem extrapolagédo
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8.15 Qual o stress médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? -3,6615%
6 meses? -3,6192%
12 meses? -3,5590%

24 meses?* -3,5361%
* A partir de 16/11/2016

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo
N&o possui estratégia de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Comportamento

JulAgo/D‘I i Cri dshipoecas =

Jan/10-Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS

Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessio no Brasil NA
OBS: Inicio do Fundo em abril/2011.

10 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

Periodo Explicacdo Tempo de Recuperacio

A rtahlidade d ndo acompanhou a

. 17/05/2017 -
18/05/2017

rentabilidade de seu indice de referéncia, 43 Dias

cujo resultado no periedo foi de -2.20%.

Fonte Quantum s.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos
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Atribuicdo Contribuigao (%)
Alocagao NA
Selegado NA
Timing NA

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Como o fundo é passivo, as estratégias elaboradas ndo sdo modificadas em fungéo do
fluxo de recursos. Para dar tranquilidade ao gestor, os pagamentos de resgates
ocorrem ocorrem em D+1 .

O Fundo j4 esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da
gestora? Quando? Por qué?
Nao

42 - Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada
(diaria ou mensal), conforme acordado com a BB DTVM S.A., através de e-malil
previamente informado.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A drea de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribui¢do.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas
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131

13.2

133

Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentéarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade,
composicdo e evolugdo patrimonial. Outras informacdes poderdo ser fornecidas,
conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contelido é atualizado? :

As informagdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela Iegislaqﬁo'vigante. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer inform agoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 &s 17 horas, em dias Uteis.

14 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

141

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos

| utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
- utilizados. -

Nao se aplica.

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
N3&o se aplica.

Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Nao se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
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servicos € demais informagoes do fundo de investimento ou veiculo no exterior

(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

NZo se aplica.

Administrador Fiduciario
Custodiante :

Auditor

KiAa .

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragao

Cadigo ISIN do fundo

Meeda do domicilic funde no exterior
QOutros prestadores de servigo, dos

14.6 Caso o investimenfto no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao enire elas.
N3o se aplica.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,

descreva como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

15 | Anexcs (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para
acesso ao documento

15.1 | Regulamento

https ://www.bb.com.br/pbb/pagina-

inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.2 | Formulario de informagoes complementares :-'tml. S:;]m! "‘bb{'\,ﬁrg‘br{!? bb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial

Rélatério de Gestdo e/ou materiais de
154 1
divulgacédo

https: .bb.com.br/ ina-
inicial/bb-ditvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracdes desde a ultima atualizagdo

11

1.2

1.3

1.4

1.5

16

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDQOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
13.077.415/0001-05

Data de inicio
28/04/2011

Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano

Codigo ANBIMA
272.604

O fundo ja sofreu 3&6&?!950 com perda de histérico de informacao do mesmo?
Nao.

Classificacao tributaria (CP/LP/Acdes)
Previdéncia

Publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, Investidores Institucionais, EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n° 3.792, do CMN?

Sim, Resolugées CMN 3.922/10 e 3.792/09.

Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
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1.12

1.14

1.16

1.17

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.674-7

Conta CETIP (n°)
12758003

Administracao (indique contato para informagdes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa (indique contato para informagées)

KPMG _

Contatc BB DTVM: Guilherme Luiz Amadoeri — Gerente da Divisdo de Administragéo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
= Escriturador
+ Custodiante
e« Consultor Especializado

s Assessor Juridico

= Co-gestor
« Distribuidor
e Outros

Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Abertura

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagao (datas, hordrios, cotizagéo e liquidagao):
s Horario Limite: 23h00
« Cota de Aplicagdo: D+0
e Liguidagdo: D+0
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s Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:
Nao ha

» Resgate (datas, horérios, cotizagéo e liquidagéo):
e Horario Limite: 23h00
= Cota de Resgate: D+0
* Crédito do Resgate: D+0
= Aplicagdo inicial minima: R$ 1.000,00
¢ Aplicagdo maxima por cotista: Sem limite
¢ Aplicagdo adicional minima: Sem limite
+ Resgate Minimo: Sem limite

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N&o ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

1.20 Taxa de Administragdo
1,00% a.a.

1.21  Taxa de Administragdo maxima
1,00% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima
NA

1.23 Taxa de Performance
s %
¢ Benchmark
+ Frequéncia
s Linha-d'agua
* Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)
Nao ha

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance
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1.25

Considerado o patrimdnio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de

aproximadamente -0,0048%.

Ha acordo de remuneragio com clausula de reversdo de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

21

2.2

2.3

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo tem como_ objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de investimento que atendam aos
limites e garantias exigidas pela Resolugdo 3922/10 do CMN. O fundo deve manter
80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de
juros domeéstica e/ou indices de pregos. Para tanlo, ira aplicar seus recursos em cotas

de fundos de investimento de renda fixa com essas mesmas caracteristicas e em

titulos publicos federais efou em suas operagdes compromissadas, no limite de 5% do
patriménio liquido.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérice do Fundo.

Alteracado da politica de investimento do fundo em maio/17, para adequagédo ao
disposto na Deliberagdo ANBIMA 77/0216, excluindo os ativos de renda fixa privados.
Fundo passou a comprar cotas do BB TOP RF Tit. Pub. Federais..

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisbes de alocagdo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apds a realizagdo de reunibes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Sele¢do/compralalocacao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo &
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagdo etc.) e do cendrio. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
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24

3.1

3.2

construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas
necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e nao financeiras*:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores séo
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da
posi¢do de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislacao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de

Risco e Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaitar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacgdo para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selegao de agdes:

No universo de agdes € avaliada capitalizagéo, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/IEBITDA, eamings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a agdo recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité

responsavel. Todas as operacgOes sao registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Valor Investe - 3 ESTRELAS (2017)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Marise Freitas.

Cite o histdrico de alteragbes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
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4.1

42

5.1

52

Saida do Gerente Flavio Mattos (passou a ser gerente executivo da Renda Fixa). Em
seu lugar assumiu Marise Reis de Freitas (outubro/15)..

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em
cenadrio de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo tem como objetivo acompanhar a rentabilidade da taxa de juros de curto prazo
(CDI). Aplica 100% de seu patrimdnio liquido no fundo de Investimento BB TOP Renda
Fixa C (Fl). O FI possui uma composigao de ativos concentrada em ativos publicos e
privados pos-fixados com objetivo de manter uma baixa volatilidade em relagdo a taxa
de curto prazo. O Fl privilegia, também, em sua composicao, ativos de curtc prazo com
bastante liquidez, dada a sua caracteristica de ser um fundo de trabalho para fundos
com tratamento fiscal de curto prazo.

O fundo pode realizar operacoes de day trade?

E vedado ao fundo realizar operagdes de day trade, excetuadas as realizadas em
plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pela administradora do
fundo.

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posigdo em agdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicdo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) s@o utilizados derivativos:
= Protegdo de carteira ou de posigdao: NA
* Mudanga de remuneragao/indexador: NA
o Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

e Alavancagem: NA

Mercados em que s&o utilizados derivativos:
e Juros: NA
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5.3

6.1

6.2

e« Cambio: NA
 Acgdes: NA

« Commodities: NA

Em Bolsas:
s Com garantia: NA

s Sem garantia: Nao

Em Balcao:
e Com garantia: N&o

* Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Fundo n&o aloca em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Sim

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacgdes Adicionais

7.1

¥.2

7.3

7.4

7.5

PL atual
R$ 1.157.483.382,72

PL médio em 12 meses
R$ 1.316.375.026,72

PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa
R$ 568,919 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?

N&o ha capacidade maxima estimada para captagéo de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
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7.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais execulivos?
Nao se aplica.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
28,28%

7.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragao Fiduciaria e/ou
de Custédia nos tltimos 05 anos da operagdo do Fundo? Quando?

Sim, por decis@o de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

7.10 A dltima demonstragdo financeira foi emitida com algum parecer modificado (com
ressalva, com abstengdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

Nao houve

8 - Gestdo de Risco

8.1 Descreva as regras de exposigdo a risco de crédito especificas do Fundo.

As aplicages do fundo, em conjunto com as dos fundos investidos, em ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados ou publicos que
ndo da Unido Federal, estdo limitadas a 50% do Patrimdnic Liquido do fundo. O
processo de aquisicdo de titulos representativos de divida privada obedece a padrbes
definidos e normatizados, com base numa politica Unica de gestéo de risco de crédito,
estabelecida pela Administradora. Com base em analises proprias das empresas ou
emissoes e nos ratings emitidos por agéncias classificadoras de risco de crédito no
pais sa@o definidos limites operacionais com a empresa ou instituigao financeira, bem
como limites de participagdo em emissoes.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo,
cuja metrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos
passivel de negociacao (conversdo em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Fundo & obtido por meio do somatdrio dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relagéo entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado.
Quando o fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual & cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do
ativo é igual a 100%; caso contrario, igual 0.

Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacdo, 0 mesmo €
considerado como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagéo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentracao por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sao definidos na Norma de Gestao do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolagdo de limite € acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o
qual possibilita condigbes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergam o
monitoramento do processo de regularizagdo de limites de exposigdo a risco, ao
mesmo tempo em que nado impede a efetivagdo de uma estratégia considerada
adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para

permanecer com o limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a
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8.8

8.9

8.10

8.1

8.12

8.13

manifestagdo quanio concorddncia com a argumentagac do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversdo da extrapolagdo. Este
processo é seguido para limites definidos internamente, nao sendo observado quando
o limite é definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enquadramento do Fundo e da formalizagdo dos
despachos em sistema automatizado com ftrilha de auditoria € promove o reporie
periddico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?
Nao se aplica.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
no item 8.5. '

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sdo
disponibilizados diariamente na intranet, em &area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) messs, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente. '

Néao se Aplica

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos Ultimos:
3 meses? -0,0004%

6 meses? -0,0004%

12 meses? -0,0003%

24 meses? -0,0007%

Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos titimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como s&o definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B ou o préprio)?
O Limite de perdas em cenario de estresse € de: 00.80% do PL. O cenério utilizado €

proprio é considera a perda estimada para 21 dias Uteis.
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8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
Sem extrapolagao

8.15 Qual o stress médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? -0,3900%
6 meses? -0,3766%
12 meses? -0,3691%

24 meses?* -0,2819%
* A partir de 16/11/2016

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo
Nao se aplica (FIC)

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento - Comportamento

Jul-Ago;‘? Crise das hitecas

Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos IG

Abril/15 - Ago/16  Crise politica / recessio no Brasil
OBS: Inicio do Fundo em abril/2011.

10 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

Periodo @ Explicagdo Tempo de Recuperagao

Fonte Qua Axis.
OBS: Néo se aplica

11 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos

11.1  Atribuicdo Contribuigao (%)
Alocagao NA
Selegdo NA
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11.3

Timing NA

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
Nao houve mudangas de estratégia em razdo de fluxo de recursos.

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagdao da
gestora? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

12.1

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada
(diaria ou mensal), conforme acordado comi a BB DTVM S.A., através de e-mail
previamente informado.

Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuigdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo & distribuido?
Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentéarios
macroeconémicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade,
composigdo e evolugdo patrimonial. Outras informagdes poderdo ser fornecidas,
conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.
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13.2

13.3

Qual (is) & (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu conteltdo é atualizado?

As informacg0des estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade eslabelecida pela legislagdo vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 as 17 horas, em dias (teis.

14 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

141

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica.

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica.

Em relagéo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢éo cambial?
Nao se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servigos e demais informagbes do fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Nao se aplica.

Administrador Fiduciario
Custodiante
| Auditor
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RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do funda

Taxa de administracao

Cadige ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Qutros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagéo entre elas.
N&o se aplica.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,
descreva como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para
acesso ao documento

https://www.bb.com.br/pbb/pagina- |
151 | Regulamento inicial/bb-dtvm/fundos#/

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-dtvm/fundos#/

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais https //www.bb. com.bripblb/pagina-

inici n

15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
© | divulgagdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

15 | Anexos (quando aplicavel)

15.2 | Formulério de informactes complementares

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizagao

1.1

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

18

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO
PRAZQO

CNPJ
10.418.362/0001-50

Data de inicio
02/03/2009

Classificagio ANBIMA

Multimercados Livre

Cédigo ANBIMA
227.412

O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acgdes)
Previdéncia

Publico-alvo
O fundo destina-se a receber recursos, exclusivamente, dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao n® 3.792, do CMN?
Sim, Resolugées CMN 3.922/10.

Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.518-X

Conta CETIP (n°)
07554009
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1.12

1.13

1.15

i

Administragao (indique contato para informagdes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administracdo
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa (indique contato para informacgdes)

KPMG

Contatc BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administragdo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
e Escriturador
¢ Custodiante s
¢ Consultor Especializado
* Assessor Juridico

« Co-gestor
s« Distribuidor
e QOutros

N&o se aplica.

Cotizag@o: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
> Aplicagao (datas, horarios, cotizag#o e liquidagéo):

e Horario Limite: 17h00

= Cota de Aplicagdo: D+0

s Liguidagdo: D+0

e Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse periodo:
Nao ha

o

» Resgate (datas, hordrios, cotizagao e liquidagao):
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e Horario Limite: 17h00

= Cota de Resgate: D+0

s Crédito do Resgate: D+4

¢ Aplicagdo inicial minima: R$ 10.000,00

* Aplicagdo méaxima por cotista: Sem limite
¢ Aplicagdo adicional minima: Sem limite

* Resgate Minimo: Sem limite

1.18  Taxa de Entrada (upfront fee)
Néo ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

1.20 Taxa de Administracdo
0,60% a.a. E

1.21  Taxa de Administragdo maxima
0,60% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima
0,01%

1.23  Taxa de Performance

s %
» Benchmark
s Frequéncia

* Linha-d'4gua
* Metodo de calculo (ativo/passivo/ajuste)
Nao ha

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance
Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2018, o custo foi de
aproximadamente -0,0612%.

1.25  Ha acordo de remuneragao com cldusula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou recebimento)
Nao se aplica.
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2 - Perfil

21

2.2

23

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo tem como objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas através da aplicacao
dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, que busgue
retomo superior a variagao do CDI, através de investimentos em diversas classes de
ativos financeiros, inclusive renda varidvel. A carteira formada por esses ativos devera
apresentar prazo médio superior a 365 dias, devendo a Administradora adotar gestio
ativa que envolva varios fatores de risco; sem a concentragdec em nenhum fator em
especial ou em fatores diferentes, dentro dos limites estabelecidos em seu
regulamento.

Descreva as alteragGes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
N&o houve.

Descreva o processo decisdrio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisbes de alocagdo sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apos a realizag@o de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sdo usadas informagdes de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de anélise técnica para
implementar as decisées. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

- Selegao/compralalocagéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais s&o avaliados liqguidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado
a inflagéo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestdo dé as diretrizes para mudangas
necessarias. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestio de Risco e
Conformidade analisa os riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e néo financeiras*;
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24

3.1

3.2

4.1

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando historico de crédito e indicadores do balango. Emissores séo
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da
posicdo de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislagdo e no requlamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de

Risco e Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagdo para compra de titulos de risco de
credito nos ambitos nacional e internacional.

Selegdo de agdes: -

No universo de agbes & avaliada capitalizagdo, govemnanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no funde e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a acdo recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsével. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiacées, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2016)

Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gest&o.
O fundo & gerido por Renato Magalhdes David.

Cite o histérico de alteragbes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
N&o houve..

Estratégias e Carteiras
Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo em

cenario de stress (ex.: stop Joss, stop gain, concentracdo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

Verséo ANBIMA — Janeiro/2019




Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

4.2

5.1

5.2

Concentragao de ativos: As aplicagoes deste fundo poderdo, eventualmente, estar
concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor os cotistas ao risco de
concentragdo, isto €, ao risco de perdas decorrentes da pouca diversificagdo de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo. Aluguel de ativos:
Séo permitidos até 50% do total alocado por ativo. Stop loss e stop gain: As agdes que
compdem o portfélio do Fundo sdo monitoradas pelas divisdes de andlise
fundamentalista e gestdo ativa, as quais se relinem periodicamente para analisar os
principais eventos de curto e longo prazo que poedem impactar a performance destas
agdes e consequente manutengdo ou ndo destas no portfélio. Nesse sentido, ndo ha
uma regra fixa de stop loss ou stop gain. Opgdes: até o limite maximo permitido ao
ativo objeto.

O fundo pode realizar operagbes de day trade?
As operagdes de day trade sdo permitidas.

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicdo em agdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposigdo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
» Protegdo de carteira ou de posigdo: Sim
* Mudanga de remuneragao/indexador: Sim
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Ndo
+ Alavancagem: Ndo

Mercados em que sao utilizados dérivatlvos:
s« Juros: Sim
* Cambio: Sim
* Acgdes: Sim

» Commodities: Ndo

Em Bolsas:
e Com garantia: Sim

e Sem garantia: Nao
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53

6.1

6.2

Em Balcao:
s Com garantia: Nao

¢ Sem garantia: Nao
Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Selecdo e Alocagdo de papéis conforme mandato e escalonamento com base em
classificagao de risco.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Sim

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informagdes Adicionais

1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

PL atual
RS 544.211.344,86

PL médio em 12 meses
R$ 370.666.975,67

PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 18,607 bilhces.

Qual a capacidade maxima estimada de captagao de recursos do Fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de defini¢io?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
221

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sccios e principais executivos?

Nao se aplica.
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7.7

7.8

7.9

7.10

Descreva as regras de concentragao de passivo

Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
32,41%

Houve alguma mudanga de prestadores de servicos de Administragdo Fiduciaria e/ou
de Custodia nos ultimos 05 anos da operagdo do Fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A dltima demonstragde financeira foi emitida com algum parecer modificado {com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N&o houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

As aplicagdes do fundo, em conjunto com as dos fundos investidos, em ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados considerados de
baixo risco de crédito e DPGE estéo limitadas a 50% do Patriménio Liquido do fundo. O
processo de aquisicao de titulos representativos de divida privada obedece a padroes
definidos e normatizados, com base numa politica Unica de gestdo de risco de crédito,
estabelecida pela Administradora. Com base em andlises préprias das empresas ou
emissdes e nos ratings emitidos por agéncias classificadoras de risco de crédito no
pais sd@o definidos limites operacionais com a empresa ou institui¢cdo financeira, bem
como limites de participagdo em emissées.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo,
cuja métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos
passivel de negociagado (conversdo em recursos) em 1 dia util. O Indice de Liquidez do
Fundo € obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo
ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que
respeitada a relagdo entre os prazos de cotizacdo dos fundos comprador e comprado.
Quando o fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo
comprador for maior ou igual a cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do
ativo é igual a 100%; caso contrario, igual 0.
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8.3

8.4

85

8.6

8.7

Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sado utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacdo, o mesmo &

considerado como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?
VAR_ABSOLUTO e ESTRESSE

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragdo por setor, emissar, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentragio por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sao definidos na Norma de Gestdo do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento
estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e sio
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacdo do limite de risco
acima de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso
de extrapolagéo de limite € acionado o processo denominado “Cadeia de Alcadas”, o
qual possibilita condigGes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergam o
monitoramento do processo de regularizagdo de limites de exposicdo a risco, ao
mesmo tempo em que ndc impede a efetivagdo de uma estratégia considerada
adequada pelo gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para
permanecer com o limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a
manifestagdo quanto concordancia com a argumentagdo do gestor ou das algadas
inferiores, concedendo o prazo solicitado para a reversdo da extrapolagdo. Este
processo € seguido para limites definidos internamente, ndo sendo observado quando
o limite & definido pelo cliente (Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o
acompanhamento do processo de enquadramento do Fundo e da formalizagdo dos
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8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

despachos em sistema automatizado com trilha de auditoria e promove o reporte

periddico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5 (exceto stress)?
1.5% do PL.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas
no item 8.5.

Para o gerenciamento do rIsco. de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados s@o
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos

funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Uitimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o méximo
atingida? Comente.
Sem extrapdiagﬁes

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos tiltimos:
3 meses? -0,1863%

6 meses? -0,2566%

12 meses? -0,1850%

24 meses? -0,2922%

Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo néo permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

O Limite de perdas em cenario de estresse é de: 25.00% do PL. O cenario utilizado é
préprio é considera a perda estimada para 21 dias uteis.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?

Sem extrapolagéo

Qual o stress médio do Fundo nos ultimos:
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3 meses? -2,7812%
6 meses? -3,9808%
12 meses? -3,3041%

24 meses?* -4,2398%
* A partir de 16/11/2016

8.16  Comente o Ultimo stop /oss relevante do Fundo

Stop loss para operagdes com derivativo, ndo tendo a regra sido atingida.

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento

lul-Ago/07 : ' Crise das hipotecas

Jan/10-Jun/10  Crise de endividamento dos PIGS

Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil - 5,16%
OBS: O Fundo teve inicio em ﬁrerqofzoos. :

10 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

Periodo Explicagao Tempo de Recuperagao

_ Fundo possuia alocacdo tatica comprada
09/11/2016 - :

em contratos futuro de |bovespa (eleicio
11/11/2016

de Donald Trump).

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos Gltimos cinco anos

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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Atribuicao Contribuigao (%)
Alocacao 60%
Selegdo 30%
Timing 10%

Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
Os ajustes sdo realizados conforme o fluxo de entrada e saida, preservando a

estratégia Macro do fundo e observando o timing de mercado

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da
gestora? Quando? Por qué?
Néo

12 - Ralaclonamentd com Distribuidores/Alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

A carteira detalhada do Fundo pode ser disponibilizada na periodicidade desejada
(diaria ou mensal}, conforme acordado com a BB DTVM S.A., através de e-mail
previamente informado.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuigdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no gue se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com & Divisio de
Distribuigao. .

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncia de relacionamento e Canais de Auto atendimento.

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
100% distribuido pelo Banco do Brasil S.A.

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

Sao disponibilizados informes rensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroeconémicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade,
composi¢cdo e evolugao patrimonial. Outras informagdes poderdo ser fornecidas,
conforme demanda, na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) € (s&@o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contelido é atualizado?

As informagdes estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagio vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horério para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no
Regulamento do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das
10 as 17 horas, em dias Uteis.

14 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratég'ia. os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica.

Quais os riscos envolvidos?
N&o se aplica.

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N&o se aplica.

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
Nao se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servicos e demais informagdes do fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Né&o se aplica.

_ Administrador Fiduciario
Custediante
Auditor
RTA
Prime Brokers
NAV Calculator
_Domiciodofundo
_Taxa de administragao
_Codigo ISIN do fundo B
Moeda do domicilio fundo no exterior
Qutros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

146 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
N&o se aplica.

14.7 Caso a gestora lenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior,
descreva como foi constituida a diretoria do fundo.

N&o se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para
acesso ao documento

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
151 | Regulamento inicial/bb-dtvm/fundos#/

! : 5 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.2 | Formulario de informagoes complementares inicial/bb-dhmy/fundosii

S i : S https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatorio de Gestao e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
divulgacéo inicial/bb-dtvm/fundos#/

18 | Anexos (quando aplicavel)

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2018.

BB Gestido de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Nome Fundo B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNP) 07.111.384/0001-69
Administrador BB DTVM S.A | N2 Termo o CNP) 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM 5.A | N2 Terme o CNPJ 30.822.936/0001-69
|Custadiante Banco do Brasil $.A CNPJ 00.000.000/0001-91

Fl 100% titulos TN - Art. 7, |, b

Fl Agdes referenciados

|FI Renda Fixa/Referenciados Fl de Indices Referenciados em Acdes
Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Agdes
Fl de Renda Fixa Fl Multimercade

Fl de rn_q'ues Referenciados em Renda Fixa Fl em Participacdes
Fl em Direitos Creditdrios Fl Imobilidrio
Fl Renda Fixa “Crédito Privada” Cutros Ativos:

drio Padrlio Due Diligence para Funde de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA

' 'ami.fz;m

Regulamento 23/05/2016 www.bbdtvm.com.br i
5 coes essenciais jan-19 www.bbd com.br
- Formuldrio de informacBes comp! itares jan-19 www.bbdtvm.com.br
|s. Perfil Mensal jan-13 www.bbdtvm.com.br
|6. Demonstragso de Desempent Jan-13 www.bbdtvm.com.br
|7. Relatérios de Rating NA NA
|8. DemonstracBes Contabels D b www.bbdtvm.com.br

Data de iniclo ativi

Politica de | ! do Fundo: (L
os principais pontos da politica de
investimento, incluindo as possibilidades de
licac dacles | stas, entre outros
A andlise deve ter como
foco o indice de referéncia adotado no fundo &
no objetivo proposto por ele. )

s i wl_!i—m
Indice de referéncia/objetivo de
rentabilidade:

IRF-M

pregos.

O fundo busca retorno dos investimentos através do sub-indice IRF-M. Para isso, aplica a totalidade de seus recursos
exclusivamente em Titulos Piblicos Federals, registrados no SELIC e/ou em suas operagdes compromissada, Devera, ainda, |
manter B0% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada & variagio da taxa de juras doméstica efou indices e

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Soclal instituldos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regi

P " mes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, |
" pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, @ EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia C I de Fundos de
Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de Fundas de Investimento exclusivos das EFPC.
Prazo Duraglo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncla (dlas) Nio ha
Condigbes de investl (prazos/ ¢bes |Prazo para conversio de cotas aplicagiio (dias) D0
para resgate) Prazo para conversdo de cotas resgate [dias) +1
Prato para pagamento dos resgates [dias) D+1
Prazo Total (dias) 1 dia dtil ]
Taxa de entrada (%) Noo ha
Taxa de salda (%) Nio hd
Taxa de administragao (%) 0.20% a.a.
Condigdes de Investimento (Taxas)
Taxa de administragdo mixima [%) 0,20% a.a.
Taxa de Performance
Indice de referéncia Frequéncia | Linha-d'dgua
NA NA | NA
|AlteracBes relativas ao Admin/Gestor do fundo: NA

Consultas a fatos relevantes divulgados:

28/01/2011 - Alteracdo do hordrio de aplicagdo/resgate e dos prazos de cotizagio do resgate e crédito do resgate

Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e & Politica de Investimentos:

Principais riscos associados a0 Fundo:

Risco de Taxa de Juros; Risco Proveniente do uso de Derivati

; Risco de Desc

em relacfio 30 Benchmark




ntab i
Contribuigdo em relagio ao indice de
NE de Valor da Cota do - PR 4 N
Patriménio ido (R Rentabilidade (% Va 0 % do indice de ia ou p do fundo
Ano 1 cotistas Uauido (RS "¢ undo (rs) all s como % do indice de referéncia

an/19 655 |RS 5191662977.24] = 5092 0,98% 1,39% __70,63%
2018 | €58 RS 5asisaeeir7i] sies 10,53% 15,20% o E831%
2017 677 RS A4707.912.25154 4,676 14,01% 15,20% 98,09%
2016 598 |RS  3.466.342.099,07 4,070 23,21% 23,37% 99,31%
2015 516 Li.;!. nuag:n 3,303 5,75% 7,13% 94,78%
2014 679 RS  2.475.842.104,46) 3,094 11,18% 11,40% 98,06%

Andlise clusiva e

com

dos: Resultado da andlise da situagdo
nanceira do funde (histérico, patriménio,

!lltabllldld:, indice de ril-rm:ia}.

Composicio da carteira (atual)

Caso o Fundo apliqus em cotas de outros - T i
Fundos de Investimento : — : ”
E (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédita privado - —_ peis
em estoque do Fundo eee oy 355
[Carteira do Fundo é aderente 3 Politica de|
belecid: em seu
regulamento e com a classificagdo na Resalug
CMN
razo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) |
mpatibilidade do Fundo com as obrigach
Agéncia de risco Nota
NA NA
Declaro que tenha conh dos asg que caracterizam este Fundo de 30 a0 udo de seu R & de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ac pnrﬁl da caﬂ:elm e 4 Polftica de Investimentos do RPPS.
|
s mn : Largo CPF inatura
MZP N0 /7% Dinelorn Cho. d09N-1E3-00 y) -J}L
-’f'um'f.m Mo no o Ao na ntYiecleal SR DEEM
410’1,( oty Qe peIal Aentn fe CI9¥X-CX6-153-L R NS L

d Al erme e

e p it VoD




: it

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
Nome Fundo Syt CNPJ 18.270.783/0001-99
Ad rador BB DTVM 5.A | wNeTermo [ = CNPJ 30.822.9 1-69
[cestar BB DTVM 5.A | meverme | - CNPI 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil 5.4 CNPJ 00.000.000/0001-91

Fl de AgDes - Geral - Art. 82, 11, a

F1 100% titulos do TN

Fl Agdes referenciados

Fl Renda Fixa/Referenciados

Fi de Indices Referenciados em Acdes

Fl de [ndices Ref iados em Renda

Fixa Fl em Acdes

Fl de Renda Fixa

Fl Multimercado

Fl de [ndices Referenciados em Renda

Fixa Fl em Participacdes

Fl em Direitos Creditorios

Fl Imobilidrio

Fl Renda Fixa “Crédito Privado”

Outres Ativos:

1 Questionario Padrio Due Diligence para Fundo de Investimento - Secio 2 da ANBIMA 31/12/2018
|2. Re;ulamenw 10/06/2016 www.bbd com.br
3. Limina de InformacgBes essenciais Jan-19

4. Formuldrio de informacBes complementares jan-19

[5. Perfil Mensal jan-19

. Demonstracio de Desempenho jan-13
7. Relatorios de Rating NA
8. D gbes Contdbeis E [

- "27/08/2013

foco o indice de referéncia adotado no fundo &
no objetivo proposto por ele. |

Data de Constituicio: : Data de inicio atividad
Indice de referéncia/objetivo de
rentabilidade:
Palitica de h i do Funda: (L
os principais pontos da politica de

investimento, incluindo as passibilidades de |0 fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em catas de Fis e/ou cotas de FICFIs direcionados para ir posigdes em|
licacs dagdes | stas, entre outras  |acBes negociadas na Bolsa brasileira (BOVESPA) adi da de forma a buscar as melhores
f; ] A andlise deve ter como |oportunidades no mercado. Para isso, o fundo atua por meio de diversificagio de carteira, alocando seus recursos

down™ setorial, stock picking, enhanced Index e outras),

preponderantemente em cotas de Fls com estratégias de gestdo diferenciadas no mercado de renda varidvel (andlise “top|

pelo Distrito Federal ou por Prefelturas.

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicadas pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais,

Prato Duragdo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nio ha
Condigdes de | it { / condigbes |Prazo para ¢ o de cotas aplicagSo (dias) 341
para resgate)] Prazo para c 3o de cotas resgate (dias) +1
r?ﬂm dos resg {dias) -4
Prazo Total (dias) ddias itels
Taxa de entrada (%) Nio ha
Taxa de salda (%)  Niohad
Taxa de administragda (%) 1,00% a.a,
Condigbes de Investimento (Taxas) Ta
Taxa de administragdo médxima (%) 2,00% a.a.
Taxa de Performance
[ndice de referéncla | Frequénci | Linha-d'dgua
NA NA | NA
Alteraches relativas ao Admin/Gestor do fundo: NA
C Itas a fatos rel tes divulgad 26/04/2018 - Alteracdo dos vak i de vi a

Anilise da aderéncia do fundo ac perfil da
carteira do RPPS e 4 Politica de Investimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:

Risco de Investimento em Agfies; Risco Proveniente do uso de Derivativos; Risco de juros posfixados [CDI, TMS)




NE de Silor i Catada Contribuicdo em relagio ao indice de
Ano . Patriménio Liquido (RS) Fundo (RS) Rentabilidade (%) Variaglio % da indice de referéncia referéncia ou desempenhe do fundo
como % do m_gge_d__e_ referéncia
| jan/19 47 RS 116.115.784,29 1,668 1,72% 1082% i 15,94% 1
2018 47 RS 120.351.489,10 1,636 16,19% 25,86% 60,30%
2017 29 RS 55.9‘.122&2 1,408 20,80% 16,86% e TR
2016 8 RS 38.350.439,70 1,166 n_.g 38,94%
2015 |30 RS 38.407.827.43 0.829 -5,07% -13,31%
2014 35 RS 47.602.625,74 | 0,978 7.06% 2,915
Analise conclusiva e comparativa com outros|

ndos: Resultado da andlise da situaglol
financeira do fundo (histérico, patriménio,
rentabilidade, indice de referéncia).

. AgBes 3 Vista 58,71%
Composicdo da carteira (atual) e
CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificacdo ResolugBo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outras - —: — —
Fundos de Investimento : : :
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emiss % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado = —_ —
em estoque do Fundo asee — eee
[Carteira do Fundo é aderente 3 Politica de|
i belecida em seu
regulamento e com a classificago na Resolugio
[CMN
[Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) | NA .
mmlm do Fundo com as obrigagbes
' Agéncia de risco | Nota
NA | NA
Dechmqmmtammmdulmummmmmmndod- lagdo ao ido de seu Regul @ de fatos relevantes que possam
ibuir para seu d ho, além de sua compatibilidade ao utﬁl da carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.
Data: | S
nsaveis pela Andlise: Cargo CPF ot atura
ivia e, Pleiide f',l&w&,r CoN-F2049 -363 - 00 N S
A D0 tof Mo ndir V=S ESVNVRE = BTG
ANOlots (e o) oeeio, ﬂw%rib (HE-DXe-T5%5- 063 e
{ N ECHrT Hen 7 _Kpevannie




Nome Fundo B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO NPy 07.861.554/0001-22
Administrador BB DTVM S.A |  nNeTermo | e CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVMS.A | Nevermo | — CNPI 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil S.A CNPJ 00.000.000/0001-91

P

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, a

F1 100% titulos do TN

Fl Agdes referenciados

Fl Renda Fixa/Referenciados

Fi de Indices Referenciadas em Agdes

Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Agdes

Fl de Renda Fixa

Fl Multimercado

Fi de Indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Participaciies

Fl em Direitos Creditdrias

Fl Imobiliario

Fl Renda Fixa “Crédito Privado”

Cutros Ativos:

—
1. Questiondrio Padric Due Diligence para Fundo de Investimento - Secic 2 da ANBIMA 31/12/2018 www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 02/06/2016 www.bbdtvm .com.br

. Ldmina de InformacBes essenciais Jjan-19 W hbdten, com.br

E Formulario de informages complementares jan-19 www.bbdtvm.com.br

. Perfil Mensal jan-19 www.bbdtvm.com.br

. Demonstracio de Desempenho jan-13 www.bbdtvm.com.br
7. Relatérios de Rating NA NA

|8 Demonstragdes Contabeis Margo www.bbdtvm.com.br

Data de Constituigio: 08/03/2006 Data de inicio atividad
Indice de referéncia/objetiva de
rentabilidade: Ricao
Politica de | i do Fundo: (L
os principais pontos da palitica de
investimento, incluindo as possibilidades de
licags dagBes imp entre outros |0 fundo busca retorno compativel com o do sub-indice IMA-B. Para atingir esse objetivo, deverd compor uma carteira que
|fatores determinantes. A andlise deve ter como , Mo mini B0% em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada 4 variagho da taxa de juros doméstica e/ou indices de
foco o indice de referéncia adotado no fundo e |pregos, respeitados demais limites t idos em sua politica de investimentos.
no cbjetivo proposto por ele. )
O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
publ - Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos
g pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, de Fundos de|
Investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.
Prazo Duragdo do Fundo M R
Prazo de caréncia (dlas)  ha
Condigdes de | I (prazos/ condi¢Bes |Prazo para rsdo de cotas aplicagiio (dlas) D+
para resgate) Prazo para S0 de cotas resgate [dlas) D+1
Prazo para pag dos resgates (dias) D1
Prazo Total (dias) 1 dia dtil
Taxa de entrada (%) Nacha
Taxa de saida {%) Nio ha
Taxa de administragdo (%) G,30% a.a.
CondigBes de Investimento (Taxas) R
Taxa de administracio maxima (%) 060%aa
Taxa de Performance
Indice de referéncia | Frequéncia | Linha-d'dgua
NA NA | NA
AlteracBes relativas ao Admin/Gestor do funde: NA
C Itas a fatos rel divulgad 28/01/2011 - Alteragio nos prazos de cotizagdo do resgate e crédito do resgate
Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e 4 Politica de Investimentos:
. Risco de Taxa de Juras; Risco de to em Titulos Indexados & Inflagio; Riseo de Desc nto em relagdo ao
Principais riscos associados ao Fundo: Banchminrk




dos: Resultado da andlise da situagdo|
nanceira do fundo (histérico, patriménio,|

Contribuigdo em relagio ao indice de
Ano C::i::s Patrim8nio Liquido (RS) e I:I:::[:;M Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referncia referdncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia
| jan/19 188 RS 945.678.004,16 4,400 0,94% 4,37% llé_m
2018 189 I RS ~ 941547.8913a) 4,983 12,83% 12,79% 100,26%
2017 | 235 |®S 107053429825 3,961 12,80% 12,79% _100,04%
2016 2684 RS 1.109.454.048,62 3512 24,46% 24,81% . 98,59%
2015 280 | RS | 901.755.196,20| 2822 8,62% 3.88% _87,10%
2014 250 | RS 1.157342.854,64 2,598 14,45% 18,54% " o93a%
Andlise conclusiva & comparativa com outros|

indice de referéncia).

Composicio da carteira (atual)

do
Caso o Fundo aplique em cotas de outros = —
Fundos de Investimento : : o
Emi [CPF/CNPJ) Tipo de !r_nlssor % do PL
|Maiares emissores de titulos de crédito privado | - -.--. . :
em estoque do Fundo aeee — Jai
Qrulradnfmdnldnumiﬁuﬂﬁudl.
I i belecida em seu
gul to e com a classificagio naR 3
[CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) | NA
omp mdoFuMommaubﬂpgbuu
Agéncla de risco | Nota
NA | NA
Declaro que tenho conh dos tos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao ido de seu R e de fatos relevantes que possam
ir para seu d além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.
Elu: |
i P!llMil ___Cargo CPF
Onacr, e e, Dlina Concy 060 =09 -3 A% 00 ‘\, & d\ !
o L00 bewth Meicanie [ACna nwigl Vo]
HC L1 (e Rotde ] Laghon  fe- THE - CC6-T53-£3 .:Mmu_
U A fereoen — I gt NAeoD




INome Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNP) 13.322.205/0001-35
(Administrador BB DTVMS.A [ NeTermo | s CNP) 30.822.936/0001-69
|Gestor BB DTVM 5.A | metermo | s CNPJ 30.822.936/0001-69
I Banco do Brasil 5.A CNPJ 00.000.000/0001-91

F1 100% titulos TN - Art. 72, 1, b
Fl Acbes referenciados
Fi de Indices Referenciados em Agdes
Fl em Agbes

Fl Renda Fixa/Referenciados

Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa

Fl de Renda Fixa Fl Multimercado

Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa Fl em ParticipagBes
Fl em Direitos Creditdrios Fl Imobilidrio

Fl Renda Fixa "Crédito Privada” Outros Ativos:

1. Questiondrio Padr3o Due Diligence para Fundo de Investimento — Secio 2 da ANBIMA 31/12/2018
2. Regulamento 25/05/2016
3. LAmina de Informagbes essenciais jan-18
j4. Formuldrio de informagBes complementares jan-19
|5‘ Perfil Mensal jan-19

. Demonstragio de Desempenho jan-19
7. Relatdrios de Rating NA

. DemonstragBes Contdbel Dezembro

Data de Constituigio: 0/04/2011 Data de inicio atividades: | 28/04/2011
Indice de referéncia/objetive
rentabilidade: IDFAIPTAZ Aok

Politica de Investimentos do Funde: (L
os principais pontos da politica de
investimento, incluindo as possibilidades de
aplicacio, vedacdes impostas, entre outros
fatores determinantes. A andlise deve ter como
foco o Indice de referéncia adotado no fundo e
no objetivo proposta por ele, )

0 fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade de suas cotas compativel com o do sub-indice IDKA 2A. Para atingir| .

esse objetivo, aplica a lidade de seus recursos exclusivamente em titulos pablicos federals, registrados no SELIC e/ou em)
suas operacSes compromissadas. Deverd, ainda, manter no minimo B0% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada 3 variagio da taxa de juros doméstica efou indices de pregos.

O fundo destina-se a b dos Regi Préprios de Previd&ncia Soclal instituidos pela Unilo, pelos Estados, pelo
Puablico-alvo: Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regi Proprios ou pela Unido, pelos G Estaduai
: pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, de Fundos de|
Investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.
Prazo Durago do Fundo Indeterminad
Prazo de caréncia (dias) Nio hé
Condigbes de | i (i / condigBes |Prazo para o de cotas aplicacio (dias) D+0
para resgate) Prazo para conversdo de cotas resgate [dias) D+l
Prazo para pagamento dos r (dias) D+1
Prazo Total (dias) 1 dia atil
Taxa de entrada (%) MNioha
Taxa de salda (%) Nio hé
Taxa de ad gdo (%) 0,20% a.a.
Condigbes de Investimento (Taxas)
Taxa de administracdo mdxima (%) 0,20% a.a.
Taxa de Perf:
Indice de referéncia | Frequé | Linha-d'dgua
NA NA | NA
Alteragbes relativas ao Admin/Gestar do fundo: NA
Consultas a fatos rel s divulg NA

Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e  Politica de Investimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:

Risco de Taxa de Juros; Risco de i

em Thulos Indexad
Benchmark

& Inflaclio; Risco de Descasamento em relagdo ao




dos: Resultado da andlise da situacdo
financeira do fundo (histérico, patriménio,

NE de Valor da Cata do Contﬂbui;lum rehgia.n indice de
Ano Cotistas | PAimanio Liquido (RS) Fundo (RS) Rentabilidade (%) | VariagSo % do indice de referéncia feréncia ou d do fundo
como % do indice de nhrlnda
an/19 | 756 RS 6.923.281.995,60] 2,380 0,11% 1,26% 8,60%
2018 758 6.854.500.35 2,408 9,22% 13,61% 67,75%
2017 | 712 IRS  5.436556.596,64 2,206 12,80% 13.61% 91,09%
2016 731 RS 5363.302.869,11] = 1963 14,89% 15,21% 97,89%
2015 647 RS  4.838.562.246,63 1,708 15,38% 16,38% 93,88%
2014 | 501 | RS 3.276.542.382,17 1,480 11,23% 11L47% 97,95%
|Andlise conclusiva e comparativa com outros

de ativo

Composigio da carteira {atual)

Es
NIWS 58.12%
Op. Compromissada Over 1,87%

L

CNPJ desse(s) Fundo(s) do Pl.
Caso o Fundo aplique em cotas de outros HiE e — b
rondor s v = & =
Ernlm.t!CPF,‘CNP]} Tipo de E % do PL
L\hlnres emissores de titulos de crédita privado e — e
em estogue do Fundo ean o i
ICarteira do Fundo é aderente & Politica de
iment belecida em  seu
g e com a classificacio na Resolugd
(CMIN
[Prazo médio da cartelra de titulos do Fundo (em meses (30) dias) | NA
Mﬁdﬂde do Fundo com as obrigacBes
Agéncia de risco Nata
NA NA
Declaro que tenho dos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao ido de seu Regul € de fatos relevantes que possam
ibuir para seu d ho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e 4 Politica de Investimentos da RPPS.
|ata: [
NaGio [ Aeadde (Lol [Dinelons Of0 = 0 = FA3 - OO0 YN O
T on Mo Mo A ANl Coe 3 SOURD]
£ i eFrn, e 4% - Op6 - 158 ~DH3 =2 N |
Sl uI &d A2 sdixrden | F [ r it

U /‘w‘?’té“‘-—-——




ndos: Resultado da andlise da situagio
nanceira do fundo (histérico, patriménio,
rentabilidade, indice de referéncia).

Ne de Valor da Cota d Contribuigao em relagdo ao indice de .1
Ano , [Patriménio Liquido (RS) " F‘:ﬂ do (RS) ? | Rentabilidade (%) | Variagio % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia
jan/19 | 677 RS 1.226.386.944,30] 1,976 0,41% 0,54% 75,03%
2018 663 |RS 1.157.483.382 72 1988 5,29% 9,93% 53,26%
2017 632 |RS 1263.019.748.86 1,885 8.87% 9,93% _89.33%
2016 588 RS 1.345651.511,08 1731 13.11% 14,00% 93,66%
2015 579 RS 1.020.727.607,67 1,531 12,36% 13.24% 93.39%
2014 541 RS~ 985.512.884,21 1362 3.97% 10,81% 92.23%
Anilise conclusiva @ comparativa com outros|

Composigio da carteira (atual)

BB TOP RF TITULOS PUBLICTS F ]

Caso o Fundo aplique em cotas de outros

Fundos de Investimento

(CPF/CNP)

Tipo de Emissor

|Maiores emissores de titulos de crédito privade

em estoque de Fundo

RERER R T

[Carteira do Fundo é aderente & Palitica de|
mullmnmecomachu!ﬂnglnna lugdn

I Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

ia de risco

Nota

NA

NA

para seu d

dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao conteddo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.
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mmn Mﬂumozmm -SIMPLIFICADO

Nome Fundo BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO cnpl 10.418.362/0001-50
minlstrador BB DTVM 5.A | wNevermo | — CNP) 30.822.936/0001-63
estor BB DTVM 5.4 | mevermo | - CNPJ 30.822.936/0001-69
fCustodiante Banco do Brasil 5.A CNPJ 00.000.000/0001-91

Fl Multimercado - Aberto - A

rt. 82, Il

FI 100% titulos do TN

Fl Agoes referenciados

Fi Renda Fixa/Referenciados

Fl de Indices Referenciados em Acdes

Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Agdes

Fl de Renda Fixa

F1 Multimercado

Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Participagdes

Fl @m Direitos Creditorios

Fl Imobilidrio

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”

Outros Ativos:

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA

31;17.!:'&'1#' '

2. Regulamento 10/06/2016
3. Limina de Informagtes essenciais jan-19

4. Formulario de informagfies complementares jan-19

5. Perfil Mensal jan-18
6. Demonstracio de Desempenho jan-19

7. Relatdrios de Rating NA
|8. DemonstragBes Contibeis D bro

05/11/2008 Data de inicio atividad, | 02/03/2009
Indice de referéncia/objetiva de =
rentabilidade:
Politica de Investimentos do Funda: (L
Py + " ﬁ‘ ' “ i
hm:nfm]m:ms possibilidades de O fundo tem como objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas a!ravés da aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificida
P T S tas, entre outros | 0€ 3tvos financeiros e demais modalidades operacionais disp no ambito do mercado financeiro e de capitais, que
" L e A andlise deva ter como busque retorno superior a variagdo do CDI, através de investimentos em di classes de ativos financeiros, Inclusive mnda
2 ; varidvel A carteira formada por esses ativos deverd apresentar prazo meédio superior a 365 dias, d do a A 3
foco o indice de referéncia adotade no fundo e
ol sec porta) adotar gestdo ativa que envolva vérios fatores de risco, sem a cnnumr:;in em nenhum fator em especial ou em fatores
! L diferentes, dentro dos limites estabelecidos em seu regul
" 0 fundo destina-se a receber recursos, exclusi dos regi préprios de pr i@ social instituidos pela Unido,
Publico-alva: !
|Estados, Distrito Federal e Municipios.
Prazo Duragdo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nia ha
Condigdes de | i (prazos/ condigies |Prazo para c io de cotas apli (dias) D+0
para resgate) Prazo para conversio de cotas resgate (dias) 0+0
Prazo para pagamento dos r (dias) D44
Prazo Total [dias) 4 dias Gteis
Taxa de entrada (%) N3o hd
Taxa de saida (%) Ni3o ha
Taxa de administragdo (%) 0,60% a.a.
Condigdes de Investimento (Taxas)
Taxa de administragdo maxima (%) o.sus’i.-.
Taxa de Performance
Indice de referéncia | Frequéncia [ Linha-d'dgua i
NA | NA | NA
Alteragbes relativas ao Admin/Gestor do funda: NA
(= Itas a fatos rel divulgad NA
Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a Politica de Investimentos:
Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Investimento em A¢des; Risco de Crédito; Risco de Taxa de Juros




[HiStanico de Rentabilidade do Fundo:

Wi ide st e Cota. dis Contribuicio em refacSo ao indice de
Ano . Patrimanio Liquido (RS) Fundo (RS) Rentabilidade (%) Variagdo % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia
| jan/19 223 | RS 510.861.044,69 2,629 0,62% 0,54% 114,61%
2018 221 RS 54421134486 2,641 6,95% 9,93% 70,00%
2017 103 RS 16&521101;94 2,469 12,08% 9,93% 121,74%
2016 86 RS 118.229.451,79 2,203 13,45% 14,00% 96,06%
2015 116 E 144.270.915,55 1,942 fis 1?_..‘&‘16 3 : 13,24% : 99,88%
2014 116 RS 133.265.907,11 1,715 : 19._993‘ 10,81% 101,64%
Anilise conclusiva e comparativa com outros| "

fundos: Resultade da andlise da situagdol
nanceira do funde (histérico, patriménio,
rentabilidade, indice de referéncia).

Composigdo da carteira (atual)

Op. Comp issada Over

Letra Financeira Subordinada Privados

AgDes a Vista

Caso o Fundo aplique em cotas de outros
Fundos de Investimento

E (CPF/CNPJ) Tipode E
|Maiares emissores de titulos de crédita privad - i
em estoque do Fundo e M
Carteira do Fundo é aderente & Politica de
i belecida em seu
regulamento e com a classificagdo na Resalugio|
CMN
Prazo médio da cartelra de titulos do Fundo {em meses (30) dias) | NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigagbes)
Agéncia de risco | Nota
NA | NA
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao do de seu Regul ¢ de fatos relevantes que possam

contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e i Politica de Investimentos do RPPS.
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SEGUNDA-FEIRA, 20 AGO 1990

PIARIO OFICIAL

SBCAO [ 15775

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
Superintendneia de Rolagses com Investidores

NID DECLANNTONIC W& 3,451, DB 13 DF AMGOSTD DE 1930
oom Invastiscras da Cominska de va
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ANDERGCH DA COFTA RANTOE
(W% 1.403 - DR-07-50 = C¥F 2,252,090

ATO DECLAERATORIC BV 1.482, BE 13 X RGCSTC DR 1290

] -mn.ln ente A RolagSes cum Investidoces da comissio de Va
loces Mg 5, wpetincis qua lha fol delegada pala Onf
1oy C ot &3, do 04.05.88, nnlm sutaritey WARKELLAY .
cor-0L1130307-02, mb o BV AP E-35T r‘lltﬁ oy sarvigos do Adei-

Carbelza ds Valorss nui.u: latos  ma Inatrucho

ntpecador &

CUN ne $2. do 19 25 sstembro de
AWDEREOH Db COFEA SANTOS

e 1,404 ~ 086790 - Cxd 2,252,000

»20 DECIARNTORID N9 1.403, DE 13 DE MIGETO BE 1330

o fuporintendeits o rolagies com Investidoras da. Comivabo de ¥,
o A uuﬂ.aqulhc!uid.lq&lpla !
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gl: !9.' OOAL-53, pu- &mu: oy servigos da Anflise fe Titglos & Va-
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ANGERSOR DA COSTA DANTOE

e 1,416 = N=07-54 -~ crd 2.352,00)

ATO PECTARNTORYO. M 3.484, DE 13 DE MGOSTO DX 1998
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ANpERSoN DA COSEA SASTOS

e 7,430 - DI-QE-S0 - Cx3 2.252,00)
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ISSN 1677-7042

Didrio Oficial da Unido - Segae 1

N 130, sexta-feira, 10 de julho de 2009

TILPR = TILP's vij no periodn de atualizagio;
'u'nmm Eimnhld‘cxm!sﬂwgﬂupc-
riodo &
no ealeulo du equalizagio:
ﬂ'll..h:.‘-n DI; Custo de capmagio do ANDES:
(TJLPuc) = Custo da linha para o agente financouro apos a
aplicagio dos recursos jumto aos mutubrios finais,

RESOLUCLO %' 3,759, DE 9 DE JULHO DE 2009

Bagnhel g

a5 parn a o
de financiamentos passivais de subvengio
<ceondmica pela Unido, desunudos & aqui-

ugdo © procucdo de beps de copual ¢ 3
wmnvagho (ccralogicn

0 Banco Central do Brasil, na forma do ar 9" da Lei n”
4595, de 31 de dezemben de IW worna piblicn que n Conselho
Monetano Nacional, em sessiio amdmim mllludl em ¥ de julho
de 2009, com bese nos wrt. 4%, meno VI, de Lei n' 4595, de 1964, ¢
art. 1" dn Medida Provisoria o™ 465, de 29 de junho de 2008, ne-
sulven:

i belecidas s Bi i iy @ con-
censdy de financomentus iveis de subvenyd 0 pels

ArL 1" Ficam

quatro meses de caréncin para o principal;

d) aé R31.400 000.000,00 (um bithio ¢ quatrocentos mi-
Thdes de rews) para os financiamentos de que trata a alinea "d” do
incisn |, com taxas de juros aqmvnlenu & LIBOR o outra remu-
neragho prevista em Jei, dente a0 praza do financianenta,
com prazo de reembolso de até cento 2 nitenta meses. com caréneia
para o pnncipel & critérin do BNDES;

e alé RET.600.000.000,00 {sete bilhies ¢ semscenion milhies
de reais) para s financiamentos de gue Lrata & alinea "e” do inciso 1
com uxas de juros de gualro infeires ¢ cinca décimos por centa an
ano e prieo de reembolso de ale trinl e seis meses, com caréncia
para o principal 4 critério do BNDES;

) ate RELU0U.000,000.00 (un bilhio de reais) para os Ti-
nanciamcnlod de que Iraka & alinca "I do inciso [, com axas de juros
dcuﬁnmnmcum:d&mpmmmwnnucpnmdcu—
crbolse de até cenw ¢ vinte meses, incluldos 81é irinta ¢ seis meses
de cardoeis para o poincipal; ¢

g) aic RS 1.000.000.000,00 (um bithdo do roas) para os li-
nanctamcnlos de que sl a alines "g" do inciso 1. com laxes de juros
de guatro imciros ¢ cinco dicimos por comlo 80 ano ¢ prazo de
reombolso de aé noventa ¢ scis meses. incluidos are vinte ¢ quatro
meses do carincia para o principal;

VI - perindicidede dos papainentos: @ critério do BNDES;

Vll - risco operacional: do. BMJLS nas aperagdes por cle

e das

Unido ap Bancy Nacional de Desenvolvimento Econdmice ¢ Socal
(BNDES), sob a modulidade de equalizagin de taxus de juros, ob-

sarvado o

1- ficidrios e itens financidve peitudis av exigén-
cias do BNDFS:

8) sociedad i iras, com sede ¢ admi-

i &0 no Brasil. Ari md.nnduda associagies ¢ fundngiies:
mmw&Duuwh‘rblme nes esferas estodual, municipal ¢
d»DImla Fodoral, mmnﬂuwmmtﬁmbmm

mmmlwmdmuhpudaun lmqn:naﬁm no-

= by pessoas flsicas residentes ¢ domiciliadas no pals, em-
presénos individuais, PICES G LIpICEAS T ! (desde

g5 s s e emilencie of e
Carga, pan nqumc!n nn prndu;‘n de ummhﬁu :hn«m rammhlk:s—
lratures. camrelas, {in-
ﬂlﬂdwwhwﬁﬂlﬂ.monﬁm mﬂmmmhﬁﬁ.
novos ou usados; sistemas de rastreamento nosox: segurn do bem e
uguruprumd.m,

iomais e . com sade e mirnl-

i mBrm] diritrs individuais,
pessoas jundicas de Direito Piblice, nas esfera extudual, munn.lpul e
do Distrity Federul; pessoas fisicus, residentes ¢ domicilisdas no Bra-
sil (dewde e sejum produtores niris ¢ pard imyestimento no setor
') peru aquisigio ou produgio dos demiis bens de capitl,

por cle eredens
ciadas, noudmdacaws [
até 3] de de 2009,

Aan l:miomuimwgocmdaudcmpu-
blicagio.

MPOS MEIRELLES
me do Banco
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
SUPERINTENDENCIA DE RELAGOES
COM EMPRESAS

EXTRATO DE JULGAMENTO DO PROCESSD
ADMINISTRATIVODE RITO SUMARIO N* RJ-2009-41313

HENRIQUF DE
Preside

Acusado: Mariz Vilma Rodrigues Mendes - Niretora de Re-
logdes com os Invesridores da CARIHL INDUSTRIAL DE OLEOS
SA

Emenin: Infragdo so wtigo 13, inciso [, da
insragho CvM o® 202/9%

Decisdo; Julge procedente us misagdes que foram fonmu-
ladas no presente procesto ¢, com baze mos artiges 1° 30 5° do
Regul Anexn & Resolugio CMN o | 657, de 27.10.89, hem
coma no artigo 11 da Lei n® 63&&"?6. aplico a penalidade de multa

inclusive 1 tal Je o, woeydo
qmlnl H:I:n;m e "b"s:t?at:s:::wu ez o oo valor de R$ 30.000,00 (wints mal rcaiz) o Sra. Maria Vilma
d) com wdc ' -dm.- R.ulnguﬁ Meides, na qualidade de Diretors de Relugbes com os
do no Rrasil, empresdrios ndividanis, i dn CARIRI INDUSTRIAL DE OLEOS S.A
ihmrﬁhuud.:mml para lqmsuqﬁopdnlmmmdx snlundam A apenada lerd um praco de 10 (des) dias, conuados 3 partir
"“‘“‘:‘ de bens de ‘J‘W“‘ DO €X=  dp recebimento de comunicuglo da CVM, para interpar recurso com
tesiar (pés-embarque); efeito suspensivo ao Colepiade da Comissio de Valores Mobilidrios.
5 .c;nwmewm mmscﬁrcndm: nos termos do artigo 6% do Regul anexo & Resolugio CMN o*
bmﬁmtmlﬁwwmmaﬁpim B :Hﬂ:umnle 26.10.89, alterada pela Mesolucdo CMN n® 2785, de

Mstécxpmuninlm
cowa:dr ¢ mhnl-

nismragio no Drasil, iri mdrvldumL
que pm.:ndum dniﬂl\-ulv::l‘ projelos dc inovaciio de uuum:a fiec-
de

mwuvngm&wsrmmm{pdnmwm ~ mercado
necional) & que envolvam risco lecnoldgico e oporiunidndes de mer-

eade: &
) B iras, com sede e admi-
acdo no Brasil, 1 m.mmamm:mm
que pretendam desen -!l-w a capacidade para !mpmeﬂd!r lhvld‘des
movatives em &lrl‘l!r
capitain tangi
tangiveis;

1 - recurses (todal e fomel: o total dos finencismentos a
serem  subvenci pela Uniie  ubedecerd av  limile  de
R$42.500.000.000.00 {quarents e dois bilhies e guinhentos milhdes
de reais), com recursos do ANDES,

M - limite por empresa: a eritério do RNDES;

TV - agentes financeiros. ANDFS ¢ mstituigdes financeiras
por esiz rr:d:n:lldls.

V- distribuicho do total de recursos de que trata o meiso TT
deste n:jigu. encargo finaneeiro ¢ prazo de reembolso por item fi-
nancidv

a) aé RS1E.500.000.000,00 (dezorto Milbdcs ¢ qumbcntos
mithées de reais) pars os iamentod do que tratn & alincs "u" do
incisa I, com luxs de juros de selc por eonin bo wno o pruzo de
rrl.'mbuisnd:arénmmmcsrwmcscs.mclmdus frés oD scis meses

Mmrumhlhkdcmjpmusﬁ-
wiwmmd:qwmnlhﬂ’b'domuomedcjm
de quatro intciros ¢ cinco décimos por cenlo 80 ano ¢ praco de
de aié novenia ¢ sois messs, incluidos 1rés ou scis meses

de caréncis para o ipal;
€) até R$12.000.000.000.0 (doze bilhdes de reas) pam os
1  de que Lrala a alinea "c” do incian |, com taxa de juros
de quatro fnfeirns e cinco décimas por centn a0 ano & prazn de
reembolsn de até cento & vimte meses, incluldos de més a vimte 2

T

fisica, e em cqm- in-

Rig de Jawiro, ¥ de juiho de 2009,
ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE RELAGOES
COM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

ATO DECLARATORIO N' 16.481, DE 9 DE JULHO DE 2069

O Superinendente de Relugdes com Investidores [istitucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios. no uso da competéncia que
Ihe fod delcpada pels Deliberagia TVM n® |58, de 21/07/93, aulorea
0 Sr. CARLOS JOSE DA COSTA ANDRE, C.I'F. n* 834, 157.697-04,
a prestar os servigos de Administmdor de Carcira de Valores Mo-
hilidriay previstos a3 Instrugka CVM of 306, de 05 de man de
1999,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

Em exenivio
ATO DECLARATORIO N° 10452, DE 9 DF JULHO DE 209

0 Superintendente de Relacdes com lnvestidores Institucio-
nais da Comisso de Valores Mahligrios, no use da competéncia que
The fo delcgada pele Deliberagio CVM 0 158, de 21/M7/93, auloriza
v Sn MARCELU OQUINTANILHA DA ROSA, CRFE »
0123.957,717-59, u prestar os servigos de Administrador de Caneirn de
Vinlores Mobilidrios previsios na InstrugBo CVM n" 306. de 05 de
maio de 199,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

Em exercicm

SUPERINTENDENCIA DE RELAGOES
COM O MERCADO E INTERMEDIARIOS

ATO DECLARATORIO N* 10479, DE ¢ DE JULHU DE 2009

0 SUPERI NDENTE DE RELACOES COM O MER-
CADU E INTERMEDIARIOS DA COMISSAC DE VAL CRES Ao
BILIARIOS toena pihiicn que, oesta data, o usi de o
The fioi delegnds pels Dc]il\crq:ﬁn CVM n® 529, de 9 i
2008, ¢ com fundamento no artign @, 1%, inciso V. da | X
de 7 de dezembra de 1976, inada com o incis |, alines 0 da
Resolugin do Conselho M::rl!ldlm Naciomal 0 702, de 26 de agrnio
de 1981, e comsiderandn o que consta do Processn CVM i
Snmmn declamis:

1 - mos participantes do mercado de valores mobilidrios
piblico em geral gue o Sr. DECIO YAMANISHI- CPF. 303, M? ﬂ!u-
10, domicihado na cidade de Sdo Paulo-SP, o Sr. LEVIR DE FREI-
TAS SUARES - CPF: 056,331 286-00, demiciliado na ¢idade de Belo
Hurzurte - MG, e u S VIVIANE ESTEVES MIRANDA DE FREI-
TAS - CPF: (30.225.236-37. domicilisds na cidede de Bl Hu-
riaunte - MG, niu estio sutunzidos, por ests Antamguiz, 8 ntermebin
negovios envulvende valures mubilianivs, purguanto mdy in m [
wisterna de distribuiydo previstu no art, 15 da Lei n® 6,385, de 7 e
dezembro de 1976, determinando as referidas pessuas & imediats
auspensio Jdus wtividades de intermedingiio de valores mobilidrios,
bem cumo a mlmq;.h de compras € vmd.lu d.e wlums mobilidrios
W dei idude com o
art, 16 da Lei n* 6385, de 07 -.E:dﬂwﬁrudv !9‘!6 alertandy yue 4
ndy observancia da presente determinacio sujeitark s mesmiy i
'TPW\-‘&‘ de multa cominatoria didnia no valor & RS © ) “( 1tk
nhentos reais), sem pl: uig Je whdalk~ pe _| e
fragdes 2 ey Ja
posicio da pl:nalbdldc cabivel, nos temmos do .,
£.38576;

WALDIR DF JESUS NORRF
ATO DECTARATORIO N 10.480, DF. 9 DFE JULHO DF 2

‘SUPERMEN‘DM DE RELAGOES COM O ‘vlh?.-
CADO E INTERMEDIARIO COMISSAD DE VALORES M-
BILIARIOS toma pablico q\u. m data, 0o Lsa da competineis o ue
].be[oidelqnd.lpnthh‘lwwlaﬂ"Mn‘hO de 09 de janeiro de
W e com tundamenio no artige 7, §1°, m‘m[V&Lﬁn 635"
e 7 de dezembro de 1976, combinado com 0 meiso L alinea "o, da
Rtminclodn(‘ousdhnMonc!&ancwﬂln‘ 702, de ?bd:.ﬁm
de 1981, e considerando o que consta n
SP2008/032, declarou;

1 - sos participantes do mercado de valors
Eﬂvltm gﬁg«:ﬂi quc o St MARCOS VINICIUS FERREIRA DA
SILVA- 110.479.046-75, domiciliade na cidnde dc Furrm -
MG, ¢ o S5 PAULO MARCIO MONTEIRO TEINEIR®
040.741 316-25, domiciliado na cidade de Formige-?

co

5

fflo inlegram o gistoma doe e, e
i p* 6385, de 7 do dezembro de 197
it is Pessoas lmmnuswma:uu»
M:s&mumndn;hd:wﬂmsmhhnm,bmmnrﬂ-
hznsicm_cumu»wacvn.xumhuhﬁmqm

carcienzem

em s com o art 16 da Lei n*

6.385, de 0? de dezembro de 1976, alertando o nio observincia

da prosente delcmunaedo sujciand os mesmos § imposicio de mulia

:ummma didny no valer de RY 50000 lqmm TCals), s

prejuize de = las Bos cometidas an-

tes da pul llraﬂn do presentc Am, com a im icio da penalidade
cubivel, nos tormos do ant. 11 da Lei n* 6.38576;

11 - que estc Ato catra &m vigor ba daw de sus publicagio no

Didrio (Micial da Unido.

WALLMKR DE JESUS NOBHE

SUPERINTENDENCIA DE PROCESSOS
SANCIONADORES
EDORDENA(;AO DE CONTROLE DE PROCESSOS
ADMINISTRATIVOS

EXTRATO DA SESSAQ DE JULGAMENTU DU PROM L w50
ADMINISTRATIVO SANCIONADOR N* RI2U05 6125

Acusadn; Héloio Machado de Lina

Emenia: Nio divulgagdo de (s relevanie - adveridnuia.

Devisio: Vidos, relstadin e discutidos ox sulng, 0 Colegiadn
da Comisadln de Valores Mahilidrios, com base na provs dot aulos e
na legislacio aplicivel, por unenimidade de volos, decidiu aplicur an
acusadn, n senhor Hélcin Machado de Lima, diretor de relachies com
investidores da Construtora Beter a epaca dos fatos. 2 penalidade de
adventéncia, pelo descumprunento do disposto no § 4° do at |57 da
Lei n° 640476 & no an. 3° da Instrugda CWVM n® 35802, o que
confipurn infragdo grave nos termos do art18 a.g:h Instrigdo, ao
néo divulgar fato relesants congisiente na pmﬂndn pela
total

TOU, em 30“50" de dos peln C
de I tica - INFRAERO a0 Consorcio
Guatama-Beter.
0 acvsado punido terd um de 30 dias, a contar do

recelimento de comunicagia da C para interpor recursn, com
efettn suapensivo, a0 Conselho de Recursas do Sistema Financeiro

_, I-li"
' I
m- mmAwmunugunlﬁmhﬂﬁpuu; r@%
Muario Oficial da Unido, -

oy
i




S e

[ L
BANCO CENTRAL DO BRASIL =

arta Patente
MATRIZ

NUMERO

FBSIO?SE/SS

BE - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARTIOS
SOCIEDADE ANONIMA

=

LOCAL

ESTADO
Rio de Janeiro ” Rio de Janeiro j
CAPITAL
|8 2.000.000, 00 (Dois milhdes de cruzados) |
AUTORIZAGAD
DESPACHO 20 de maio de 1986 —’

PUBLICADO NO DIARIO OFICIAL D& UNIRODE 27 de maio de 1986

PROCESSO No 9910756 /86

LOCAL E DATA

Brasilia (DF), 27 ge maio de 1986
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DECLARACAQ

A BB Gestdao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Maobilidrios 5.A.,
constituida sob a forma de Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n? 30.822.936/0001-69, com sede na
Praga XV de Novembro, 20 - 2° andar Centro — Rio de Janeiro — RJ CEP 20010-010,
autorizada a exercer a atividade de Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios

nos termos do Ato Declaratdrio n” 1481, de 13 de agosto de 1990, declara que:

a) os regulamentos, prospectos e termos de adesdo dos fundos de investimento,
cujos RPPS estejam incluidos como Publico-Alvo, estdo em conformidade com a
Resolugdo CMN n? 3.922/2010, e outras que entrarem em vigor futuramente,
ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

b) ndo tem em seu quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho
noturno, perigoso ou insalubre, bem como em qualquer trabalho, menores de
16 anos, salvo na condicdo de aprendiz, a partir de 14 anos, consoante o0 inciso
XXX, do artigo 7° da Constituigdo Federal e o0 que se estabeleceu no artigo 1°,
da Lein® 9.854, de 27 de outubro de 1999.

¢} ndo se encontra impedida, nem suspensa, nem foi ceclarada inidénea para
participar de licitagBes, ou contratar com o Poder Publico. Informard, sob as
penalidades cabiveis, a superveniéncia de fato impeditivo ou suspensivo da

manutencao do Credenciamento.

BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Praca XV de Novemore 20 - 3° andar - Centro - CEP 20615-010 R de Jacein (RJ)

Fane {21) 3808-7500 - Fax(21) J808-75600

Av. Paulista. 2300 - 4% andar - Cong. 42 - Cerguera Ceésar - CEP 1310200 Sao Paulo (5F)
Fone {11y 2148-4300 - Fax [11) 2148-4330

www. bb.com.br  e-mail; bodtvrmi@ob.com.br




d) possui aptidao técnica para desempenhar as atividades de administragdo e
gestdo de fundos de investimentos destinados aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS.

e) ser possuidora de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdao de Valores Mobilidrios cu de outros érgaos competentes
desaconselham um relacionamento seguro.

f) as informacgdes contidas nos documentos apresentados para credenciamento

no presente Edital sdo verdadeiras e auténticas.

Rio de Janeiro, 6 de fevereiro de 2019.

(Bﬂ_g_estaa/de Recursos Distribuidora &!{it%fy’\!alar s Mobiliarios 5.A.

BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Tituias e Valores Mobiliarios 5 A
Praca XV de Novemnbro. 20 - 3° ander - Centro - CEP 20010-010 Rig de Janeiu (R

Fone (21 3808-7500 - Fax(Z21! 3808-76C0

Ay Paulista; 2300 - 47 angar - Coay 42 - Cerquerra Cesar - CEP 01310-300 Sao Pault [SF)
Fone {11) 2149-4300 - Fax (17) 21458-2330

www.ob.combr  a-mai Lbdivmg@oh. com.y
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\CAO SOCIETARIA




CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL - CONFIGURAGAO SOCIETARIA

BANCO MULTIPLO

ToTAL OE ACOES [ON): 2888417020 Tesoura NAGIONAL" $2.2%

ACOES £x TEBOURARIA: 79 888 308 FRee FLoAT TataL™: AT %

TotaL oE AGSES (-) Aces ew TEBQURARIA! 2785530718 Free Fuoar (Capray ESTRANGEIRD) | m
Free FLOAT (CammaL uo Pais):

~RESAEWENTATAY AFENAS AS EMPAETAR KAS OuMIS 0 OANCD BETEW, N FOMMA (-RE T4 D0 INDIRE 1A WNMO 06 10% 00 Camta yB1aNTE oo Tate
| Des AS ASOES P14 TERCUA Poscas 3142208




CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL - CONFIGURAGAQ SOCIETARIA
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x 'mvmmumwmamm 2 FOSMA DIRETA Sy NDEE A, MINING DF 10% DO CAPMAL VOTANTE DU TOTAL













Questionario Due Diligence
#publica

Oataemave assumu carno atal
Data em gue passou a lazerpate do atual mnauu'ua
Dala de entrada fmés/ano)
insbluicio 7

Nome

Cargo (Utimo) : .
Data de entfada imés? ang)

Data de saida (mésiano)
Instipuiciio 2

Nome

Carpo witimo)

Data de entrada imas’ ang!

Data de saida. (meés/ano)
nstizuicio 3

Nome

Cargo (Ulimo)

Cata de entrada im és ang)

Data de saida imés: ano!

ocupados em Entidades de Classe

Entidade

 Cados José daCosta And

m«a@bhcum br

Mer Ereculiva e Gast80 do Afivos
0772009
072009
0772009

Banco do Brasil 5.A
Gerente Executivo

1272008
0672009

B8 Secunims [Londres)
Disstor Executive no Exteriar
0572000

12/2006

BE DTNM SA,
Gerante E xecutivo
11/1949

052000

ANBMA - Assocacho Bmsieim das Entidades dos
Mercagos Frranceirc & de Capilais
\ice-Presidente da Associscio Brasdeira das Emidedes dos
Mercados Financeircs e de Capitais: Membro Titular do
Conselho de Regulagio e Melhores Priticas pera a industria de
Fmammmuuwdocmmﬁm

Curso

insuluigde

Dais da conclushe (més/ang)
Pgs Graduaciéo

Cursa

irstiuclo

adicionais

Engenhana de Producdn
Univers dage Federal do Rio de Janeiro - RJ
12/°988

Mﬂh em Financas :
hstuuw Brasilers de Merceds de Capllas - RJ

Comentario

Cursos de especializagan na area de fnangas B imveslimanios Ao Brasil & Ao #xiafior. Aoy Como Gerente E xecul ivo na
BB DTVYM. ra Dremna de Financas - Unidade oe Meado de Capias o imesimentds & ra Diestona khiernacionat.
Liderou projelcs ras areas de Tesouranae Marcado de Capta's do Bancodo Brasd

Dezembro/i2018




Questionario Due Diligence
#publica

nformacoes Ge

Lq., Pt ro
Instituicio ‘lﬂ
Cargo

Data em que 8SSumu Cargo atuat

Caita em gue passou a lzer pane do atual depanamento
Daita de sntrada imés/ang)

Instfiuicdo 1

Carga fllimo}

Daia de entrada imés/anc)

Data de salda (més/ang)

Ins¥ tuicdo 2

Nome

Cargo fiiimo)

Datagle entrada imés/ano)
Data de saida {més’anal
\Instiuigio 3

b0 Vaones deMowa Sha
nﬂmmﬂvnwm br..

188 OTYM SA,
Dretor Executivo da Administragio de Fundos -Gesﬁa da
102016
1va0 16
1002018

Banco do Basil S.A

Diretor Financeiro Ecoriomus
012018

1072016

Banco do Basil SA

Gerente Executivo da DICRE - Dretonade Risco de Crédite
0aen 12 :

012016

: Banco du Bcasvi SA .
ct &wusncmm da DIFIN - Diretoria de Finances

Associacic Brasigin de Priale Equily e Venture Capital
Membro

ANBIMA - Comissdo de Acompanhamento de Fundos de
Investimente

Membro

Instil uicao 2
Data ga concluslo (mésfand)

Curso

Ingtituicio

Data daconclusiio (més/ano)
Pos Graduacdo

ofissional _

Engenhana Eléirica
. Univers dade de Brasilia - UnB
arneez

| MBA Finarcas Awncadas.

1172000

Mestrado em Gestio Econdmica de Neaécos
dadede Brasilia - Ung

i " Cantiicacdo Profissional Anbima
Ono Cerificador CPA2D
Titulo Centificagiia Profissional Anbirmna
Orpéa Cenificador CGA
Dezembro/2018




Questionario Due Diligence
#publica

Email . i m:@numu
Experniencia Py :
instiicio Atual 2 ‘BB OTVM SA
Carao Diretora Execuliva Comercial e Produtos
Data emgue assumu caroo alual 102016
Data em gue passou a fazer pere do slual deparamento 020186
Datade entmda (més/anc! 1072016
instikiigde 1
Nome Banco do Brasil S.A
Caroo Gerente Exaculiva - mwuamﬁum Hm
Datade entrada (més/ ano! THEE 052011
Data de saida (més/ano} 10/2018
Instiicdo 2
Nome Ban oo do BrasilS/A
Carae Gerenie de Drisdo - Oirelona de Gesido de Risgos
Daia oo entsaca imés/ anal 072007
Dala de saidz imés/aro! 05720 11
Instilvicio 3
Nome Banco do Brasd 5/A
Carog Asses sora Sénioy

Data ge entrada (més/ano) 052007

sem En

ANBMA - Associagho Brasilers das E nidades dos

— Mescados Fnanceiro s de Caoiais
Membem Titular do Comilé de Distrbuigdo de Produlos no
Cargoe Varep Membro Tiutar do Subcomité 98 Prooul os
3 Previdencianos
Perioda Desde 102016,
Eniidade FEBRABAN - Fedemcio Brasieia de Bancos
et Coordenadcra da Comiss o de Risc o de Memado e Lioundes

Pariodg 2006-2012

Gilww Caéncas Conlapes

gt wic 8o Univars idade da Braslia. UnB
Dala ga conglysao {mdsiancl 121@02

Pds Graduacda

Cursp . Gifncias Conldbels
Inghituicdo Fundacdo Gelulo Varans. FG\:‘
Data da concluséic (mésiano) 12/2004

Pds Graduacic

Cursa MBA em Nagocios lnternacionas
Ingtit uiclo Univers & ade de S 8o Paulo. USP
Data da concluséo (mésian ol 0772000

Mesirado

Curso Econpma

Inglil wedo Univers dade de Brasilia, Departamenio g¢ Economa. UnB.

f'-rrm-r...m"_. :.r‘i:r 101

Parlicipou 8m dvers 05 nmmsum no Bance do Brasi, entre sles: Probabilidade de A gizvamen o Sisthmics,
Projelo Basileia I, Prajeto Modelos de Teste de Csiresse de Risco de Crédio, Piojeto Modelos inigrnas pats Rigco de
Meicado, P rojeto ALM [A§éa1 and Latiliy Management), Projeto US GAAP (Genarally Accenied Audiing Standards),
Projeic 3088/ 3082; Projeto Expesicho Prefw ada. Projeio Exposiche Cambial




Questionario Due Diligence
#publica

Nome e : ! . _ Flavio Maligs Gongalves Alm gida
Email. lavpmal os® b, com. b
ia ce Nasci 1770411972 :
MMA!&# A ! L. BEBDIVMSA. .
Cmgo ; : - Gerenie E xeculivo de Fum de Hanu Fua
Dunlmcucuwmu mmaw 0872015
‘Dataem oue passoy @ fazerpadado aiual deparamenia 052008
-Data de ent@da imés/anc} 0872008
‘Nome, : _Banco do Brasii S.A
Latgo. . Carneira Adminisicaliva
Datade antrada imés/anc) A o e 02/1988
:Data de saida mésianol . 98/2003 - cnmt Proy
Unstituicio 2
‘Nomg. Prene
Cargo {ullimo] . Analista Sénior
Data ¢.e enimaa hbwanm 082003
Curso Econamia
instiluicdo j : _ Univers d ade Fedeml Fluminerse
Data 42 conciusdo més/anc) 1999
Pos Graduacie Bz ; o
Carso. i Anglise em Coniunium Econdmes
Instituicdn Univeirs id ade Federal o R de Janéwo
Data da concluso (més/anol 2002
Pos Gradyacao e IREe bt : .
R e e A e i \EspRciaizac@nem Prevdéncia Complementar . .
Jostiluisdn o e el e Univers Kade Federal do Rio de Janeio
Qm_ﬂ.a_qgwn)o gmdgiane)l 08
ng R Especaizacdcem Firancas Comamtivas
Ing it uic Bo Umivars dade C anchdo Me ndes
‘Datn da conclysiio (més/ano) 2000
Cursa. Econamia
institwcao A BMEC - nstiuic Brasilein de Mewx ago de Camiais R..
Gta da Aoriolin i 2013

Tiudo ' "CPA 20

énglauumhcndm ANBMA - usunchsmlam das Eriidades dos
_ _ ____ Mercades Fnanceiro ¢ de Capits

TMD A . e e R, 2 1SR NCIG

: ANBMA - aumm}ﬁamwm au Entigades dos
'm'”_ i Omtp  Mercadas Fnanceiro e de Capitais

Tile CFP - Cerlied Finnancial Plnner

el il A RGO s tituto Basdeirs de Cerlilc agdo de Profissionas

Comentarios si.:_ ionais

MNa Prew, aluou na gesido da cane@a de randa liza, aﬂmnsm;h 00 tuxo de caia. 8 operaglio nos mmtdm derenda
luu de renda vandvel Na GEROF do Banco do Brasil na gesido das cafdeiras de renda lixa, cAmbio @ admnisifagac do
‘nsco de mercadc das op-rac_éu e posiches do conglom edd do.

Atuaimente exerce @ Vice-Prasidéncia do Comiléd de Precific agao

Dezembro/2018




Questiondrio Due Diligence
#publica

Nome : . : Joros Marng F.iv'.cea

Carao Getents E xeculiva de Fundos de Acdes

Datz em auve assumu cared atual 12/2007

Datz emaue passou a fazerpane do atwal depanamerto 0371958

Data de enirada imés/anoi 031998

Trstituigdo 1 ’

Nome Banco do Brasil 8 A

Cargo (uiimo) Carmgire Adminisirativa T i
Dals de enimda (mésiana) S T B SN N1 - 1 1 1 AN Sl e Al At g
Dala de saida (mes/anc 131388 dido & BB DTY

ANBMA - Associagac Bras leira das Entidades dos

En{idade :

Mercados FPranceiro e da Canilais RS
Carae Membro Tiwtar do Comaé de Fundos de Acdes
-Entidade AMEC -Associaclio de Invesiidoms no Mercado de Caoitas -
-390  Mem Do do LOns eiro U /0 Bral it = i
Formacac
Curse Cigocias Econdmicas
Ingriuclo Univers dade Gama Fitho - Rl de Janeim
Daladaconclusao imaésanal 02iasa
Pds Graduaci o
Curso MBA Finangas ¢ Mercado de Capilais
instluicae Ponliicia Univere dade Caldica - Rio de Janem
Data da conclusdd imés/ano} 1219939
Curso Admins tracdo de E mpfesas - Gegido Empresaral
IngEuicho Fundac#o Gatdlo Vargas - Ebaoe - Rio de-Jansin

Tiigio, . ettt KT, BRI,
Titulo CPA-20

ANBMA - Assocacdio Bras leira gas Enlidades dos
Orga o Certicador

Mergados Fnanceira e de Gapileis

Oezembrof2018



Questionario Due Diligence
#publica

instiyicio Asat

Defaemgue assum i cares alual

Dataem gue passou a lazerpane do alual depanamenio
Dalade entraga imés/anc)

Insti uicdo 1

Nome e

Carog fgigsmol

Dﬂs umwﬂhfr‘pl

TANBMA -

:Curso

inglituicdo
Qﬂad;mclus&qtmh’anu‘l
Pos Graduacio

Curso

Instl wcdo

Data da conglusdo (mésfano)

| Marcelg Maraues Pachecn.
_mmamues@bb.com. be

BS OTYMSA

Gerente E xeculivo de Fum oo Muitmercado ¢ Oft Shom

112007
1172007
10,1987

Banco do Basi §. A
Canera Adminigiranva
,;9'&&3?

inqhsm Entidades dos

 Mgreados Financeico e de Capilais
Mem bro &m!m do Comié de Fundos de Renda Fuac

Gibocias Econdmicas,

mmdmuaﬁswmﬁnuaimm Rig de Jansiro,
1211883

MEBA em Fimancas
BMEC - Instiulo Brasilsic de Mecade de Canlais
092000

.. Econamia
| BMEC - Insilulo Beasilein dl Meu:mn de Capitais. .

a0 rrl.‘l

COA fisencho)

Dezembro/2018



Questionario Due Diligence
#publica

Emilio § Ricardo Carvaihais

Nome

X et 19:1;’.-31 Profissional
Instiluicdo Afual
Cargo,
Dalaem aue assumu cared ajual
Carge

Dala em gue 455umu Carogd atwal

Oataem que passou a lazer pade do alu sl depadamenio
Data de enirada imés/ano)

Instlviciio 1,

Nome

Carae

Daia de enimada imés/ang)

Dsu desaida imés/ano)

os ocupados e

em Entidades de Classe

BB DTVM 8.A.
_ Gerente E xegulivg de Adotinisiracéo de Fundos
P1/2018

Gerenie E xacufvo - Riscos

10/2018

10720 18

020771986

_ Banco do Brasi S.A

Carraira Administrativa
1811011384
07/1606 « Cedida & BB DTVM S A

ANBMA - Assocaglo Brasideira das Enlidades dos
Mercados Firanceiro @ de Capilais

Membro Titular go Subcomié de Adminisiracio Fiduciana —
csaMc

Qurso
Institpicao
Datadaconclusio (més/anal
‘Pas Graduacia
Curso
instituicao
Daladaconclusdo imésiano)
Pds Graduacda
Curso
INSUTLICAD .
‘Datada conclusao imés/ano!
Meastrado
Curso
Instifuicag
Datn da conclusio trnﬁ-l’mo ;

cwn Detificador

adic u‘r‘al*_______

Tudo Drsseriac 80 Mes!rado / hdexacao de Carteiras de Renda Fixa no Brasi: IMA8

Giéncias Coniabeis,
mmun do Eslado do FiodaJm

..2001

MBA - Gestao de Ativos
PUC - RJ
2002

MBA - Controladonia e Financas
__ Univers idade Federal Fluminense

2002

Agnnestacic
BMECRJ
2011

_CPAR0

MBNM Assc:aw Bcaslsm ﬁ Entidades dos

Dezembro/f2018



Questionario Due Diligence
#publica

ey veorg
:m

Data mmamh caros atiel

Largo

Data quyumnb wwaw

‘Data emoue passou @ lazerpanedo auai dapanamento
.Data de entrada (més/anc)

nstiiciio 1

Name

Caroe

'-muwwmwm

_msumm :
Data da conclusdo. ernés!anos
Pés Graduacéio
Cursg
Instituicdo
'Datadaconclusao (més/ano)
_.Cursn
Instiluicée -
Data da conclusdo mésianc)
Pas Graduagao s

Curse
nsbiuicso |
Datada cmchub trnhmnal

acai pr ofissianal

rtific

b Wﬁsmad&ﬁmwa Emoresa
.. 047201
| Gerente de Divisaa de Govemanca e Plangiamenio.

0272016
022016
0272016

Bance do Brasil S.A.

Siglemas de Informacac
uPrs
0872007

_ Pds Administracao de Empresas e Finangas Emaresariais

ESAB (EAD)
0472010

102016
Mestrado em Gestéo Empresanisl

FGV..
102018 {em andamenio)

CPAZ0
ANBMA - Assoc@igao Brasierm das Entidades dos
Mercados Fnanceiro 8 de Capiais

Dezembro/2018



Questionario Due Diligence
#publica

BB DTVM SA,
i Cargo. . Garenie E xecutivo de Produtos
Dataem gue assumuy cargo atual . 102077
Data em quae passou a lazerparte do alual depanamanto 102017
. Datade entrada imés/ ano) i 10/2017
Graduacéo
Curso Adminstacdo )
Inshit uicdo Ceniro Universitdrio Nove de Julho - UNINOVE

Datada conclusao iméslang) 0772008

| OrgioCerificador ‘;_MMA - Assoc ia¢lo Braseira das Entidades dos
3 TP P 2 ___Mercados Fing !._“.L_: o & de Capitais :

Titilo UK Financial Regulation

Grgao Canficacior G151 - Londres - Reing Unido

Tiuio Sacurities - Level 3

Omao Certificador CiSi - Londres - Reino Unido
Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Experiéncia Pr .s'fsamr‘a!
Instiilcho Amal
‘Carge

'Data emoue assumiu carga afual

{Data sm oue gassou a fazeroane go alual depanamento

‘Oata de entrada (més’anc)
Instiuicdo 1

Nome

Cargo [Gitimo}

Qﬁn ds mmam@m!

BB DTYM SA,

" bsemar Meines Gl

meireles @ob com br
24/10/1970

Gerenle E xecytivo de Distrbuicao

1212016
(1272016
1272018

Banco do Brasil S A,

 Garente £ xecutivo
2.

Curso
Instituicéo
Data da conciusdo (mésiano)

Datada conclusdo (més/anol
Pds Graduagio 2.

Ciéncias Comabeis

. Facyidades Imearadas de Jacarepaoua FlJ

121968

MBA Financas

 Fundacio Getalo Varaas

122003

Financas e Gestdo Comomativa
Univerc id ade Cdndido Mendes RJ

cmeo '

Curso n Banking & Sislema Fn_a“lcaim ne Mercada Global - The'l.hiemily of Chicago

Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

informacoes

88 OTYM SA .
Carao : Garenle Executivo de Governanca e Reaulacdo
Dala emaque assumiy caroo stual 11/2015
Dataemgue nassou a fazerpanedo alusl depanamenio 0172015 . | M
Data de entrada (més! ano) 0172015 ! sy
Insii tuicdo 1 . : !
home : _Banco do Bmasil S.A
Cargp @smol i v Goreniede Divisio |
Data de entrada (més!ano! et DUA -1 11 -
B ge r { %l
Empresa ; ; ; . Pronor Petroauimica S A,
Cargo Conse heiro de Adminisiragdo
Periodo 2 5 0672004 & 1272009
Empesa NI - bstityto Nacional de Inestidares

Cargo Gomehdmdo Ammsml;an

ki R ANBMA - Associagdo Brsiam des Entidades dos
Msrcm Fnamura g dsCanm a

Curso Giéncias Econbmicas

Instituicao i e s WivERS K ade Federl da Pamiba - UFPB.

Dala d& conclusdo imésano) 111985

Pos Gredusci o . : o

Cursp . MBA Gesido de Negdcios

Instiluicao. i BMEC - Instiulo Brasilein de Mer ado de Capilais RJ

012001

Certificacido pro i‘ ssional

Titulo

| CFP - Cerfied Finarcial Planner

Oméa Cedificator ' AT BCPF
Thuio ' : Centifcacio Consehero do Adminstracio
Qo Canificador BGC
Titulo CPA 20
Orad o Canlicador ANBMA
Tiulo AAI - Agenie Autdnomo de inves lime ntos
Omiac Cenilicador ANCORD
Titlo ; Caniicacdo Ama Operacles
Cméo Cerificador BMR FBOVEBPA
Tinig : ¥ Cenifcacio Area Candim
Orgao Cedilicador BM& FBOVE SPA
Dezembro/2018
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Questiondrio Due Diligence
#publica

.Oua em qug assumis ursq,l\ml

Data emaue passou afazerpane do alwa depenamn
Data de enlmda (més/ang)

Insftuicao 1

Nome

Carge

Dua se mma hﬂﬁsa’anuﬁ

Institiaclo 5

Dat 2 da conclyséo imés/anol
. Pds Graduacio.

Curso .

Insftugac

Dalada conciuséo (més/anc)

Irsnlucao
Data damlwan {m&ma}

Comentarios adicionais

* ANBMA - ASsoc 580 Bras leira cas Enticades dos

| Gerente Executivo de Riscos
0172018

0312011

1011987

BmuoarastA

menmm @ dgcms

MBA Financas ¢ Mercado de Capitais

PUC - RJ
1899

Admins tigcéio
BMECRJ
2011

CPA-20
ANBMA - muq&»amwm du Entidades dos

Tiwlo Disseriac 3 Mestrado / hoexacao de Carteiras de Renda Fixa MAE

13




Questionario Due Diligence
#publica

Dataem que assumu cagoat 1wegs .. .
Data em que passou lluerpncdu awal MMMO 112016

Datade entrada (més/ano) 0a1898

Instl uicdo 1

Nome Banco do Brasil § A

Carao Careira Administrative

Curso . Admnsiaclode Emoresas

Insttuico. Sl AT Xl m&uoSwdeMMApﬂcm Limeia/SP
Dﬁ;ﬁnomdm&o {mésiano) ) 1994 ittt =i =

Pds Graduacio. . . . o AR L Y= I .
Curso _Especiaizac 30 em Mercado de Capitas e Commodities |
Instituiglo Univers dade Candido Mendes - RJ

Datada conclusao (mesfano) 1999

Mestrado

Curso Agminstaciode Empresas - Gestdo Emoresanal
Instituicao . . T memww -Ebaoe - Hode Janeim
Tids : CPA-20
Oroan Cenicador Aﬂiuﬁ Assacamhraﬂeramsmmﬂu

Comentdnos adicionais

Titulo Dissertag fio Mes!iado / A Composigdo da Diuda Pubic 2 Mobilidna Federal
Interna e os fundos de investimenio no Brasit Andlge dos famres de infludnca.

Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Data em que assumiy cargo atual

Cargo anterior

Data em que assumis carao anterier

‘Data emoue passou a lazer pae do awal depanamento
‘Datade enimda (més/ano)

instinicdo 1

Nome

Cargo (iimo)

Dala de um rmés- ano)

" Marse Reis de Feitas
mm com br

Gsmoda Guc&: Fundos de Renda Fixa e Fenda Fixa
Crédito

092015

Garenie de Divisao - Fundos de Renda Fixa E xciusivos
_ Discricionanos

092014
oa01s
081998

Banco do Brasil S.A
Analisia de Neglcios
9?1199.‘3 .

Mtucm

Data da conclusdo (més/anol
mmmm r 4
Qesg

mm g
Data da conclusao {més/ano)

- Pos Graduacdo 2

Curso. |

instituicdio

Data ¢a conclus@o (més/anol

Ciéncias Econdmicas

Univers dade Federal Fluminense
02/1990

. Angiise de Coriuntua Econamica
_hstintode Economi -

UFRJ
1211988

MBA em Financas
COPPEAD - UFRI
122000

Economia Empresanal o Fnancas
_Fundagio Genjio Vargas -RJ

0572011

LCGA fisencio)

| CPAZ0

ANBMA - Assoc egao Brasiera das Entidades dos
Mercados Franceiro e de Capitais

Dezembro/2018
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Questiondrio Due Diligence
#publica

Insfuicio Aual
Cargo

Data em que assumiu cargo alual

Data emgue passou & lazer pante do alual gepanamento
Data de enirada imési anol

\Instwicdo 1

Nome . W

Lorgo . i s st

\Data de entrada imésl anc)
L 1 3 0 mes/ana

P W

ingtil wicdo,
Dala ga conclusdo imésiano)
Pds Graduacio

BB OTYMSA.

__CFP- Cortfied Finnancial Planner

_ DaneidaRochaeSiwe deCanalto
 dariel.canalho@bb, com br
200101978 S

Gerenie de Dius3o - Fundos de Renda Fixa E:chﬁ@
Discaciondnos
092015

092015

10/2005

h&hluto Brasdeiro de Cerlific agio de Prolissionas
Financeirosg

CGA - Cetificacao de Gestor ANBIMA

ANBMA - Assocacao Baisisira das Entidades dos
Mercados Fnancero e de Capilals

CPA 20

ANBMA - Associacho Brasieim das Entidades dos
Mercados Financeiroe de Capitais

Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Informac des Ger ais

Praofissional

Dala em gue assumiu caroo atual
Data emgue passou a lazerpane do alual dgepadamento
Data de entrada (més/anoj

Mauwmnwm. :
‘Pos Gradusco .

Quso

Data da conclusho /més/anc)

Pds Graduacdo

Corso:

Instituicdo

Datada conclusio (mésiang)
dnstitpcao

s - -

aeuwuan B

Gerertte de Diusdo - FurummRmFuaEldwmmo
Discnciondnos

0672014

: 1172006

0472000

| Banco do Basil S A
mmede Expediente

Lhmﬂldtch:itb Mnmu Rxo(M
06/1998 .

: ﬁnancas Comoralives

Univers dade Candido Mendes - Rio (R
122000

Pontificia Univesidade Caloiica - PUC Rio (RJ)
12202

Mp;r.l;!o Prolissional em Admins acic
a;ss: RoRS

Omie Canficador

ANBMA - MEmBmium das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais

Dezembro/2018
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Questiondrio Due Diligence
#publica

Dataemoue assumiu carnoatal .
Date emaue passou a fazerparte do alual devanamento
Data deentraga imés/anc!
Instidiicéo 1
Nome
Caroo
Datade entrada (més/ano)
= z '- D)

inabluicao
Cata ga conclusdo imés/ano)

Tl
Orgd o Ceniticador
Titulo
Orgio Carilicador

Vinicius Ribein Vieva
VeliGius vie ra@bb,c om. by

8111985

BB OTVMSA.

Gerente de Diviso - Fundos de AcBes Atios

_DiR017

72012

orze

Banco do Brasd 5.A
Careira Agminisirativa

Economia
Univers dade Federal do Rio de Janens - AJ
012009

Mestrado em E conomia
UFRJ - RJ
D1R009

ANBMA - Associacéo Bras ieim das Eniidades dos
 Mercados Frnanceiro e de Caolais

CPA-20

ANBMA - Associacdo Braglea das Entidades dos
'Mercados Fnanceiro e de Capitais

Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Cargo . S ﬁmmﬁc Dmm - Fundos de Acoes Indexadas
Dataemoue umm amaw 0172017 i

Data emque passou a lazespane do atwal decanamento 052008

Datade entmada imés/ano) : _ 52008

IR b r— T i | i

Nome ! - Previ - Diretona de investimenios

Qargo Anglista Pleng

Datade entrada iméssano) Qw2003

Datade saida (més/anc) 0572006 - Cedido @ BB DTVM S.A

inaf juicio 2

Nome . Banco do Brmsi S.A - Diretoria de Mercado de Caprfais.
Daig dg entrada (més/ano) 0272002

Data de saida imés/ano) o 092003 - Cedido a PREVI

insfimiicdo 3 : iR LT A il

Nome Banco do Basi S.A

Cargo - Carreira Administratia,
Nadcmmawwm} 05/2001

aish ;  Giéncias Econdmicas

Instit icdp Univers dade Federal do Espifto Santo - Esoidle Sante

‘Datada contluslo (més/ano) T 3 1272000 ; .

Pds Graduacdo S e

_mtm&u e UCAM - Universidade Candido Mendes

Data da conchusdo (més/ano) 042018

‘Mestrada

Curso _Economia Empresanal

Inslituicio : ucm Univessidade Cindido Mendes

: . pre

; - ANBIMA - Associaglo Brasleira das Enfidades dos

ONs Ctoads . Mercados Financeiro de Capitals
Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

ssional

Dataemove assumu carao atual

Dataemowe passou alazerparte do atiial depatamento
DCatade entrada (més/ ano}
instbicdo 1

Nome

Cargo

‘Datade gnirada imés/ano)
. {MEs

Inskliican
Oatada conglusao iméslanol
Pos Graduacao

Gurso

instituicao :

Data da conclusao imés/ano}

Lurso

LuzEdmrdoCanalto ToradeFare

BB OTVM SA.

Gerente de Divisdo - Fundos wmummw
112007

112007

031996

Banco do Basil B.A
Cargira Admmisirative

Economia

. Univers idade do Estado do Fio de Janeim
.. 1988

| MBA - Financas & Mercado de Cacitals

PUC - AJ

2000

'_ _Aqhunn fracdo de Emoresas - Financas

_CGA lisencdol

CPA .20
ANBMA - Assocagho Brasieira das Entidades dos
Mercados Franceiro @ de Capilas

Dezembro/2018




Questiondrio Due Diligence
#publica

;Daaemm: assumu mam
Dalaemaque passou alazerpane do alual depattamento
Daladeenmmda imés/ang) . ;

;m:m
:Qﬂadasmclusm imesanc)
iPos Graduscio

Qurso

‘Inshii vicda

. Dara da concluséo tmés‘ano)
| Pds Graduacio

Curso :

;th o
§megmch&ﬁo (més/anc)
| Pgs Graduagio

__ BB OTVMSA.

' Garente e Divisao 'h;m Mutimercados sem RY.
\pr2017
06/2008

' Banco do Brasil S A

Cameira Administratve.

Facudae Mocoes wmor.
mar/%9

MBA - Ex ecutivo &m Frangas
. MBECRJ
1072008

LEFRJ

Dezembrof2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Iinformacoes Gerais

Experiéncia Profissional

Insfuicdo Atual : BB DIVM SA,

Cargo . . : Gerente de Divisdo - Fundos Mullimercados Armoiados
Dataem oue assumiy cargo afual 220180

Data em oue passou afazer pade oo alual depatamento - 072010

Data de entrada (més/ anal . 031896

Instwicdo 1 :

... Banco do Basil S.A
Careira Administrativa

Insliluicao Univers dade Gama Riho
Datadaconclusdo imésanol 1932

Pds Graduacio

Curso MBA - Financas

Insiituicao ; . FGV - Fundacdo Geldlo Vamas

Tiulo CPA-20
ANBMA - Assocacio Brasien das Eniidades dos
Mercados Frnanceirg e de Caplars

Dezemnbro2018
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Questiondrio Due Diligence
#publica

informacoes Gerais

BB DTVM SA, s
Gerente de Divisdo - Fundos OfShom e Aiocagdona
Extenor

Date em ous assumis Cargo atual 0572018

Data em due passou a fazerpanedo alua depadamento 052018

Data de entrada (més/ana) . 06/2008

sl icdo 1

Nomeg Banco do Bagsil 8.A.

Cargo fifime). Geresie de Relacionamenta Estilo

Datadeentiadalmésianol : (0372003 R =

‘Data de saida (més/ano) : s __08/2008- Cedidoa BB

Graduscdo

Instituicio  Universidade de Brasilia

Datada conclusdo (més/anot . 1272003

Curso MBA em Neadcios Financeiros

Instituicio % PUCRJ

Data da conclusio (mésiano) _ 10812007

Mesirado : :

Curso Mestrado Profissional em Economia

lnstituicio BMECRY

.-ma dg co 5 ps/anol

jCertificacao profissional

Orgéo Cenificador A’BMA-M".WBNMM Enticades dos

Comentarios adicionais

Dezembtiro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

FUNDOS DE RUNDOS

Data emaue assumuy carao atual

Data emque passou 2 lazer sate do atual deoadamento
Deta de entrada imés/ang)

Insttuicio 1

Nome

Cargo
Data de entraga imés/ang)
U (MEes and,

Curso

Inshitwcao

Data da canclusdo (més/angl
Pos Graduacio

Ralonl Vidhl Eslewes
rstevesi@bb. combr
_OVI0/98T

Gerente de Diwsio - Fundos de Fundos

o207

0872008
0872008

Banco do Bmsi S.A

Ciéncias Econgmicas
UFF
072005

MBA E xecuivo em Negdcins Financeiros e

' ANBMA - Assocegdo Brasiem das Entidades dos
Orgéio Ceificador Mercados Fnanceiro e de Capilais
Dezembrof2018
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Questionario Due Diligence
#publica

ANALISE DE MERCADO E PESQUISA

- e el _‘mmcmuﬁm Andlise Fundamantmisia & Quan itar
Data em gue assumu WQGW .. 022018 —

Dats emoue passou a fazerpane do deMo .05/2008

Datade entrada (m#s/ ano) 1052008

insiuicéo 1

hNome Banco do Brasil S A

Catgo Analista Pleno

Qquqlcgﬂma fme;.: . 9342000 _

Orso. ' Engenharia Mecénica

‘nskituicao UFRJ - Universidade Fedaral do Rio de Janeiro
DPatada conclusao Imésfano) 0671985

Curso ; - Financas e Gest8o Comoraliva

nShiuicao0 - UCAM - Univarsidade Candide Mendes
Dalada conclusdo (mésiano) ' 0372005

Tim e : ' | CNP| - Certificacdo Nacional de Profissional de Investimento
‘Ogao Cenficador I
Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Informac des Gerais

Data em aue assumu carao atual

Datasm aue passou a fazeroane do atal decadamento
Data de entrada imési ang)

Insd riicio 1

Nome

Cargo

Data :!smtrana @'nwarloj

Inslitwicéo

Data da concluséo imés/anol
Pds Graduagdo

Curso

Jnsntcao

Data daconclyusdo imésfanol
Qurso

Instituico

Datradaconclusdo fmés/ano)

Gorents de Divisdo - Mac meconama

052004
032001
03200

Banco do Basil S.A
Camreira Adminisiraliva

071998

G&\clas Econdmicas
Univers dade Esladual Pauhsta U’ESP sao Pm
2001

MBA Relacfes Internacionais_

__. Fundaco Getlio Vargas -RJ
L2013

_ Economia

Unsvers id acke Fedemsl do Rio Gandedo Sul - Porta Aleare.
2003

26




Questionario Due Diligence
#publica

Cargo A Gerente de Divsdo - Andlise de Crédito
Cataemgue assumu cargoatual . 032012

Ogla em gue passou a lazerpane do alual depardamento 072004

Daade entrada fmés/ano) 07/2004

dnsibiicdo s .. ... Y A oG

‘Nome s ... Banco do Brasil S.A

Datade entrada imésiano) . L R
Ualade saidd imes/ang) R e | Bles - LEO00 8 B i

il

Formacao

aren . .. ol B . Processamentode Dados
Inslitucio : . Univers dade Veroa de Ameica
Daladaconciusao (més/anol . . 041988

Pos Graduacio

Curso Financas Comorativas

Instituscdo Univers o ade Céndide Mendes

Data da conciusdo (més/ano) 082000

Curso n  Admnsiwaclo, com Ensse em Financas

Thulo : . oPA® ;
ANBMA - Assocagdo Brasleim das Enlidades dos
hé:,cm Financeirc & de Canitals

i

, APIMEC-Associagso dos Analistas e Prolss onas de
09_’?_9’”‘““_ mestimenta do Mercado de Capitas

Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Informac oes Ger ais

Dataemque assumu cargo atlual

Detaem aue passou & lazes pane do alual depanamento
Datade entrada (més/anol

Instiuicdo 1

Nome

Cargo {lima)

0172010

BB OTVM SA,

Garentede Divisdo - !kﬂdw de Aiscos de Mercada @

.. deLioudez de Fi

052014
0520 14
05/20 14

Banco do Brasil S.A

Gerenta de Divsso - Modelagem de Riscos de Mercado &
ge Ligudezde Fi

14 - Cedido 2 BB DTVM

Curso Engenrana Mecéna
Instituicio Souza Mamues
Datada conclusao (mesianol 021988
Pds Graduacio
Curso Especaizagdo em Fnangas
Institiscdo PUC-Rio
Data da conclusao Imésfano) 042000
Qurso | Admns iracdo de Emoresas
Instituico PUC-Fio
Jata da conclusdo (més/ana) 022003
Dezembroi2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Nome i ~Agnanc da Souza Abelaia Paz.
Emai ﬂmm@h&mu
cargo mmodem hbrm.;\hs pu:ﬁlcosdohlmma
.68 Liguitez de Fi
I:hta_amataamu cwopatal .. 032015
Dals em que passou a fazer pane do ahua deparamento  06/20 14
Data de entrada imés/ano) 06820 14
Instimsicdo 1
Nome Banco do Brasil S.A - Direloria de Risco
Cargo Anglista Senior
Dut;u umm; &nwml 062004
Curso. : ! . Engenhaia Quimica |
Inslituicac . Univers dlade Federal Fluminense
Datada conclusdo (més/ano) | 12n9e9
Pds Graduacsio 1. . . S ; .
Curso Espec aizac o Andlise. Proieto & Geréncia de Sis emas
Insiituico. . JPUC - R
D&ﬂmmdwbmm b il e OB2001 &
Qrw ol S . e MBA GeS 180 de Risto
insiuicso APECAF - USP
‘Data da conclusde {més/ano) 10/2005
Dezembro/2018
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Questionario Due Diligence
#publica

Fe
Nome _ i e mmamqumm

Email ‘adrigna mol@kb, com, br . 5

al 3 ’. BTG s b . 01 /167

ma;ma_w i s e e SR G
Cargo Gerente de Divsio - Gesiiio de Riscos de Mercado ¢ de
: ! Liguidez de FI ; a .
Maamamasmhmaw o 052014 s i T i
Dala em que passou ahmrnmgmwndmumn. 052014 .
Data de entradig imés’/ang) 072004
inst'tuicdo 1

Nome Banco do Brasii S A
Carao Analista

Dul a qc em lﬁa Imwano‘r 09/1992

Curso Matematica

Instituicao 2 o e, Ynivers dade Federal Fluminense

Data da conclussio imés/anc) 121008 .

Pds Graduacdo it fdesi T S T e T O O e W LT
Curso P i o EADEC B NZOG S0 @M Fingncas Comomtigs
Instituicao Univers iade Candido Mendes

Datada conciusdo imés/ano) i 02001

Mespado

Curse Engerharia de P roduclo. com especializagdo em financas
Instituicao Urivers dade Federal Fluminense

Du ; 53 £5/8 12/2006

gl Corificador ANBMA - Assocsicao Braslem das Entidades dos

Mercados Financewro e de Capilais

Dezembror2018




Questionario Due Diligence
#publica

o b a e Chm!ucbmh ‘Gestiode Fisco Ogeracionsl
Qmaqmca&smmb cavmmal 0_81201?
‘Data emaue passou afazerpane do awal depatamento | 08/2017

\Datade entradaimés/anol

e - _ ; : slsa:;tadn mprasal

Pds Gradvegio

InslitaGBeo FGV (R}

Datadaconclusdo (mésiano) 1212009

PﬂGmfuﬁa

Grsc Pds Graduacio em Economis - Mercado de Capilais
Vsfluclo _ EGV (RY)

D"‘..".‘_c“’d“h irieano) 12/1997

A o SR . PLC. R

mugm e .. MBA Ge:

Dnadamm tmﬁuan] : | 1212005

Certifi “L_E‘\‘I"‘ll'!(_!lu“l i .

Tituo CPA:?O

Ongép Certificador ANBIMA - Alslx:ll:én Brlsilﬁ'am Enbdam dos

W_mepa de Capitais

Dezembro/2018
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Questiondrio Due Diligence
#publica

E xXperiend 1a Pr ._.‘ﬁ |‘I{l ~J|

MWG Apal

Carao

Dala em gue 8ssumiy ceeno atual

Data e que nassou @ fazerpae do atual depanamento
Datade entraxa (més/ana)

:Noms

Cargo

Data de entraca imés/ano}
Dalade saida (més/ano}

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano}
Dalade saida fmés/anol
institvigio 1

Nome

Carao.

Dmada n‘nda lrn&sfanp\

Picando Cesar Massena Misiec

:mummu

BB DTVM SA.

Gerente ge Drisdo - Conformidade
o017

a7/2002

a711987

BB DIVM SA.
-Cemnie de Divisdo - Due Diligence
L ae01T

_BBODIVMSA.

Garente de Divisao - Conformidade
082012
1222014

. Banco do Brasil S.A.

Caneim Adminisiratha
oA

Curse Admini ira G0 de emonesas
Inslituicdo PUC BsB
Datada cenclusio imés/ano) 11891
Pas Gradvacdo
Cursg Espec aizacao IAG Masler em Andlise de Investimenl os
Inslituicio PUC Fio
Datada conclusao [mésiano} 042003
Dezembro/2018

32




Questionario Due Diligence
#publica

DIRETORIA DE SOLUGOES EMPRESARIAIS — DISEM

.Email - . gelciopaha@bhb com.br

D @ Na §one 1104/196%

Experiencia Pr L!fh ianal

\insuicia Ausl Barcp do Brasil S.A - Diretoria SolucBes Empresadais
Gerente de Divséo - Processamentode Fundas e Carteiras

Cargo Diretona Solugdes Empresariais do Banco do Brasil -
DISEM

Data em oue assumu Cargo alual 09/2013

Data emoue passou alazerpane do alual deoaramento 092013

Data de entrada (més/ann) : 101987

instuicio 1, .

‘Nome ; BB DTVM SA

Cargo (iimel . . . Gerente de Divisdo - Prcessamentode Fundos e Carteiras

Dtndnnmlenw“l 082000

Curso RTTrrorer : ; Tecnoloaa em Process amanio de Dados

ingptuicdo . : i ... Facyidades Inteomdas Anglo-Amercang - SESAT

Data da conclusde imésiang) 0111895

Pds Graduacdo

Curso _Analise de Sslemas

instituicao Estpode 53 - RJ

Data da conclusao (més/ano) 091999

Pas Graduacéo

Curso MBA em Gesida de Ativos

Instituicdo m3 PUC- RJ

Cerbficagéo Interna de Gestao Empresanal. Certifcagdo Intema de Conbrmidade e Controles Intemos, Cerificagdo
inlerna de Ges 80 de Seguranga; Cenilicagdo imema oe Economia e Finangas

Dezembro/2018
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l‘ xper iencia Profissional

isthricho Ael = . Baneo do Brasil S, A - Direloria Solces Empresanais
Gerentede Divisio - wem:ma Dretoria

Cargo Solugbes Empresariais - Gerincia de Servgos Fiducidrios
DISEM

Data emoue assumi cargo atual 12/2017

Data em gue passou a lazerpate do awal devaamenta 06/2018

Data de entraca imés/ano) 0W2001

nstiaricio 1 )

Nome Banco do Bragil 5.A

Cargo {itmol (s Canera Administrativa

Data de entrada imés/ano} 092001

Dal saida fmés/ano Z 2018

Curso Tecnologia em Informalica

Inslituicao CEFET Campos

Data da conclusdo (méslano) 12/2004

Pds Graduagio

Curso Financas e Memcadooe Capitais .

Inafituicic _ UVA - Universidade Veiga de Almaida

Datada amclmao {més‘ang) : 122010

Curso MBA em Gestdo Empres anal

inshiuicio FGV Fm:hcaoGautu Varoas

mMﬁ Ass.ocm;h Bras ieia das Entidades dos

o Mercaros Financeiro & de Caoilais
Titdo P00 Operagdes / Comercial / Cadastro/ Risco !
Compliance
Orgéo Certificador BM& FBovespa
Dezembro/2018
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#publica

Informacdes Gerais

Nome SRR Roberto Carkos ga Silva Reis Fantes
-Email o bobé@bb. com:. br

' Banco do Brasil S.A - Diretoriade Solucdes deAiacads

;G'gn Gerenta de Divis3o - Controladora de Fundos - Diretoria
e . . Soluctes Empresarars - DISEM

\Pata emaque assumiu cargoatual ; i A0

(Data emgue passou a lazerparte do alual depanamento 071998

‘Datade entrada (més/anc) 08/2013

instf luicdo 1

Nomae _Banco do Brasil S.A

Cargo idlimot . Coerador de Peniéricos

Dale de st rada (més/ano) 051986

Data de saida imésiano) 071998 - Cagido a BB DTVM

Anstituicio 2 4

Nome BB DTVM SA.

Cargo fiima) Garente de Divsao - Controladoda de Fundos

Dala de entrada imés/anc) 0771998

Datade seida fmésfangl. ... o SRR et

Curso Ciéneias Contabers

Insfituico. . . Faguidade Moraes Junior- RJ

Pata da conciusdo (més/ana 1271992

Pés Graduacao

LCuyrso MBA em Gesiao de Alivog

—dilg WV d Ll LIS a0 UTHES 8o

Certificacdo profissional

Orglio Camificador Consaho Fedaral de Contabilidade - CFC
Dezembro/2018
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#publica

Informag oes Gerais

Nome

Email

Experiéncia Profissional
MHHQ‘W

Cargo

Data em cue assumi caroo alual

Oata em oue gassou & iazer pade do alual deparamento
Data de entrada (més'ano)

Insginsicdo 1

hNome

Cargo fubma}

Dnudl orlmﬁa rmh'am‘a

 Wagner da Sirg
_ wagne rous ter@bb.com. br

1942/1971

Banco da Brasil 5.A - Diretoria SolucBes Empresanais
Gerente de Divisdo - Liquidac@o e Custéddia ! - Direlona
Solucbes Empresariais - DISEM
10720 15
0001
0911986

Banco do Brasil S.A
Carreira Admimsiraive

: msas

Curso
Instiluicéo
Datada conglusio imés/ang)

Gurso
Instiluigao

Oat a da conclusdo (més‘ana)
Pds Graduacdo

Curso

lrst:tucéo

Suoerior Adminis 13040 de Emoreas
Celso Lisboa .
121997

:Esooctlzu;;n em Mercado Financeirm

ANBMA - Associacdo Brasieira das Enlidades dos
Mercados Frianceiro g ge Canitais
1272002

Especazacio em Andlise Financera
Gama Fiho

ANBMA - ’asmnc.au Brasiem das Entidages dos
Mercados Financeiro e de Capitais
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Anexo 4 — Suitability
#piblica

SUITABILITY

£ o processo formal atravésdo qual se verifica a adequagaoda recomendagdo de carteira de
invegtimentos ao perfil do investidor, de forma a:

+ ldentificar o perfil de investidor do cliente. S0 os seguintes perfis definidos:

Conservador. Priofiza a seguranga como ponto decisvo para as suas aplicagdes O
aconselhavel é manter percentual maior de seus invesimentos em produtos de baixo risco,
mas pode investir pequenaparcela emprodutosque oferegamniveis de riscos mais elevados,
com objetivo de atingir maioresganhos no longo prazo.

Moderado. Enfatiza seguranga nos seus investimentos, mas também opta por produtos que
podem proporcionar maiores ganhos no longo prazo. Diversificar 0s recursos é o mais
-aconselhével para a sua edralégia de investimentos

Arrojado. Busca possbilidades de maiores ganhos e, para lanta, assume maiores riscos.
Entretanto, mesmo para estratégias mais armojadas, aconselha-se manter pane dos seus
recursos em produtos de menores riscos, como forma de protegdo do seu patiménio.

Agressivo. Possui fonte tolerlncia aos riscos, encarando-0s como oportunidades de maiores
ganhos Busca o retomo dos seus investimentoscom visio de longo prazoe, assm, adapta-se
as oscilagbesde mercado verificadas no curnto prazo. Parte representativa dos investimentos
sdo alocadosnosmercadosde agbes de opgdes e derivativos, dedicando especial atengéo
aos novos setores

* Adequara oferta de produtos e servigosa partir da identificagdo deste perfil;

« Aumentar a satisfagdo do cliente;

= Atender ao disposto no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Fundosde Investimento e para a Atividade de Privaie Banking no Mercado Doméstico.

AREA DE ATUAGAC DA BB DTVM
Parametrizacdo do sistema de Gestao de careiras e fundos:
» Cadastro de Indicador de suitability para osfundascontempiados no processo Andlise

de Perfil do Investidor - AP1. As categoriasinciuidassio: Agbes Multimercado € Renda
Fixa Crédito Privado.

Dezembro/2018 2




Anexo 4 - Suinhﬂhy
#publica

» Cadasiro do Risco de Fundo de Invesimento conforme classe de risco para todos os

fundos de investimento para subsidio na definicdo dos tiposde Perfil de Investidor.

AREA DE ATUACAC DA DIRETORIA DE VAREJO DO BANCO DO BRASIL

Parametrizacéo do Sistema Relacionamento com Clientes Segmentados:

» Pulblico Alvo: nome do pablico alvo vinculado ao questionaro especifico.

« Tipo de careira: vincula 0stipos de carleirag/grupos negociais que fazem pane do
plblico aivo. Um tipo de caneira/grupo pode ser vinculado somente a um publico alvo.

+ Classe de Risco: as classss de risco existentes para os produtos de invegimento do
BB, conforme definigao Diretotia de Risco do Banco do Brasl. ' :

« Tipo de investidor: os tipos de peril de investidor estabelecidos pelo Banco &
respectivastaixasde intervalo, conforme definido no questionario cadastrado para o
pubtico alvo.

= Vinculo de Classe de Risco: vincula as classes de risco ao lipo de investidor para
apuracao do perfil do cliente.

AREA DE ATUAGAO PRIVATE

Deve passar peio processo todo cliente Privae, primeiro titular de poupanga, conta comrents ou
conta investimento com saldo em aplicagéo financeira,

% Pedil do Cliente: seré atribuido um Perfil (Conservador, Moderado, Amojado ou
Agressivo) ao cliente a panir da impostacdo no RCA dos dados do questiondric
preenchido pelo cliente.

* Sistlematica: 0 enquadramento serd verificado por dois critérios:

» Classe de Produtos
« Os prod_utos de investimento estdo agrupados em Classes, consderando a
volalilidade e o risco de crédito dos ativos que compdem cada produto;
¢ Cada Perfil de investidor est4 associado a determinado intervalo - percentual
da carteira - por Classe de Produtos;
« Cada produto de investimento esti vinculado a uma unica Classe.

Dezembro/2018
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» Risco da Careira

% Premissas: Comporao & careira de investimenio do cliente os produtos de
inveslimento:

-

L]

Sera considerado enquadrade o cliente que atender, cumulativamente, aos critérios de
enquadrament por Classesde Produtosde investimento e de enquadramento pelo Risco da

Caneira.

Procedimentos do Sistema em caso de ndo adequagio:

* Envio de e-mailao gerente e ao comesponsivel pela caneira, com a lista de clientes
desenquadrados em seu lllime processamento;

« Envio de corespondéncia smples aos clientes cujas carteiras tenham sdo
desenquadradas no Gftimo processamento do sstema.

Consequéncias do desenquadramento:

+ Nao sera adotada nenhuma medida de restricio ou impedimento de negécios para
clientes desenquadrados.

Vigéncia do questionario:

* O questiondrio terd vigéncia maximade 36 mesesa partirde sua gravagao no sistema,
com status VIGENTE. A partir de 36 meses, seu Status é alterado para VENCIDO. A
panir do 37° més seu Slatus & alterado para CANCELADO e o sstema péra de
verificar a adequagaa,

Para finsde verificagio do enquadramento peloRisco da Carteira, cada Perfil
de investidor esté associado a determinado Intervalo de Risco (volatilidade) : j
para sua careira.

Fundos de investimento;
Produtos de previdéncia:
Poupanca;

Depésitos a prazo;
Operagbes compromissadas;
Agbes

Dezembro/2018
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Organograma
Divisdao de Tecnologia da Informagao
#plblica

funcionograma da Divisdo de T1

Gerente de Divisdo

Evandir Alves Barboza

Graduagio em Processamento de Dados

P4s-Graduagio em Andlise, Projetos e Geréncia de Sistemas

Pés-Graduaglo em Banco de Dados: Data Warehousing, Data Mining e Gestio do Conhecimento
nas Empresas

Pés-Graduaclo em Arquitetura Empresarial e Sistemas Corporativos

MBA em Finangas

Atua desde 1999 na érea de desenvolvimento de Sistemas e Banco de Dados

Assessor

Adriano Correia Louzada

Bacharel em Sistemas de Informacio
Pés-Graduado em Financas e Gestdo Corporativa
Pés-Graduado em Andlise e Projeto de Sistemas
Atua desde 2011 na drea de Gestdo de Projetos de Tl

Assessor Sénior

Fabio Mesquita Henriques

Graduagio em Ciéncias Contdbeis

MBA em Finangas

Atua desde 1999 na drea de desenvolvimentao de Sistemas e Banco de Dados

Assessor Sénior

Fernando Ferreira de Souza

Bacharel em Sistemas de Informac#o

Cursando Pds-Graduagdo em Arquitetura de Software Distribuido
Atua desde 2014 na drea de desenvolvimento de Sistemas

Assessor Sénior

Flavio William Pereira de Oliveira

Graduacio em Administragdo

MBA em Controladoria e Finangas
Pds-Graduacdo em Andlise e Projeto de Sistemas

Atua desde 1996 na drea de desenvolvimento de Sistemas e Banco de Dados
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Assessor Sénlor

Patrick Goncalves Rattes

Pés-Graduagio em Engenharia de Software

Atua desde 2005 na drea de desenvolvimento de sistemas

Assessor Pleno

Anderson Quirino de Abrey

Graduagdo em Sistemas de Informagdo

Pés-Graduagdo em Arquitetura de Software

Atua desde 2014 na drea de desenvolvimento de Sistemas

Assessor Pleno

Bacharel em Informdtica

Pés-Graduacdo em Engenbharia de Sistemas

Cursando MBA em Ciéncia de Dados

Atua desde 2001 na drea de desenvolvimento de Sistemas

Assessora Pleno

Luciana Ludmila Corbo Costa

Tecndlogo em Desenvolvimento de Sistemas para Internet
Pés-Graduacgio em Finangas e Gestdo de Empresas
Cursando MBA em Inteligéncia de Negdcios

Atua desde 2011 na drea de desenvolvimento de Sistemas

Pés-Graduagdo em Andlise e Desenvolvimento de Software
Cursando Pés-Graduagdo em Banco de Dados: Data
Warehousing, Data Mining e Gestdo do Conhecimento nas
Empresas

Atua desde 2014 na drea de desenvolvimento de sistemas

Assessor Junior

Gines Fachini Parra

Graduac8o em Engenharia da Computagdo
Pés-Graduacdo em Banco de Dados

Atua desde 2013 na drea de desenvolvimento de sistemas e banco de dados

Assessor Junior

Robson Pereira Alves

Graduacdo em Andlise e Desenvolvimento de Sistemas
Atua desde 2014 na drea de desenvolvimento de sistemas

Janeiro/2019
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F itchRatings

Fitch Afirma Rating de Qualidade de¢ Gestiio de Investimento ‘Excelente’ da BB DTVM

Fitch Ratings - S@o Paulo, 19 de setembro de 2018: A Filch Ratings afirmou, hoje, o Rating de Qualidade de
Gestdo de Investimento *Excelente’ da BB Gestio de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (BB DTVM). A Perspectiva do Rating ¢ Estével.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating “Excelente’ reflete a opinidio da Fich de que a BB DTVM possui capacidade de investimento ¢
caracteristicas operacionais muito fortes em relagdo as estratégias de investimento oferecidas.

O rating da BB DTVM leva em conta seu acionista, o conglomerado financeiro Banco do Brasil 5.A (BdB,
IDR [lIssuer Default Rating - Rating de Probabilidade de Inadimpliéncia do Emissor] BB-' (Bl
menos)/Perspectiva Estédvel). A classifica¢do também reflete a continua lideranga de mercado da BB DTVM
como a maior gestora de recursos no Brasil desde 1994, a forte geragfio de receitas da empresa e sua equipe
qualificada e experiente. A BB DTVM também se beneficia de um processo de investimentos forte e bem
disciplinado, de sua ampla base de clientes e canais de distribuigio, além da abordagem de risco
conservadora, com rigidos controles. O rating considera, ainda, a continua melhora da estrutura tecneldgica
da gestora ¢ a larga superviso por parte do conglomerado.

O rating de qualidade de gestéio de investimentos se aplica apenas as atividades da BB DTVM no mercado
doméstico e ndo inclui seus fundos no exterior, a gestdo de fundos de fundos, tampouco as atividades de
private banking. O rating também nd3o considera outras companhias do grupo, como a Brasilprev,
responsével pelos planos de previdéncia privada; a BB Seguridade, que responde pelas atividades de seguros
do grupo; e a Previ, o fundo de previdéncia dos funciondrios do BdB. Todas estas atividades tém seus
processos e politicas proprios ¢ s3o segregados da BB DTVM.

Na opinifio da Fitch, os principais desafios da BB DTVM consistem em reforgar as pesquisas em mercados
no exterior para ampliar o deseavolvimento de suas capacidades globais de investimento, continuar
fortalecendo seu sistema integrado de front office e os controles de risco, aumentar a diversifica¢io para
fundos de maior valor agregado com melhor performance, desenvolver novos canais de distribuicdo e
melhorar a eficiéncia operacional.

O rating ‘Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagses:

Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimento: Excelente

Gestéo de Risco: Forte

Desempenho dos [nvestimentos: Consistente
Companhia & Atendimento a Clientes: Excelente

Processo de Investimento

O processo de investimenio da BB DTVM ¢é muito forte. Todas as decisBes 530 tomadas seguindo uma
solida estrutura de comités e féruns com responsabilidades bem definidas e formalizadas. As equipes de
investimento sdo segmentadas nas seguintes éreas: Renda Fixa, Renda Varidvel, Multimercados/Exterior ¢
Fundos de Fundos. Também ha 4ress adicionais que prestam suporte aos gestores de carteiras, como & mesa
de trading e uma forte equipe de pesquisa, responsdvel pela andlise macroeconémica, renda varidvel, crédito
e modelos quantitativos.

O processo de investimento combina uma abordagem top-down com uma sélida andlise bottom-up. Hi
ampla gama de mandatos e carteiras com vasta cobertura da indastria local na oferta de produtos, mas
concentrados em estratégias de renda fixa, A equipe de investimentos ¢ altamente qualificada e experiente,

HICG DE JANEIRE)
Ay Bardo de Tefi, 27, Salu 601, 6" undar, Sqdde - Rio de Jenviro— RS ~ Hreasil - CFP 20220468 - Tel: [S521) 4503-20600 ~ Fux: (55211 4503-1601
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F itchRatings

beneficiando-se da estabilidade de seus profissionais, 2 maioria dos quais com mais de 15 anos de
experiéncia em fungoes semelhantes e com o grupo. Cobre 18 setores e cerca de 120 empresas com modelo
de avaliagdo de investimento profundo. Além disso, a gestora tem amplo acesso 2 relatérios de alta
qualidade de empresas de pesquisa especializadas. Embora os geslores possuam alguma autonomia em suas
decisbes, 0s cendrios € orientagdes dos comités e foruns direcionam a decisilo de investimento.

Recursos de Investimentos

A BB DTVM conta com uma estrutura bem robusia, organizada e segmentada, com transparéncia nas
responsabilidades e nos controles, e forte segregacdo entre as dreas do grupo (equipe de investimento,
trading, middie e back office, riscos e compliance, distribuigéio, finangas e tecnologia, entre outros), com
profissionais qualificados e experientes. A estrulura da gestora ¢ composta por 293 profissionais, sendo que
112 atuam no processo de investimento. As dreas de risco, compliance, middle ¢ back office slo segregadus
& se reportam ao CEO da gestora. As dreas de auditoria interna e o departamento juridico, por sua vez, sic
corporativos e se reportam ao CEO e 20 comité executivo do grupo. O risco de pessoas-chave ¢ baixo devido
ao fato de as decisdes serem tomadas em comités e & elevada estabilidade dos profissionais. A rotatividade
na gestora ¢ muito baixa.

A BB DTVM utiliza bases de dados, infraestrutura e plataformas muito robustas, lidando com um enerme
volume de dados. O sistema de front office foi inteiramente desenvolvido internamente ¢ customizado de
acordo com as necessidades e especificidades da gestora de recursos. Este projeto foi entregue em moédulos ¢
Mmmmmmmmmdwmmmmammmm
proporcionam: gestdo de ordens (para renda varidvel, renda fixa e futuros), controles de fluxe de caixa ¢
ferramentas para auxiliar os gestores de carteira a ajustar a exposicio de risco para cada fundo. O sistema
também inclui execugdo das ordens e controles pré e pos trading. O nivel de automagao do processo de front
office aumentou substancialmente apés 2016, reduzmdo o nivel de intervengBes manuais e diminuindo o
risco operacional da gestora. Apesar disso, a integragfio cor prestadores de servigos ainda possui algumas
interagtes manuais.

As 4reas de middle & back office reconciliam todo o processo operacional. Os procedimentos séo
padronizados ¢ integrados as plataformas dos provedores de servigos exlernos, como corretoras,
administradores e custodiantes. As atividades de administraglo fiducidria e de custédia sfo desenvolvidas
principalmente pelo préprio grupo (em torno de 99% do AUM). As bases de dados criticas de ativos e
passwos dos fundos também sfio mantidas pelos administradores fiducidrios, gue realizam a precificagio dos
ativos e o calculo de cotas diariamente, segundo as regras locais. A gestora possui forte estrutura do
redundincia de suas bases de dados criticas, que prové recursos de seguranca e contingéncia sdlides.

Gestio de Risco

A BB DTVM é supervisionada por diversas entidades externas (administradores, custodiantes, auditoria
interna do grupe ¢ audiforia externa da gestora ¢ dos fundos), A gestora & o grupo também sdo objeto de
supervisdo dos reguladores brasileiros (Comiss@io de Valores Mobilidrios - CVM, Banco Central e
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeire e de Capitais - Anbima). As dreas de risco &
de compliance da gestora possuem fortes controles e se reportam ao CEO da BB DTVM.

A cultura de risco da gestora de recursos é conservadora e os gestores de carteira operam com limites de
risco bem estabelecidos. A BB DTVM conta com uma estrutura de risco ¢ de controle forte e independenie,
que fomece relatdrios didrios com procedimentos de escalagdio e comités periddicos, cujas reunides so
supervisionadas pelos principais executivos da gestora. A empresa utiliza um abrangente conjunto de
ferramentas de gestdo de risco, como testes de estresse e métricas de valor a risco (VaR) para monitorar cada
mandato. Fortes controles executados diariamente avaliam a liquidez dos alivos e passivos de cada mandalo,
levando em conta uma ampla gama de indicadores, tais como concentragao de clientes. A BB DTVM
monitora ativamente todos 05 emissores aos quais estdio expostos a risco de crédito. Qualquer evento de
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crédito ¢ administrado ativamente ¢ os desenvolvimentos relativos a provisionamento sfo observados
cuidadosamenie.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisdes sobre investimentos e de gestdo de risco 18m garantido que o
desempenho da maior parte das estratégies da BB DTVM seja apropriado e que os indicadores de
desempenho figuem em linha com os seus objetivos.

Companhia ¢ Alendimento aos Clientes

A BB DTVYM ¢ a maior gestora de recursos no Brasil, com BRL919 bilhdes e 21,7% de participacio dv
mercado em junho de 2018, de acordo com o ranking da Anbima. Estabelecida em 1986, a gestor
subsididria integral do BdB, o maior conglomerado financeiro do Brasil por atives, senda robusio,
diversificado e lucrativo. A BB DTVM atende diferentes tipos de investidores, embora seus principais
clientes sejam entidades piblicas, fundos de previdéncia e varejo. As principais cstratégias administradas
pela BB DTVM sfio produtos de caixa ¢ de renda fixa (87% dos ativos sob gesto em junho de 2018).
Entretanto, a companhia tem longo histérico de gestio de diferentes tipos de fundos, inclusive renda varidve!
e eslratégias no exterior.

A BB DTVM também atua como administradora fiducidria de seus fundoes, além de ser uma importante
linha de negécios e de contribuir fortemente para a geragdo de receitas do grupo. A gestora conla com a
infraestrutura do grupo, que é muito fode.oomommmmlded‘smhmgio.hcmmmncmnabase de
clientes do banco. Sua comunicagiio com os clientes €, de modo geral, boa, demonstrando adesfo aproprix

#s obrigacBes relativas ao disclosure dos fundos e documentos legais.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da BB DTVM pode ser sensivel a alteracbes adversas significativas em quaisquer dos fundamentos
de rating mencionados acima, principalmente em caso de enfraguecimento de seu perfil financeira, alta
rotatividade profissional, ou deterioragic em seus processos ¢ politicas. Um desvio significativo das
diretrizes da Fitch de qualguer fundamento do rating poderé levar ao rebaixamento da classificagio.
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‘Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21 4503-2623, E-mail
jaqueline.carvalho{@fitchratings.com.

Informagdes adicionais estlio disponiveis em www.fitchratings.com e em www.fitchratings.com.br,

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificaglio de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificade, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificada, pelo patrocinador {“sponsor™), subscritor (“underwriter™), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobilidrio que estd sendo avaliado.

Metodologias Aplicada e Pesquisa Relacionada
-=*Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos’ (6 de margo de 2017).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM  DISSO,  AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA
AGENCIA, EM WWWFITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAQ “CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVI(©
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADQOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright € 2018 da Fitch, l.nc_.-[;‘itch Ratings Ltd. e suas subsididrias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004 . Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugfio ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto
guando aulorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings ¢ ao fazer outros relatorio:
(incluinde informagdes sobre projegdes), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores ¢
underwriters ¢ de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragio adequada
das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razodvel
verificagdio destas informagdes de fontes independentes, 3 medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdigdo, A forma como € conduzida a investigacao
factual da Fitch e o escopo da verificaglio de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado ¢ do seu emissor, das exigéncias ¢ préticas na jurisdicio em que o titulo
analisado é oferecido e vendido efou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade ¢ natureza da
informagéo publica envalvida, do acesso 4 administragiio do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas.
avaliagdes, relatdrios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos po
terceiros, disponibilidade de fontes indépendentes e competentes de verificaglio, com respeito ao tifulo em
particular, ou na jurisdi¢do do emissor, em especial, ¢ a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e
relatdrios da Fitch devem estar cienles de que nem uma investigaglio factual aprofundada, nem qualquer
verificagio de terceiros poderd assegurar que todas as informagbes de que a Fitch dispde com respeito a um
raling ou relatério serdo precisas e completas, Em dltima instdncia, o emissor ¢ seus consultores sio
responséveis pela precisdo das infonmagBes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos €
outros relatdrios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
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ineluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referénciz
a assuntos legais e tributdrios. Além disso, os ratings e as projec8es financeiras e outras informagoes <o
naturalmente prospectivos ¢ incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua naturcza,
nlio podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificago sobre fatos atuais,
0s ratings € as projegOes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatério 530 fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia, Um raling da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinifio e os
relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings ¢ relatérios sdo. portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, ¢ nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating nio
cobre o risco de perdas em funglo de outros riscos que ndo sgjam o de crédito, a menos que tal risco esic)x
especificamente mencionado. A Fitch nfio participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatérios da Fitch sio de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboragio, mas n#io sfo isoladamente responsdveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes so divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor € seus agentes com respeito & venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nfio oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndc constituem recomendagdo de compra,
venda ou retengdo de qualguer tftulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a
‘adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdio de impostos ou taxagio
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissore:.
seguradores, garantidores, outros coobrigados ¢ underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmentc
variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicdvel) por emiss3o. Em certos
casos, a Filch analisard todas ou determinado niimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um dnico pagamento anual.
Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1,500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicdvel). A
atribui¢do, publicagiio ou disseminag@io de um rating pela Fitch nilo implicard consentimento da Fitch para 4
utilizacio de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declarag@io de registro submetida
mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos
Financeiros e Mercados, de 2000, da Gri-Bretanha ou a legislagio referente a titulos de qualquer outra
jurisdigdo, em particular. Devido & relativa eficiéncia da publicagdo e distribuig3o por meios eletrénicos. o
relatdrio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrnicos até trés dias antes do acesso pars
s assinantes dos impressos,

Para a Australia, Nova Zeléndia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrdlia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch
nfio se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Cotporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relaglio a0 endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentag#io da UE com respeito s agéncias de rating, poder
ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentagéo da UE (EU Regulatory Disclosures) no :ndcn.-,u
eletrdnico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumério da entidade de cada instituigio classificada ¢ nas péginas de detalhamento da
transagio de todas as operacdes de finangas estruturadas, no website da Fitch, Estas publicagbes sio
atualizadas diariamente.
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BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
Anélise de Qualidade de Gestor

Fundamentos da Avaliagao
Avaliaco: MQ1 {Excelente)

A avaliagas da Moody's da qualidade degestor de vwestimenios de BB Gestdo de Recursos
DIVM (B8 DTVM) & M1 {excelente]. A BB DTVM ¢ afiliada éo Banco do Brasil {BaZ estavel,

ba2) e a maior gestare de recursos da pais. B 30 de junbo de 2018, os atives sob go..

totatizararm BRLOOS 4 bilhdes {aprosimadamenta US5234 bithges). A avaliagao M0

vis3o da Moody's de que a gestora de recursos tern caracteristicas de gestao f:»:eiemc-.

A-avaliagdc MO & baseada pnncipalmente.em: (i} um arocessa disciplinado @ bem

Desenvolvimentos Recentes

Na primeira metade de 2018, B8 DTVM teve uma capragde liquids positive e BRLEC
bithdes, principalmente no segmento de renda
apresentou resgates no montante te BRUS 9 bilhdes no segmento. A £aplagss no segmen o

3 fixa. Durante o mesmo perizdd, 2 ind

astabelecido de gestéo de investimentos, {il) "‘rte posicdo de merzado e valor de frangu 2
proporcionades por seu controlader Banco do Brasil, {ii7) solide desempenho ajpstado ¢
risco de seus fundos, e (v} procedimentgs de gesiado de risco Dem estabelecidos. ©8 desatios
3 frente da BB DTVM 530 {i} menutengao da posi(ad de mercads considerandp ¢ ambiente
competitivo, ¢ {ii} relhoria do-desempenho ajustado ac risco dos tundos de renda fixe

de renda kg temisido baixs, dewidy &8 Daixas [exes de juros ng pais, Gue propicaram ama

rigragac no fluxe de caplacac do segmentc de renda fruea para o8 fundos mullimercado e de

agoes.

A B2 DTVM tem sido capaz de crescer 0% athvos sob gestao e manter a posicao de fideranca
no Brasil; apoiada pela forgs da franguia do Banco do Brasit A BB DTVM cooninua a se

neneficiar da extensa rede de distaibuigao e de servigas a clientes ¢o bance, que inCiugm

2géncias, pustos de atendimenta e escritérios em todo O Mundo. A gestora Continua 2
apresentsr solido desempenho gjustado 3o risco na maioria das categorias de funde

Este relatdrio € uma traducdo de BB Ge e Recy
Analysis publitado em 13 de Setembm de 20'18




Visdo Geral da Gestora de Recursos

Sediada no Rio de Janeiro, Brasil, a BB DTVM ¢ a malgr gestora de recucses do pais e uma subsidiaria integral da Banco do Brasil (Ba? | ‘
estavell o maior banco brasiteiro, com 20% de parnticipacao de mercado medida peio total de depdsitos. © Banco do Brasil possui uma
das maiores redes de distribuigac entre os bancos brasieiros, com mais de 5 440 agéncias servindo cuase 64 8 milhdes de clientes, ' |

] ¥ it iy
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Fator 1 - Atividades de Gestdo de Investimentos

Metodologias de investimento:
Consideramos o processo de wdentificagdo de investimentos da 88 DTVM, a qualidade do seu processa de aloCagao de ativos assim
comb a sua capacidade de atingir o5 objetivos dos fundos seguindo uma estraatégia de investimento, coma fatores positivos a0 avaliar
o processo de decisac de investmentos da gestora. O processo de vestimentos da BB DTVM seguie tanto uma abordagem 1op-down
como bonom-up na conducio da estratégia de investimentos O precesse de nvestimentos & coordenado por uma sére de comités
2 subcomités que seguem uma politica de invesumentes disciplinada, caracterizada pelo uso de dervatnos com objetivo principat de
protecsc. o monitoramento constante dos ristos de mercado; crédito @ operacionais, objetivando desemgenno de longo praz
comités permitemn 2 livre troca de opiniGes entre os operadares. gestores de portfdlios, gestores de £'5co, aralistas de macroecsinc
& de investimentos, assegurando assim que as decisdes rido sejam baseadas exclusivamente ng julgamento de um individuo, mas que,
reflizam a opinidc majoritdris. O processo de invastimentos conita com uma série de modelos, ferramentas quantitativas e sistemas

. integrados que sustentam as decisdes & permitem monitarar os riscos. A gestao de risco é parte integral do crocessc de mnvestimentos
da BB DTVM. Ainda, as muitiplas camadas de controie e o fato do conglomerado pertencer ag governo federal aumentam a pressao
para gue 3 B2 DTVM tenha procedimentos de gestac.e zontrole de 11Sos muitd rigorosos

Infraestrutura de Investimentos:

A BB DTVM tem uma infraestrutuca de invest mentos excelente, com gestac de portfolio em tempo real, controles de risco e sistemas
de compliance. A gestora tem investido continuamente para aprirmorar sua infraestrutura tecnologica para expandir suss opefacdes e
servir seus clientes Contideramos que a BB DTVM tem uma eéxpaosicio muito baixa ao risco de interrupgac €o negétio

Estrutura Organizacional; iyt
A drea de gestdo de recurses da BB DTVM é composta de 292 profissionais, dos quais 114 estdo envolvides duetamente nas atividades -
de gestio de investimentos. A estrutura crganizacional permite umsa segregacdo bemn definica de fungdes & a atribuicac apropriada de
responsabilidades de supervisdo e de linhas de reporte.

Figurn 4
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Fator 2 ~ Resultados dos Investimentos

Habilidade de Gestfio e Risco (*):

As pontuaghes da BB 0TV em habilicade de gestao e risco sdo solicas e os fundos tém mostrade bom desemipenho ajustado s
risco ant relagao aos benchmarks & pares Incais. No segmentc de renda fixa, 3 gestora marteve seu posicicramenta no 42 guintil
No segmento de a¢tes. o5 resultados ajustados ao risca da gestora deterioraram marginaimente quanda comparada ao Limo
semestre, Caindo para 0 32 quintit No segmento multimerrada, o resultads ajusrads ac risca da gestora deteniorou em relagac ac
‘Oltimp semestre @ cais para 0 42 quintil. No segmento de previdincial os resultados ajustados 20 nsco da gestora apresentaram
methora quando comparado a0 ultimo semestre & a BE DTVM alcangou ¢ 49 quintil. No geral. 2 Moody's considera a5 resultados
<os investimentes da gestara como solidos e os fundos tém geraimente superado os respectivos benchmarks, embara ndo 14m
ronsitantemente superado os pares locais. A Moody's espera que 0% resultados dos investimentos malhorem no futuro, dadas as
excelentes caracteristicas de gestao da BB DTVM,

Fipesa s

£*}Corn base nas métricat & pesos Infor Rato [55%). Merton Sl (1705}, Alla {13%], Sharps Rario (7%], hers [536) = Mindimum Drawdown (3%). Detathes adiconais no Apindice |
Forite: Moody's investons Service

Fator 3 - Perfil Financeiro

Niveis e Estabilidade de Receitas e Rentabilidade:

A BB DTvM temn rapertade consistentamente métricas financeiras solidas e suas margens operacionais ¢ de lucro continuam muito
fortes. A BB DTVM apresentou um relativo baixo nivel de volatilidade nos lucros, ¢ que se reflete em receitas e rentabilidade estdveis,
Ainda, ¢ s6lida desempanho de seus fundos, que permife que taxas de performance sejam mantidas pela gestora, também sugténtam a
for;a Branceira da gestora

Estrutura Corporativa:

A BB DTVM se beneficia do suporte fisanceirs proporaichade por sau contrclador, Banco do Brasil O centrolador tem apotado
coritinuamente a BB DTVM. investndo na nfraestiutu teenoidgica & na contratagao de novos prafissionais para expandir 0 negacio
‘de pestdo de recursos. A marca da BB DTVYM & sustentada pela forga da franquia do Banco do Brasil o querepresenta urna vantagem
competiliva ne que dir respeito & distribuicEo através da rede e de outros ranais do banco: A BB DTVM tem importaneia estrater,
para o Banco do Brasi| por conta da sua capacidade de gerar lucros e fluxos de caixa positivos

Ativos sob Gestao:

A BB DTVM tem um pertfélio de pradutos bem diversificado. com fundos de renda fixa, previdéncia & curto prazo entie seus principais
produtos A gestora também tem umia base de cligntes bem diversificada, corposta por fundos de varejo, previdénoa fechada,
governo & previcéncia aberta enfjre suas principais classes de inwestidores, & BB DTVM € a maior gestora de recursos do pais e tem
apresentado v sélido crescimento dos ativos $ob gestao ao longo dos ands

e R 2 e S S SR R A R U LU S B ST PSS e
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Fator 4 - Servigo ao Cliente

Retencdo e Reposicio de Clientes:

4 BE DTVM tem uma retengao de clientes relativamente forte, com uma tasa de otatividade de clientes muito baika A taxa ce
reposigdo da empresa medida pela porcentager de ativos perdidos que foram repostus por novas aplicacBes dos investidores
também & forte

Outras Consideragdes

O Que Poderia Alterar a Avaliagio - Para Baixo
» O desempenho dos fundos ajustado ao risco deteriorarem - em relagac a seus pares loca's @ benchmarks
» Os ativos sob gestao tiwerem uma queda consideravel

» Mudangas significativas dos processos de investimento da empresa que aumentem os riscos operacianals

e T e S S e D S e S e e .
S 3 Datember 2018 #8 Cusian de Recursos DTVM S .4 - dpalise de

This documant has been prepared for the use of Daphne Breyer and is protected by law. It may nat be copied, transterred or disseminated uniass
authorized under & contract with Moody's or otharwise authorized in writing by Moody's.




Apéndice: Avaliagdo do Desempenho dos Fundos

1. Amostra de Fundos
& base de dados do St-ANBID inclui um grande niimero de fundos ativos {aproximadamente 14.400), e nés selecionamos uma amestra
de fundos que seguisse alguns critérios pré-estabelecidos para usar em nossa analise do desempenhic historico:

1. Categoma dos Fundos restringindo a amostea 3s categorias de fundos mais populares entre os investidores, selec.onamos 0s
segrrenrtos Aghes, Reada Fixa, Multimarcado e Prewidéncia,

Tempo de Existéncia 5o consideramas os fundos mituds com pelo menos trés anos de histdrico

3. Tamanha do Funde: somente fundes corm um patnmbnio minime de R$25 mithdes em 30 de Junho de 2018 feram incluidos ra
amuostra,

Apés o processa de filtragem ficamos com uma amast-a de 1,228 fundos.

2. Medida de Desempenho i

Analitamos o desempenho histénoo ajustado 2o risca alcangade por produtos individuals ou portiolics representativos de fundos,
oferecidos peia gestora. A andlise cobre um intervalo de Trds ancs. Os resultados s30 agregados, comparados 3 um Lniverso de
ﬁaﬂum semelhantes @ pontuados a partir ce rankings de quinul. A tolocachc de UM gESLOM em Cada SegMento B 3’ pontuacso
médu de todas as métricas de desemipenho ponderadas pelos atives sob gestao

Mo €280 dos resuitagos de desempenho 2justado 3 risco, calculamas o Indice de Sharpe em trés anas utilizando taxas de retornc oo
PENSals para UMma amasira representativa do partigiio. © indice de Sharpe é entao comparado & uma distribuicdo de indice de Shaipe
estratificadns por quintis para o5 pares locais

De lorma semelhanie estendernos esta forma de andlise para culras megdidas de risco imponantes, inclumde Drawdown Maximo, Beta
@ R2 A esth andlise. adicionamos medidas de habilidade de gestac, incluinde medidas importantes tome Alfa, Information Ratio e
Habilidade de Cestao {“Merton Skill™)

Medidas Basicas Utilizadas para Avaliar Resultados De Investimentos, Risco e Habilidade do Gestor;
Alpha mede a diferenca entre o retome efetivo de um fundo e seu desempenho esperada, dado seu nivel de risco {conforme medido
pelo beta). Pode ser urilizado para mensurar 3 “habilidade” de um gestor de fundos.

Bera £ uma medida de volatilidade de um fundo em relagdo 3o mercado.o que para actes nos EUA, por exernplo, pode ser
feprésentado pelo indice S&? 500

© indice de Sharpe made o retome co fundo apustade go rsco. £ 0 retorme médio do portfdlio acima da taxa livee de risco dividido peio
desvio padiac do portfdlio.

RZ , ou valor R-quadrado, é a fragdo da varidncia da variavel dependente que & explicada pefa varidncia da vandvel independents

O Infarmation Ratio & o indicador de excesso de retorno (Alfa) do gestor dividido pelo desvio padrac daguele excesso ge retomo. E
urna medida dovalor adicionado por um gastor ativo.

O Drawndown Miximo 8 o pior periodo do tesempenho de “pico & vale® para um fundo ou cutro veiculo de nvestimvento,
tﬂ&pmdente se 0 drewdown consiste ou N3 e Meses consecutvos de desempenho regatvo.

O Merton Skill ¢ uma medida da habilidade de “market timing™ que inclui um indice entre apostas malsucedidas & bem-sucedidas o1
mercados em queda {'down market").

Nota de rodapé

1 Previdincia ¢ representada peios ph bertos de previdingis [PGBL e VGBLY. Os planos paden set aperados par campanhiss de seguros, subsidiarias de -

bancos e organiagtes sem fing lucrativos e padem ser contratades par empresas temo beneficn adicional para seus funciondnios ou. mais comumente,
coritratados diretamente por individios. Este esquema de plans & parciatmente nspirads pela expeciéncia norte-americana dos 401k

& 3 December 2018 8O Cestao de Recuraos DTVMS A - Andlige d= U

mwmmnwwtxlhomnimﬁlwuamamwwm 1l may not be copied, ransferred or disseminated unless
guthorized under a contract with Moody's or otherwise authorized in writing by Moody's.
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POLITICA ESPECIFICA DE IDENTIFICAGCAO DE CLIENTES*

1.  Areas Responsiveis

1.1. Geréncia Comercial, Geréncia Administrag@o de Fundos e Geréncia Produtos.

2. Abrangémcia

2.1, Orienta o comportamento da BB DTVM, a Politica Especifica de identificagio de
Clientes do Banco do Brasil e os normativos legais e regulamentares a que estao sujeitas
as Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios.

- 2 Regulamentagéo

3.1. A presente Politica tem como principais referenciais normativos:
» Circular Bacen n° 3.481 de 24 de julho de 2009;
» Instrugdo CVM n® 301 de 16 de abril de 1999; e

¢ |nstrugdo CVM n° 505 de 27 de setembro 2011.

4. Periodicidade de Revisédo

4.1 Esta Politica deverd ser revisada no minimoc a cada trés anos ou,
extraordinariamente, a qualquer tempo — observando eventuais alteragbes legais,
normativas ou estatutdrias, e revisSes a Politica Especifica de Identificaclo de Clientes do
Banco do Brasil S.A. — sendo submetida as instdncias competentes, conforme previsao
estatutaria, para deliberagdo.

5. Introducgao

5.1. Objeto: ¢ objetivo desta Politica & conferir integridade e confiabilidade as
informagbes cadastrais a serem utilizadas no registro do investidor.

6. Enunciados

6.1 Utilizamos as informagdes cadastrais, disponibilizadas pelo BB e as coletadas
diretamente, como ferramenta para combate a fraudes e ilicitos e a geragéio de negécios.

6.2 Utilizamos as informagbes cadastrais, disponibilizadas pelo BB e as coletadas
diretamente, previamente a realizagdo de negocios.

63 Condicionamos a realizacdo de negécios a existéncia de cadastro do cliente,
fornecedor e representante legal, em base Unica de dados do BB ou confeccionado
diretamente pela BB DTVM, com informagoes atualizadas e em situacao de normalidade,
consideradas as particularidades de cada categoria de clientes e do tipo de negécio.

6.4 Nos cadastros confeccionados pela BB DTVM, conduzimos o processo de registro . '

de informacdes utilizando dados coletados diretamente dos clientes, fornecedores e
representantes legais, ou ainda, informagSes obtidas em outras fontes externas, em

*Versao || - Aprovada pelo Conselhe de Administragéio em 23.11.2018




especial, arh consulta as informagdes pablicas disponibilizadas por 6rgaos reguladores e
fiscalizadores.

65 Submetemos & analise da area gestora do cadastro do Banco do Brasil, aqueles
casos onde se faz necessdria a adogéo de procedimentos de excepcionalidade para 2
consecugao dos negocios, com vistas a respeitar as normas definidas pelo controlader

6.6 Administramos as informagbes cadastrais, disponibilizadas pelo BB ou coletadas
diretamente pela BB DTVM, de forma sigilosa, utilizando-as somente no atendimento dos
nossos interesses.

6.7 Na utilizagdo das informagdes cadastrais disponibilizadas pelo BB e na gestao das
informagdes coletadas diretamente, adotamos mecanismos para garantir a confiabilidade
e a aplicagéo dos principios de seguranca da informagao.

A Aprovagao

7.1. Insténcia deliberativa competente: Conselho de Administracao.

7.2. Datada ultima revisdo: 23.11.2018.

*Versdo |l — Aprovada pelo Conselho de Admmwtrac&oem 23.11.2018
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BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios S.A. i

2018/03 ., 1

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ | '\ il |

REALIZADA EM VINTE E TRES DE MARCO DE DOIS MIL E DEZOITO {4 ,g} |
‘fflu-rfﬂ

Em vinte e trés de margo de dois mil e dezoito, as quinze horas, a Praga XV de k a:-.'ﬂé:.& ,

Novembro, 20, 2° andar, Centro — Rio de Janeiro (RJ), sob a presidéncia do Sr. Marcio! ‘: f“,
Hamilton Ferreira, realizou-se reunido ordindria do Conselho de Administragao da BB Gaslépl' I»TI“ /
de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ 30.822,938/0001-69;
NIRE: 3330001980-4), encontrando-se presentes os Conselheiros Antonio Mauricio Maurano,
Bernardo de Azevedo Silva Rothe, Bruno Nunes Sad e Pricilla Maria Santana. ORI I\

CLTE W

Vs AN

Participaram, também, cs Srs. Paulo Roberto Lopes Ricci, Ana Paula Teixeira de Sousd,' | ‘{
Carlos José da Costa André e Jodo Vagnes de Moura Silva, membros da Diretoria Executiva 1y

Sy
da BB DTVM, e Giselle C. lichechen Coelho, Gerente de Divisao da B8 DTVM. 4 i\[:-;': Ifg, .
by kﬂliik
O Conselho de Administragao aprovou: W :H.: y (3
(--)
¢) a eleigdo dos membros da Diretoria Executiva a seguir relacionados para gestao no : : %E
periodo 2017-2019, esclarecido que os membros eleitos atendem as axigéhcias. : 'Lﬁ:
legais e estalutarias: Rl B,
Diretor-Presidente h g Ry g

PAULO ROBERTO LOPES RICCI, brasileiro, casado, bancario, inscrito no
CPF/MF sob o n° 079.020.578-51, portador da Carteira de Identidade n°
18.221.391-2, expedida em 19.03.2004, pela Secretaria de Seguranga Publica do
Estado de Séo Paulo. Enderego: Praga XV de Novembro, 20, 3° andar, Centro, Rio
de Janeiro (RJ);

Diretora Executiva Comercial e de Produtos

ANA PAULA TEIXEIRA DE SOUSA, brasiieira, solteira, bacharel em ciéncias
contabeis, inscrita no CPF/MF sob o n® 536.875.581-34, portadora da Carteira de
Identidade n°® 1.200.819, expedida pela Secretaria de Seguranga Publica do Distrito
Federal. Enderego: Pga XV, de Novembro;. 20,-3° andar, Centro, Rio de Janeiro
(RJ); T Wil TR

AR DL T TR TR
T R o . T

\ Diretor Executivo de Gestao de Ativos
CARLOS JOSE DA COSTA ANDRE, brasileiro, divorciado, bancario, inscrito no
CPF/MF sob o n° B834.157.897-04, portador da Carteira de Identidade n°
05.935.301-1, expedida em 26.04.1991, pelo Instituto Félix Pacheco (RJ).
Endereco: Praga XV de Novembro, 20, 3° andar, Centro, Rio de Janeiro (RJ);

Diretor Executivo de Administragdo de Fundos e Gestdo da Empresa

JDAO VAGNES DE MOURA SILVA, brasileiro, divorciado, bancario, inscrito no
CPF/MF sob o n° 584.043.411-68, portador da Carteira de Identidade n°® 1169742,
expedida pela Secretaria de Seguranga Publica do Distrito Federal. Enderego: Pga | .
XV de Novembro, 20, 3° andar, Centro, Rio de Janeiro (RJ). i

- segue - Pk

Junta Comercial de Estads do Rio de Janeire

Empressa: BE GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MCOBILIARIOS 5 A

NIRE: 133.0001980-4 Protocolo: 00-2018/115108-1 Data do protocolo: 12/06/2018

CERTIFTCO O ARQUIVAMENTO em 13/06/2018 SDB O NUMERO 00003211630 e demais constantes do termo de
autenticaglo.

Autenticagdo: QAZFEESEIZBC9354238?81713FFETG3FTCD4E311BETECJCSEZEAZA5F50319FIF

Dars walide= A Aacimanta scacen httme flimea dirnria =4 mare belosunisar fohammeladiaista]l  infarma = n® Jn cpmcmrmnla Sne tiaf
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BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobillérios S.A

RCA 23.03.2018 : 2

o)
x5 & %
Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrada a reunido, da qual eu,

ass.) Marconi José Queiroga Maciel, Secretario, mandei lavrar esta ata que, lida e achada
conforme, vai assinada pelos Membros do Conselho.

Ass.) Marcio Hamilton Ferreira, Antonio Mauricio Maurano, Berardo Azevedo Sitva
Rothe, Bruno Nunes Sad e Pricilla Maria Santana.

ESTE DOCUMENTO E COPIA FIEL TRAN ITADOLIVRON®4 FOLHAS7E 8 '

Marconi Jo 0gd Maciel
reario

Cantral do Brasil em Processo regular manifestaclio & respeitn
dos atos praticados consta de carta oml:w:!éwu. !

OEPARIAMENTO pE OR 5
PeolF GANIZACAO 0O SISTEMA. FINANCEIRD
f
oy B
AT 4 - Aaciré Ricardo Mongelo Zason
Coordenador
Osorf/ifin
x,
Junta Comercial do EZstado do Rioc de Janeiro B
Empresa: BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MDBILIARIOS S A AUCE: l-i;ﬂl
NIRE: 333.00015980-4 Protocolo: 00-201R/115108-1 Data do protocolc: 12/06/Z018 et ;k'

autenticacgéc.
Autenticacdc: SA2FEJILEI28CY3CAZ3BFR1770FFET63FICN4E31 7167 3C3CEE28M2ASFS50319FLF
1R Y T "o o Peiwnend : o
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i
i
i CERTIFICO O ARQUIVAMENTD em 13/06/2018 SOB 0 N{MERD 00003211630 e demais constantes do termo de
'
:
:
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Relatorio dla-Aiimihistragﬁo :
Exercicio encerrado em 31.12.2017
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A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da
Administragdo e as Demonstragoes Contabeis relativos ao exercicio de 2017, em conformidade com as normas
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes (Lei n.® 6.404/1976 e alteracbes introduzidas pela Lei n.? 11.638/2007
e pela Lei n.? 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestao de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritrio em S&o Paulo, tem
como atividades principais a administragéo, gestéo e distribuig@o de fundos de investimento e carteiras administradas,
sendo lider na indUstria nacional de Administracao e Gestao de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da
ANBIMA (Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). A instituigio conta com uma
equipe de 294 profissionais (dotagdo em 29.12.2017) de alte nivel de qualificacdo e comprometimento, e possui
produtos destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administragao da ANBIMA de dezembro de 2017, a BB DTVM permaneceu na lideranga da
IndUstria, registrando um patriménio liquido sob administragdo de R$ 864.,5 bilhdes e 22,89% de participacdo de
mercado.

Em Gestao, a BB DTVM também se destaca como a maior gestora de recursos de terceiros do pals, registrando volume-
total de R$ 851,9 bilhdes e market share de 21,32%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de dezembro de 2017.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicbes participantes do mercado, a
BB DTVM gere e administra R$ 52,7 bilhGes em fundos Extramercado.

Deste modo, a empresa encerrou o exercicio de 2017 com um volume total de R$ 917,2 bilhées em recursos de
terceiros administrados, o que equivale a um crescimento de 17,50%, em relagdo ao ano anterior (R$ 780,6 bilhdes).

L GOVERNANCA CORPORATIVA

A BB DTVM, subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adota as melhores praticas de governanga. Possui Conselho
de Administragdo préprio e sua Diretoria Executiva é composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos,
todos estatutarios. Possui, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagdo dos atos de gestio.

A BB DTVM, por decisbes da Assembleia Geral de Acionistas de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderiu aos
regimes de Comité de Auditoria Unico, Comité de Remuneragdo Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades
Ligadas ao Banco do Brasil e Comité de Riscos e Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugdes
CMN n.? 3.188/2004, CMN n.2 3.921/2010, Decreto n.2 8.942/2016 e CMN n.? 4.557/2017, respectivamente.

A empresa adota modelo de administragdo baseado na decis@o colegiada em todos os niveis, tendo estruturados
comités internos com instancias deliberativas. A decis&o colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integragao
de diversas visdes e analises sobre os temas, o que agrega valor e qualidade & decisdo, promovendo o©
compartilhamento de conhecimentos e responsabilidades.

A adogao das boas praticas de governanga enseja o monitoramento periédico dos documentos que regulam os
aspectos comportamentais a serem observados na condugdo dos neg6cios e atividades da organizagao, incluindo as
politicas da empresa, o que reforga o compromisso de sua administragao com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a
equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento as politicas e préticas adotadas pelo Controlador.

A BB DTVM aderiu, em 27.10.2016, ao Cédigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais —
Stewardship, reforgando o compromisso da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Cédigo pode
ser considerado um cédigo de melhores préaticas para Investidores Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior
diligéncia nas questdes qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais transparéncia a esse processo.

A Estratégia Corporativa da BB Gestao de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2018-2022, foi aprovada pelo Conselho
de Administracéo, em 15.12.2017, esta alinhada a Estratégia Corporativa do Banco do Brasil e representa as diretrizes
a serem implementadas pela Subsididria na Gestdo de Recursos de Terceiros, enfatizando sempre o Propésito de
"prover solugbes em investimentos, gerando valor as pessoas”.




Relatorio da Administragao
Exercicio encerrado em 31.12.2017

~ Valores expressos em mihares de Reais, axceto quando indicac

. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A BB DTVM encerrou o ano de 2017 com lucro liquido de R$ 1.033,1 milhdes, resultado 27,9% superior ao registrado
no ano anterior.

O resultado operacicnal, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 1.865,5 milhdes contra R§ 1.458,3
milhdes no ano anterior, também com incremento de 27,9%. As receitas de prestagdo de servigos e tarifas bancarias
totalizaram R$ 2.110,5 milhées contra R$ 1.654,9 milhoes no ano anterior, cujo aumento de 27,5% deveu-se, em parte,
ao incremento no patriménio liquido administrado (recursos de terceiros administrados), e também a atualizagao
monetéria dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras.

O crescimento das despesas administrativas e outras despesas operacionais, na ordem de R$ 3,4 milhdes, representou
um incremento de 1,8% em relagdo a 2016, decorrente, principalmente, do incremento de 20,4% nas despesas com:
Servigos do Sistema Financeiro - Custddia e Controladoria de Fundos, e de 186,5% nas Despesas com Contribuigoes
Filantrépicas, em razao do maior volume de doagdes ao Fundo dos Direitos da Crianga e do Adolescente e 4 Fundagao
Banco do Brasil, e do decréscimo de 14,8% em Outras Despesas Operacionais.

O incremento das despesas administrativas em patamar inferior ao incremento das receitas de prestacio de servigos
resultou numa melhora do indice de eficiéncia, traduzido na relagio entre as despesas administrativas e as receitas
operacionais, que passou de 6,12% em 2016 para 5,08% em 2017 (quanto menor, melhor).

O gréfico a seguir apresenta os principais componentes do resultado:

2.110,5

1.865,5 Valores em RS mith3es

10331 H2016 =2017

(191,5) (194.8]

(648,6)
(829,3)
Lucro Liquido Resultado Operacional Receitas de Prestagiode Imposto de Rendae Despesas
Servigos e Tarifas Contribuigc8io Social Administrativas e Outras
Bancdrias Despesas Operacionals

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengao de manter até o vencimento os titulos contabilizados em
31.12.2017 como “Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n.° 3.068/2001.

1. AGCOES ESTRATEGICAS

Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 2° semestre de 2017 na BB DTVM, destacaram-se:

a) Continuagdo das agbes de capacitagdo da forga de vendas do Banco do Brasil S.A.. com a difusdo de
conhecimento sobre o produto Fundo de Investimento, resultando em incremento de captagdo em diversos
segmentos;




c)
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BE Gnsiﬁoda Hacurs‘éf's
stribuidora de Titulos e Valores Mobilié

Investimento continuo em agdes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos
funcionarios, concretizado por meio de agdes educacionais que contribuem para aumentar a competitividade
no mercade e obter os melhores resultados para a empresa. No 2° semestre de 2017, profissionais de
diferentes niveis hierarquicos e fungdes participaram de um total de 13.288 horas de treinamento. No ano de
2017, o total de horas de treinamento foi de 25.341 horas. A BB DTVM possui 226 profissionais certificados em
CPA-20 (Certificagao Profissional ANBIMA — Série 20), 38 profissionais certificados em CGA (Certificacdo de
Gestores ANBIMA); além de 30 profissionais com isenc¢do de certificagdo; 17 profissionais certificados no -
(Certified Financial Planner), 14 profissionais certificados no CEA (Certificagao de Especialista em
Investimentos Anbima) e 1 funcionaric certificado no CFA (Chartered Financial Analyst);

Participagao ativa em eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Préprios de
Previdéncia Social) e EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar o
relacionamento com esses publicos e oferecer cada vez mais solugdes adequadas as suas necessidades e
expectativas.

Premiacoes:

a)

b)

c)

Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edigao 295 — agosto/201 7) = Maior Gestor no Ranking
Geral e nas categorias Fundos Exclusivos, Fides, Fundos de Pensdo, Recursos de Capitalizagdo, Governo e
Varejo; &

Ranking Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigdo 297 — outubro/2017) -

11 fundos considerados excelentes; a

Ranking Top Gestao (Revista Exame — Edigdo 1152 — 20.12.2017 — Ano 51 — n.° 24) — Melhor Gestor dfe,' o

Fundos Varejo, 22 Melhor Gestor de fundos Varejo Seletivo, 2¢ Melhor Gestor de fundos Renda Fixa, 3¢ Melhor
Gestor de fundos de Agdes, 3° Melhor Gestor de fundos Multimercado e 32 no Ranking Geral Melhor Gestor de
Fundaos do ano.

Certificacoes:

a)

b)

c)

Desde 2006, a BB DTVM possui 0 grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de
risco Moody's América Latina. Em sua Ultima andlise, em 12.06.2017, ressaltou que a BB DTVM tem praticas e
procedimentos de gestdao de risco e controle excelentes, tanto no nivel dos fundos como no nivel da
companhia. Ainda segundo a Moody's, 0 desempenho dos fundos de investimento da BB DTVM tem sido
sdlido e os fundos tiveram forte retorno ajustado ao risco e tém atingido seus objetivos de risco e retorno de
uma maneira consistente;

A BB DTVM possui desde 2012 a ISO 9001:08 — Qualidade Total em seu Processo de Andlise de Risco de
Crédito, uma das mais renomadas certificagdes de abrangéncia internacional em qualidade de servigos,
produtos e processos. Em Outubro de 2015, a Fundagdo Vanzolini deliberou pela Recertificagdo da ISO
9001:08 da BB DTVM, no Processo de Analise de Risco de Crédito, com validade por mais 3 (trés) anos.

Em 2017, a Fitch Ratings atribuiu a nota “Excelente”, considerada méxima em uma escala de 5 nivess.
atestando que a estrutura operacional e a capacidade de gestdo de ativos da BB DTVM sio considerados.
extremamente robustos, comparadas as melhores praticas adotadas pelos gestores de recursos internacionais.
Destaca ainda a forte capacidade de geragéo de receitas e a alta qualificagé@o e experiéncia dos profissionais.

Novos Produtos:

a)

b)

No segundo semestre de 2017, a BB DTVM langou 78 fundos: 41 para o segmento EAPC (Entidades Abertas
de Previdéncia Complementar); 23 para o segmento Private; 6 para Corporate; 3 para Poder Publico; 3 para
EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar); e 2 para Varejo Alta Renda.

Destaque para o langcamento dos fundos BB Agdes Saide e Bem Estar Estilo FIC e BB Multimercads
Multigestor Estilo FIC, com estratégias inovadoras para o segmento Estilo, e para o fundo BB Renda Fixa | &
Pré 5 Anos Private FIC, complementando a grade da familia de fundos de renda fixa indices do segmento
Private.
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v, SUSTENTABILIDADE

Alinhada aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de
2010 a BB DTVM ¢ signatéria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais
apoiada pelas Nagdes Unidas, propondo-se a aplicar em seus processos de gestao praticas que favoregam a integragao
de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa (ESG) em suas analises e decisao de investimento.

Em atendimento & Resolugac CMN n.° 4.327, em junho de 2015, o Conselho de Administragio da BB DTVM aprovou &
ades3o da empresa & Politica de Responsabilidade Socioambiental do Banco do Brasil.

A BB DTVM participa do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no
comportamento das empresas nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso,
desde outubro de 2015, a BB DTVM participa do Grupo de Trabalho Sustentabilidade da Anbima criado para promover
as praticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e posicionamentes sobre:
sustentabilidade e economia verde.

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Cddigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais -
Stewardship, uma iniciativa da Associagac de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetivo
iniciar um processo de mudanga de cultura de gestao e propriedade de valores mobilidrios ao longo do tempo,
promovendo a adogdo de boas praticas de governanga corporativa. 1,
Em dezembro do mesmo ano, a BB DTVM assinou a Declaragéo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fidu glarion
do Século XXI" iniciativa do PRI, em conjunto com a UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragao ga’
Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas internacionais e os governos nacionais a esclafeoer;
as obrigagdes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de investimento. Solicita, especificamente,

que os governos expliqguem que os investidores e outras organizagoes do sistema de investimento devem atuar com a _

devida cautela, habilidade e diligéncia, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, & levar em conta as’
questoes ambientais, sociais @ de governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento comn as
empresas e emissores nos quais investem.

Também em 2016, a BB DTVM promoveu uma revisao na metodologia de incorporagio de aspectos ASG (Ambientais,
Sociais e de Governanga Corporativa) em suas anélises em fungao das diferentes necessidades das 4reas de crédito e
de agGes. A metodologia desenvolvida estad dividida em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores
especificos. Os indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questées relacionadas #
estrutura de governanca, aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relacdo aos indices de
sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padrac GRI. J4 os indicadores especificos, foram definidos de acordo
com as necessidades de cada area. p

Ao término de 2017, a metodologia foi novamente revisada a fim de que o resultado da anélise passasse a influenciar
diretamente nas decises de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, a partir das revisdes regulares dos limites
de crédito, todos os limites de emissores sofrerdo o impacto da analise ASG.

Atualmente, a BB DTVM administra cinco fundos de investimento com caracteristicas ASG. O BB Referenciado DI
Social 50 destina 50% de sua taxa de administragdo para a Fundagdo Banco do Brasil, que utiliza os referidos recursos
em agbes sociais. J4 o fundo BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza em sua carteira de ativos empresas
que tratem ou beneficiem a agua em seu processo produtivo. O BB Previdencidrio Acbes Governanga busca
acompanhar a carteira teérica do IGC - Indice composto por acdes de empresas reconhecidas por boas préticas de
governanca corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 o1
2 da BM&FBOVESPA.

A carteira de investimento do BB Agdes ISE Jovem é composta por empresas que evidenciam as questoes sociais e
ambientais em suas praticas administrativas e negociais. Esse fundo destina 20% de sua taxa de administragdo para a
Fundag&o Banco do Brasil e esses recursos sio direcionados exclusivamente para as agoes do “Programa Agua Brasil’,
em parceria com o Banco do Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia Nacional de Aguas — ANA. Por fim, o BB A¢des Carbono
Sustentabilidade é um fundo de investimento que acompanha o Indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo
BNDES e a BM&FBOVESPA, composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas
transparentes com relagao as suas emissdes de Gases Efeito Estufa.

Relatorio da A&mi‘nistrar,:éo |

Valores exprassos em mihares de Reais, exceto quando indicado .

I
1"|_"‘|‘r

]

By
§

[ \




L

R

Relatorio da Administracao

‘BB Gestéo de Recursos
ribuidora de Ttulos e Valores Mobili Exercicio encerrado em 31.12.2017
Valares expressos em mihares de Reais, umtoqamdoindi.ca;ki-.:‘

AR

A tabela abaixo detalha a posigao dos recursos administrados nesses fundos: ot Bl

Fundos Sacioambientais PL (RS milhoes) i i

4 Al
AN,
Fundo | 29.12.2017 | 30.12.2016 N A
BB Referenciado DI Social 50 754,9 105,3
BB Multi Global Acqua LP Private FI 385,3 254,1
BB Previdencidrio A¢Bes Governanga 2185 107,9 & k4 '
BB AgBes ISE Jovem FIC 87 8,6 i L \_;’; ,l';:i Y
BB AcBes Carbono Sustentabilidade FIA 4,1 4,0 yh v 1“ ;*..
Total 13715 479,9 1fi ;:15:\3

Fonte: CVM-Comissdo de Valores Mobilidrios

V.  GESTAO DE RISCOS g 1

A BB DTVM conta com estrutura propria para gestao dos riscos — mercado, liquidez e operacional - inerente aos seus
produtos e servicos, além das atividades de compliance e andlise de risco de crédito. i
\ | L '_.-:‘ ‘
Risco de Mercado s W n‘l:'*',’
I | '«.*--I-T'-J:,!_
Utiliza-se, como métrica padréo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulagéo Histérica, par'a;' RivEN
quantificar 0 montante de perda a que a carteira ou fundo est4 exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dog. '/
fundos é diério e os célculos sao feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na careira ou
fundo de investimento.
Em complemento, também sdo disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cendrios histéricos our - '
prospectivos. De acordo com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking ' e
Error, Duration, Orgamento de VaR, etc. by,

e Liquidez

Os célculos de risco de liquidez de ativos séo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na
carteira ou fundo de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries historicas
obtidas junto as instituigoes publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus histéricos dirios
de negociag&o. No caso de ativos ndo enquadrados na condigio acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo é utilizada a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaA (Value at |
Risk), estima uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica movel e de
um intervalo de confianga definidos e aprovados no Comité de Riscos. ‘

o] cional

A BB DTVM utiliza a metodologia de Modelagem de Processos, notagao Business Process Modeling Notation (BPNM),
para identificagdo do risco operacional associado aos processos operacionais vinculados a seus produtos, processos e
servigos. As fragilidades identificadas sao objeto de agdes mitigadoras. Nos riscos classificados como de alta criticidade
segundo os pardmetros da Matriz de Criticidade de Risco Operacional, serdo emitidas Recomendagdes Técnicas de
Risco Operacional que visam, dentre outros, obter o reforgo institucional para a efetiva implementagao das providéncias
sugeridas.

A gestdo de Perdas Operacionais e eventos de Quase Perdas utiliza, além da base de dados propria, os sistemas
legados do Banco do Brasil S.A. As provisdes judiciais também s3o monitoradas e avaliadas do ponto de vista da
evolugdo quantitativa dos valores base e provisionado. '

Sao apresentados reportes periédicos aos diversos féruns da Empresa — Comité de Riscos. Diretoria Executiva,
Conselho de Administracéo — e do Controlador — Diretoria Gestéo de Risco.
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Valores expressos em milhares de Reais, sxceto quando indicid-

Todas as aquisi¢des de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas sao avaliadas pela equipe de Anélise de Crédito
da BB DTVM, constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificagdo, que avalia, propde e
acompanha a exposigdo ao risco de crédito de emissores e emissées mediante analise técnica individualizada, com
metodologia e métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.

As politicas de anélise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestao de Risco
de Crédito, aprovado pela Diretoria Executiva da BB DTVM, integralmente aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos”). Todas as analises sdo submetidas ao Comité
de Crédito e Governanga dos Fundos, 6rgdo colegiado formado por sete executivos da BB DTVM, ou a Diretoria
Executiva da BB DTVM, conforme algadas. Por regimento, as decisbes de comités séo tomadas por unanimidade.

A deciséo de alocagao é feita pelos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagéo do risco x retorno e

a classificagéo de crédito atribuida e sua adequagéo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os
ativos passam a ter acompanhamento constante e com revisao de limites periédica.

A exposigdo total a grupos econdmicos, emissores, emissdes e risco setorial sdo controlados individualmente, a cada,
fundo, bem como de forma consolidada dos atives sob administragdo da BB DTVM.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicagao e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista,
dos clientes e da sociedade.
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Valores expressos em mithares de Reais, exceto quardc indic oo

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO Nota  31.12.2017 31.12.2016
CIRCULANTE 1.600.610 1.221.485
Disponibilidades 4 2133 1.815
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.227.188  1.025.870
Aplicagbes no mercado aberto 5.a 1.227.188 1.025.870,
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 20.725 21
Carteira préopria B.a 20.725 21
QOutros Créditos 350.186 193.385
Rendas a receber 7.2 28.074 24.4568
Negociagao e intermediagéo de valores 7.b 205.121 63.742
Diversos 7c 117.155 105.351
(Provisdo para oulros créditos) 7.d (164) (184)
Outros Valores e Bens 378 394
Despesas antecipadas 378 394 .
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.264 14.429
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos - 6.657
Carteira propria 6.2 - 6.657
Outros Créditos 7.264 7.772
Diversos 7.c 8.004 8.548
(Provisdo para outros créditos) 7.d (740) (776)
PERMANENTE 33.794 26.967
Investimentos 8 33.794 26.967"
Outros investimentos 33.813 26.986
(Provisao para perdas) {19) (19)
TOTAL DO ATIVO 1.641.668 1.262.881




~ Demonstragdes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

- Valores expressos em milhares de Reais, exceto quandc inai oo

PASSIVO/PATRIMONIO LiQUIDO Nota  31.12.2017 31.12.2016
CIRCULANTE 1.509.304 1.130.266
Outras Obrigacoes 1.508.304 1.130.266
Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 7.383 20.710
Sociais e estatutarias 9.a 530.889 421.764
Fiscais e previdenciérias 9.b 745.213 604.266
Negociagao e intermediagéo de valores 9.c 205.255 62.651
Diversas 9.d 20.564 20.875
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 726 986 o
Outras Obrigagdes 726 986
Sociais e estatutarias 9.a 726 986
PATRIMONIO LiQUIDO 131.638 131.629
Capital 109.699 109.699
De domiciliados no Pals 12.a 109.699 109.699
Reserva de Capital 12.b 979 1.10_4
Reserva de Lucros 12.b 21.939 21.939
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 12.d - (9)
(Agbes em Tesouraria) 12.e (979) (1.108)
TOTAL DO PASSIVO 1.641.668 1.262.881

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contébeis.
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Valores expressos em milhares de Reals, exceto quando indicado

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Nota 22Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 33.916 75.151 95.408
Resultado de operagées com titulos e valores mobiliarios 6.b 33.916 75.151 95.408
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 198 36 5
Provis@o para créditos de liquidago duvidosa - reversao 7.d 198 36 5
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 34.114 75.187 95.413
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 916.724 1.790.354 1.362.843
Receitas de prestacio de servicos 10.a 755.598 1.493.068 1.201.5300 et 4
Rendas de tarifas bancarias 10.b 330.113 617.389 453.371 ;
Despesas de pessoal 10.c (46.691) (89.707) (88.614)
Outras despesas administrativas 10.d (35.497) (64.027) (54.6186)
Despesas tributarias 13.c (74.192)  (144.854)  (115.437)
Qutras receitas operacionais 10.e 10.270 19.599 14.848
Qutras despesas operacionais 10.f (22.877) (41.114) (48.238
RESULTADO OPERACIONAL 950.838 1.865.541 1.458.256
RESULTADO NAO OPERACIONAL 11 (1.500) (1.500) (500i
Despesas nado operacionais (1.500) (1.500) (500) .
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPACOES 949.338 1.864.041 1.457.756
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 13.a (418.085) (829.339) (648.631)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (418.094) (828.797) (649.169)
Imposto de renda e contribuigao sccial diferidos 9 (542) 538
PAHT!CIPAQAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (1.090) (1.635) (1.250)
LUCRO LiQUIDO 530.163  1.033.067 807.875
LUCRO POR ACAO
Nomero de agbes 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Luero liquido por agéo (R$) 5,30163 10,33067 8,07875

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes contabeis.
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Valores expressos em mithares de Reals, exceto quando indicado

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

2°Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 949.338 1.864.041 1.457.756
Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 2.438 510 2.620
Reforgo (Reversdo) de provisdes operacionais (198) (36) (5)
Reforgo (Reversio) de provisdes operacionais - RVA = (717) i
Resultado na avaliag@o do valor recuperavel de ativos 767 767 1.243
Reforgo (Reversao) de provisdes fiscais e civeis 389 (1.004) 882
Perdas (Ganhos) em agdes e cotas 1.500 1.500 500
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Coniribuicao Social 951.776 1.864.551 1.460.376
Variagoes Patrimoniais (103.156) (720.988) (537.2989)
(Aumento) Redugdo em titulos para negociagio (20.725) (20.725) 9.638
(Aumento) Redugao em outros créditos 10.865 (156.798) 111.585
(Aumento) Redugdo em outros valores e bens 36 16 542
Imposto de Renda e Coniribuicao Saocial pagos (56.111) (645.668) (532.475
Aumento (Redugao) de outras obrigacoes (37.221) 102.185 (126.589)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGf)ES 848.620 1.143.563 923.077
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Redugdo em titulos disponiveis para venda 31 30 -
Redugao em titulos mantidos até o vencimento 7.044 6.657 368
(Aquisigdo) de investimentos (9.094) (9.094) (5.029)
CAIXA (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (2.019) (2.407) (4.660)
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (510.470) (939.520) (800.995)
CAIXA (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (510.470)  (939.520)  (800.995
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 336.131 201.636 117.422 |
Inicio do periodo 893.180 1.027.685 910.263
Fim do periodo 1.229.321 1.229.321 1.027.685
Aumento (Redugido) de Caixa e Equivalentes de Caixa 336.131 201.636 117.422

As notas explicativas séo parte infegrante das demonstracoes contabeis.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicado

1-ABB DTVM E SUAS OPERAGCOES

A BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB DTVM) é uma subsidiaria integral do
Banco do Brasil S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagao das sociedades por agbes e sua matriz
esta localizada na Praga XV de Novembro, 20 - 27 e 3% andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagoes inerentes a compra e venda de titulos e valores
mobiliarios, a instituigdo, organizagao e administragao de fundos e clubes de investimento, a administragéo de carteiras
e custédia de titulos e valores mobilidrios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a
empresas da espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operagfes sdo conduzidas em um contexto que envolve
um conjunto de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e
administrativa dessas empresas. Suas demonstragoes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demanstracdes contdbeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Agdes com observancia as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasl
(Bacen) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), guando aplicavel.

A elaboragé@o de demonstragbes de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigoes
financeiras, requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis, quando
for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provis@o para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizagao de
instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas
somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagoes contabeis alinhadas &s normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. O Conselho Monetario Nacicnal
(CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel
CPC 00 (R1) — Estrutura Cenceitual para Elaboragao e Divulgagao de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01 — Redugao
ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 — Divulgacéo sobre:
Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Agdes, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagdo de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 23.02.2018.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contébeis adotadas pela BB DTVM séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados
nestas demonstragtes contabeis.

a) Apuragdo do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sao reconhecidas na apuragao do resultado do
periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultdnea, independentemente de recebimento ou
pagamento. As operagdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata die,
com base na variag@o dos respectivos indexadores pactuados, e as operagbes com encargos financeiros pré-fixados
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estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagbes em operacées
compromissadas — posigao bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor justo, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sdo registradas pelo valor de aplicagao ou aquisigao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 6) adquiridos para formagao de carteira propria sao regisirados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em fungéo da intengao da Administragao da
BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.? 3.068/2001:

Titulos para Negociagao: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem negociados ativa e
frequentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagbes e desvalorizagdes sdo registradas,
respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobiliarios que poderéo ser negociados a qualquer tempo, porém nao
sao adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de
mercado e suas valorizagbes e desvalorizagdes registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de
Avaliagao Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobilidrios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira
e intengdo para manter até o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade
financeira estda amparada em projegdo de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores maobiliarios foi estabelecida com observéncia a critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracao o pregco médio de negociacao na data da apuragao ou, na falia
desse, a divulgagao de prego indicativo pela Anbima, ou a relagao entre o PU e o valor de negocio mais recente rnos
Gltimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagao obtido por meio de modelos de precificagdo, utilizando
curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de pregos e moedas e
instrumentos financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estao classificados, s@o apropriados
pro rata die, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo métoda.
exponencial ou linear, com base nas suas cldusulas de remuneragao e na taxa de aquisicdo distribuida no prazo de
fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que nao tenham
caréter de perdas temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base
de custo do ativo. !

Quando da alienagéo, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigdo atualizado pelos rendimentos é
considerada como resultado da transacéo, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos
e valores mobiliarios.
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e) Provisdo para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a
receber, observando o valor de mercado (Nota 7.d).

f)  Tributos

Os tributos sd@o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguota.
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigos de Qualguer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.d) sdo constituidos pela aplicacdo das aliquotas vigentes dos
tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigdo, manutengao e baixa dos ativos fiscais diferidos sao
observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n.® 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes
CMN n.f 3.355/2006, CMN n.24.192/2013 e CMN n.? 4.441/2015, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizacao.

g) Despesas Antecipadas

Referem-se a aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de servigo a
BB DTVM ocorrerao em periodos futuros. As despesas antecipadas sao registradas ao custo e amortizadas 4 medida
que forem sendo realizadas.

h) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢éo, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizagao (imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

i) Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros — Imparidade

A BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagdo de que um ativo néo financeiro
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver indicagdo de desvalorizagao, a BB DTVM estima o valor recuperavel do
ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e i) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizacdo do teste de imparidade, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe
indicagdo de desvalorizagao de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela
Administracao.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contébil é reduzido ao seu valor recuperével
por meio de uma provisdo para perda por imparidade, reconhecida na Demonstracdo do Resultado.

i)  Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes e obrigacGes legais séo efetuados

de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisbes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado
pela Resolugdo CMN n.? 3.823/2009 (Nota 16). :

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragdes contdbeis, porém, quando ha evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagao, usualmente representado pelo transito em julgado da agao e pela confirmagao
da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.
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Uma provisdo para os passivos contingentes & reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagoes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficienie seguranca, sendo quantificados quando da citagao/notificagdo judicial e
revisados mensalmente.

Considera-se para célculo do valor provavel de condenagdo, o valor indenizatério pretendido, provas apresentaca® -
provas produzidas nos autos, jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisbes judiciais que vierem
a ser proferidas na agao, classificagdo e grau de risco de perda da agao judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos nas demonstragoes contabeis,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisao e nem
divulgagao.

As obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) sao derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagéo,
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstrages contabeis.

k) Moeda Funcional

A moeda funcional e de apresentagdo das demonstragoes contdbeis da BB DTVM é o Real (R$).

)] Gerenciamento de Riscos

A Administragdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As
disponibilidades e as aplicagdes financeiras sao mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de
crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas
pelo Conglomerado Banco do Brasil.
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4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2017 31.12.2016

Disponibilidades 2133 1.815
Depositos bancarios 2133 1.815
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez " 1.227.188 1.025.870
Aplicagdes no mercado aberto — revendas a liquidar — posigao bancada 1.227.188 1.025.870

Total 1.229.321 1.027.685
(1) Referem-se as operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo.

5- APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composigdo d .

31.12.2017 31.12.2016

Aplicagoes no Mercado Aberio

Revendas a Liquidar — posigédo bancada 1.227.188 1.025.870
Letras Financeiras do Tesouro 1.227.188 825.87
Notas do Tesouro Nacional - 199.989 |

Total 1.227.188 1.025.870

Ativo circulante 1.227.188 1.025.870 -

b) Rendas de Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

2¢ Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016

Rendas de Aplicagoes Compromissadas 40.240 81.088 96.317
Posicdo bancada 40.240 81.088 96.301
Rendas de CDI - - 16

Total 40.240 81.088 96.317
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6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

3122017 31.12.2018
Valor de Mercado Tolal Tolal
Vencimento em Dias
Sem Acima de 350 Valor de Valorde Marcagéo a Valor de Valorde Marcagioa
Vencimento Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociagio 20.725 - 20.000 20725 725 - - -
Titulos Privados 20.725 - 20.000 20,725 725 - -
Cotas de fundos de investimento 20.725 - 20.000 20.725 725 = -
Titules Disponivels para Venda - - - - - a2 2 (11)
Titulos Privados - - - - - a2z 7 (1)
Cotas de fundos de investimento = = == = = 32 21 {11)
Tiulos Mantidos até o Vencimento - - - - - 6.657 6.657 -
Titulos Privados - - = = = 6.657 6657 =
Cotas de fundos em direito creditorio " - - - - - 6.657 6.657 -
Total 20.725 - 20.000 20.725 725 6.689 6.678 1
nazz207 31122018
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias e
Sem Acima de 360 Valor de Valor de  Marcagio a Valor de Valorde Marcagioa
Vencimento Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 20.725 - 20.000 20,725 725 6.689 6.678 (11)
Cartaira propria 20.725 L 20.000 20.725 725 6.689 6.678 (11}
{1) Inclui ne feini2017 valor refs 4 desvalorizagao das cotas do funde FIDC BB Votorantim Highland Infrasstrutura,
31.12.2017 31.12.2016
Valor de Mercado Total Valor de Mercado Total
Vencimento em Anos ;
Sem A vencer Valor de Valor de Sem A vencer Valor de Valor de.
Vencimenta apas 10 anos Custo Mercado Vencimenlo apés 10 anos Custo Mercado
Por Categoria 20.725 - 20.000 20.725 4 6.657 6.688 6.678
Titulos para negodiagdo 20.725 = 20.000 20.725 - - - >
Titulos disponiveis para venda - - - - 21 = 32 21
Titulos mantidos até o vencmento - - ] £ = 6.657 6.657 6.657
3122017 31.12.2018
Valor Contébil Valor Contdbil
Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Tdtal'
Por Carteira 20,725 - 20.725 2 6.6857 6.678
Carteira prépria 20,725 - 20.725 21 6.657 6.678
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311222017 31.12.2016
Total por Categoria 20.725 100% 6.678 100%
Titulos para negociago 20.725 100%: - -
Titulos disponivels para venda - - 21
Tilulos mantidos até o vencimenio = - 6.657 100%
Os investimentos em cotas de fundos de investimento estao representados pelos seguintes fundos:
3122017 122018
Nome do Funda A dor Quantidad Valor de Valor de Valor de
de Colas Custo Mercado Mercado
Titulos para Negoclagdo
BB DTVM Agdes Salde e Bem Estar Distribuigao FICFI BB DTVM 10.000.000 10.000 10.493
BB DTVM MM Multiestratégia LP DISTR FICFI BB DTVM 10.000.000 10.000 10.232
Total 20.000.000 20.000 20.725 -
Thulos Mantidos até o Vencimento
FIDG BB Vi im Hightand Inf trutura BB DTVM 5.742 - B.657
Total 5.742 - - 6557
b) Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobliliarios
2% Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 40.240 81.088 96.317
Titulos da renda fixa (7.043) (8.6586) 1332)
Titulos de renda variével (408) (408) 1576)
Aplicagbes em tundos de inveslimenio 1127 1.127 -
Total 21916 75.151 95,408

c) Reclassificacdo de Titulos e Valores Mobiliarios

N3o houve reclassificagio de titulos e valores mobilidrios nos periodos encerrados em 31.12.2017 e 31.12.2016.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

Na&o havia instrumentos financeiros derivativos em aberto nos periodos encerrados em 31.12.2017 e 31.12.2016.

i

/e

‘l -
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7 - OUTROS CREDITOS

a) Rendas a Receber

31.12.2017 31.12.2016

Taxa de administragao diaria de fundos 7.793 6.488
Taxa de administragao de fundos — outros bancos 6.507 4.933
Taxa de administragao mensal de fundos 5.639 4.884
Bénus de performance 5.607 5.575
Taxa de administragao de carteiras 1.687 1.720
Distribuiggo de cotas 695 723
Taxa de administragao de fundos offshore 146 133
Total 28.074 24.456

Ativo circulante 28.074 24,456

b) Negociagdo e Intermediagdo de Valores

31.12.2017 31.12.2016

Devedores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas " 205.121 63.742
Total 205.121 63.742
Ativo clrculante 205.121 63.742

(1) Induem saldos devadoras de clmntss fm a raa.liza.cac da nperacnas e@m bolsa pendemas de liquidagdo junto a pessoas f!slcas -] mrkﬁcas

c) Diversos

31.12.2017 31.12.2016

Devedores por depésitos em garantia " (Nota 16.d) 56.734 52,014 °
Impostos e contribuigdes a compensar @ 41.989 36.417 '
Valores a receber de sociedades ligadas 13.280 9.395

Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.d) 7170 7.714
Devedores diversos — Pais 5.152 7.523
Opgoes por incentivos fiscais 834 834
Pagamentos a ressarcir - 2
Total 125.159 113.898
Ative circulante 117.155 105.351

Ativo realizédvel a longo prazo 8.004 8 548

(1) Os valores de devedores por depésitos em garantia (depdsitos judicials para interposigdo de recursos fiscais) referem-se, princlpnlmente a
procedimentas relacionados as agdes anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

(2) Inclui o valor de R$ 21.406 mil (R$ 19.370 mil em 31.12.201€) referente & ativagdo de imposto de renda (Indébito tributério do ILL), decorrente de
deciso transilada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do tributo recolhido indevidamente.
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d) Movimentagao da Provisdo para Outros Créditos sem Caracteristica de Concessio de Crédito

31.12.2017 31.12.2016
Saldo Inicial (s40) (945)
Reversio 36 5
Saldo Final " (904) (940)
Ativo circulante (164) (164)
Ativo realizével a longo prazo (740) (778)

(1) Provisdo constituida, principalmente, em fungdo da desvalorizag@o das colas de inveslimenios oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor—
R$ 740 mil (R$ 776 mil em 31.12.2016), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. — ENB, para o Finor, e palo

Banco da Amazdnia S.A. — Basa, para o Finam.

8 - INVESTIMENTOS

31.12.2017 31.12.2016°
Certificados de investimento "/ 31.794 26.967
Acoes e cotas © 2.000 -
Parlicipacdes de capital por incentivos fiscais 19 18 :
Subtotal 33.813 26.986 |
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais (19) (19)
Total 33.794 26.967

(1) Inclui proviséo para ajuste a valor recuperével para os certificados de investimento audiovisual no valor de RS 5.564 mil (RS 4.797 mil em 31.12.2018).
(2) Aguisigéo de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liguidez Camara BMA&F Bovespa Multimercado (FILCB).

9 - OUTRAS OBRIGAGOES

a) Soclais e Estatutarias

31.12.2017 31.12.2016
Dividendos e bonificages a pagar 530.163 420.778
Provisao para participagoes nos lucros 1.122 1.527
Gratificagtes e participagdes a pagar 330 445
Total 531.615 422,750
Passivo circulante 530.889 421.764
Passivo exigivel a longo prazo 726 986
b) Fiscais e Previdenciarias

31.12.2017 31.12.2016
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 699.862 547.118
Impostos e contribuiges a recolher () 45.351 57.148
Total 745.213 604.266
Passivo circulante 745.213 604.266 «

(1) Inclui o valor de R$ 16.945 mil (R$ 31.486 mil em 31.12.2016) relalivo ao Imposio de Renda relido na fonte sobre os ganhos auleridos pelos mlisﬁ
dos fundos de investimento.
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c) Negociagéo e Intermediagdo de Valores

31.12.2017 31.12.2016

Credores - liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas (" 204.704 62.016
Credores — liquidagdes pendentes — outros ?! 551 635
Total 205.255 62.651
Passivo circulante 205.255 62.657 §

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagbes em bolsa pendentes de liquidagdo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagao de operagbes em bolsa pendentes de liquidagao junto a instituighes do mercado/outros.

d) Diversas

31.12.2017 31.12.2016

Valores a pagar a sociedades ligadas 14.276 13.843
Provisdo para contingéncias - fiscais (" (Nota16.b) 5.598 6.864
Provisao para contingéncias - civeis (Nota16.b) 371 110
Credores diversos — Pais 311 44
Provisao para pagamentos a efetuar 7 14
Total 20.564 20.875
Passivo circulante 20.564 20.875

(1) Reclassificagao, em janeiro de 2017, do titulo Provisdo para riscos fiscais, grupamento Outras ObrigagBes — Fiscais e Pravidencidrias, e}n
conformidade com a carta circular Bacen n.? 3.782/2016.

10 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

a) Receitas de Prestacdo de Servigos

22Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016

Administragido de fundos de investimento " 720.077 1.423.634 1.147.853 .
Fundos de rede 524.223 1.050.477 g48.142
Fundes exclusivos 186.026 353.781 281.161
Fundes extramercado 8.973 17.835 16.847
Fundos de capital estrangeiro 855 1.541 1.703

Servigos presiados a ligadas 13.108 21.550 ot 883y 1

Administragao de carteiras 10.302 20.276 16.449

Distribuicdo de cotas de fundos de investimento @ 5.767 10.471 7.915°

Bénus de performance 5.754 15.172 6.842

Gestao de fundos de investimento 402 1.478 1.387

Taxa de rebate 14 209 1.962

Outras 174 280 191

Total 755.598 1.493.068 1.201.530

{1) Refere-se &s taxas de administragio incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.
(2) Refere-se &s rendas de comissGes pela prestagéo de servigos de colocago (distribuigao) de cotas por conta e ordem dos fundos de Investimente.
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b) Rendas de Tarifas Bancarias

29 Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 330.113 617.389 453.371 _
Total 330.113 617.389 453.371
c) Despesas de Pessoal

22 Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016
Proventos (27.500) (52.8286) (62.922)"
Encargos sociais (13.471) (26.036) (25.729)
Benelicios (3.481) (6.780) (6.688)
Honorérios (1.487) (2.943) (2.435)
Outras (752) (1.122) (840).
Total (46.691) (89.707) (88.614)
d) Outras Despesas Administrativas

2" Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Servigos do sistema financeiro (1! (20.725) (39.717) (32.881)
Comunicagbes (3.883) (6.865) (7.314)
Contribuigbes filantrépicas (3.7886) (4.324) (1.510)
Aluguéis (2.601) (5.250) (6.050),
Promogdes e relagfes plblicas (1.100) (1.318) (831)
Condominio (822) (1.566) (1.398)
Transporte (778) (1.528) (1.031)
Servigos técnicos especializados (463) (775) (820)
Manutencao e conservacdo de bens (424) (788) (737
Agua, energia e gas (318) (604) (878
Processamento de dados (131) (266) (293p
Outras (466) {1.026) (1.071)
Total (35.487) (64.027) (54.616)
(1) Referem-se, principalmente, & despesa de custadia e controladoria (Ng;ia 14).
e) Outras Receitas Operacionais

2°Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Taxa contratual de resgates antecipados 4.635 7.859 5.935
Devedores por depésitos em garantia 1.696 3.912 5,384
Reverséo de proviséo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 1.200 1.200 400
Indébito tributério — ILL 1.043 2.055 2.506
Reversdo de provisdes para contingéncias (Nota 16.b) 658 2.656 400
VariagGes monetarias ativas 568 704 -
Reversao de provisdes operacionais - RVA A% 717 i
Outras 470 496 219
Total 10.270 19.509 14.848

(1) Refere-se a atualizagéo monetéria de receita de recuperagéo de despesa
transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo

de imposto de renda (indébito tributario —
do tributo recclhido indevidamente.

ILL) decarrente de declsdo




 Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis
b Exercicio encerrado em 31 _.1'2.201? '

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

f)  Outras Despesas Operacionais

2 Sem/2017 Exerc/2017  Exerc/2016

Banco do Brasil — suporie operacional (9.245) (18.283) (20.948)
Variagbes monetéarias passivas " (7.585) (15.858) (17.481)
Patrocinio & cultura (2.500) (2.500) (3.000)
Provis&o para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (1.967) (1.967) (1.843)
Proviso para contingéncias (Nota 16.b) (1.027) (1.652) (1.282)
Contribuigdes a entidades de classe (308) (583) (1.077)
Prémio de seguro - - {2.187)
Outras (247) (271) (641,
Total (22.877) (41.114) (48.239)

(1) Referem-se a atualizacdo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.

11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

2°5em/2017  Exerc/2017  Exerc/2016

Despesas nio Operacionais (1.500) (1.500) (500)
Prejuizo em agdes e cotas (1.500) (1.500) (500
Total _ _ (1.500) {1.500) (500)

12 - PATRIMONIO LiQuUIDO

a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2017 e 31.12.2016, totalmente subscrito e integralizado, estd dividido em
100.000.000 de agdes ordindrias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio Ifquido de

R$ 131.638 mil (R$ 131.629 mil em 31.12.2016) corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,32 por agdo em
31.12.2017 e 31.12.2016.

b) Reservas de Capital e de Lucros

31.12.2017 31.12.2016

Reserva de Capital 979 1.104
Transagées com pagamento baseado em agdes e outros instrumentos 979 1.104
Reserva de Lucros 21.939 21.939
Reserva legal 21.939 21.939

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por j4 ter essa reserva atingido o limite de 207
do capital social, segundo determina o artigo 193 da Lei n.2 6.404/1976.
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c} Dividendos e Distribuigdo do Lucro Liquido

22 Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016

Lucro Liquido do Periodo 530.163 1.033.067 807.875
Base de Calculo 530.163 1.033.067 807.875
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 132.541 258.267 201.989
Dividendo adicional 397.622 774.800 605.906
Total Destinado ac Acionista 530.163 1.033.067 807.875
Saldo do Lucro Liquido apds Destinagoes 0 0 0

d) Ajustes de Avaliacdo Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido

Exercicio/2017 Exercicio/2016
31.12.2016 Movimentagdo 31.12.2017  31,12.2015 Movimentagdo 31.12.2018
Saldo Liquida no Periodo Saldo Saldo Liquida no Periodo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Préprios ™ (11) 11 - (11) - (11)
Efeitos tributarios 2 (2) - 2 - 2"
Total (9) 9 - (9) - (@)

(1) Inclui investimentos oriundos de incentivos fiscais sem impactos no Imposto de Renda.

e) Agbes em Tesouraria

Em margo de 2017, foram adquiridas 10.397 agbes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para
atender ao Programa de Remunerac&o Varidvel 2016 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi-
realizada a transferéncia imediata de 2.085 agdes, correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além
disso, também foram transferidas 1.973 agBes relativas 2 4% parcela do Programa de Remuneragdo Variavel 2012 ¢
5.220 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragéo Varidvel 2015 e, em abril de 2017, foram transferidas
4.907 agdes relativas a 3° parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2013 e 5.412 agles relativas a 2? parcela do
Programa de Remuneragéo Varivel 2014.

Em margo de 2016, foram adquiridas 26.109 agdes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para
atender ac Programa de Remuneracao Variavel 2015 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi
realizada a transferéncia imediata de 5.229 agoes, correspondente a 20% das agdes, aos membros da Dirstoria. Alor
disso, também foram transferidas 3.170 agaes relativas a 33 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2012 6. em
abril/20186, foram transferidas 4.907 agbes relativas a 2¢ parcela do Programa de Remuneragao Varidvel 2013 e 5.412
acoes relativas a 1% parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2014.

A empresa detém 40.900 acées (50.100 acbes em 31.12.2016) correspondente ao saldo de
R$ 979 mil (R$ 1.104 mil em 31.12.2016).




" Exercicio encerrado em 31.12.2017
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f) Pagamento Baseado em Agdes

O Programa de Remuneracao Varidvel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugao CMN n.2 3.921/2010. que
dispde sobre a politica de remuneragéo de administradores das instituigdes financeiras. A resolugao determina que 1o
minimo 50% da remuneracgao variavel seja paga em acgdes ou instrumentos baseados em agoes, e que pelo menos 40%
da remuneracgdo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, em fungdo dos riscos e da
atividade dos administradores. Todas as a¢bes adquiridas sao BBAS3 e seu valor justo é o prego de mercado cotado na
data de sua outorga.

Apresentamos o demonstrativo das agdes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes Custo médio de Agdes Agéesa  Cronograma estimado
adquiridas aquisicao distribuidas distribuir de transferéncias
Programa 2012 " 12.680 26,78 11.483 1.197 208
Subtotal 1.197 o
‘Programa 2013 24.546 2383 19638 4807 2018 |
Subtotal 4.907 '
B e B -
5.412 2019,
Subtotal 10.824 '
Programa 2015 ' 26109 1992  10.449 5220 - 2018
5.220 2019
5.220 2020
Subtotal 15.660
e T T 2
2.078 2019
2.078 2020
2,078 2021
Subtotal 8.312 nh
Total a R - 40900 I )

(1) Em vista da variagdo negaliva ocorrida no lucro do Banco do Brasil S.A. entre os anos de 2012 e 2016 & em conformidade com o regulamento do
Programa de Remuneragao Variavel 2012, ndo foi transferida aos Direlores a totalidade das agdes relativas a 4° parcela. As agbes restantes serdo
distribuidas em programas futuros.




13 - TRIBUTOS

a) Demonstragdo das Despesas de IR e CSLL

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encenédo em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reeis, sxceto quando indicado

2? Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Valores Correntes (418.094) (828.797) (649.169)
IR e CSLL no Pais (418.084) (828.797) (6438.1 b":]i‘
Valores Diferidos 9 (542) 538
Ativo Fiscal Diferido 9 (542) 538
Diferengas intertemporais 9 (542) 538
Total (418.085) (829.339) (648.631)
b) Conciliagdo dos Encargos de IR e CSLL
2°Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Resultado antes dos Tributos e Participagdes 849.338 1.864.041 1.457.756
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20%) (427.202) (838.818) (655.990)
Incentivos Fiscais 11.507 11.507 8.487
Outros valores (2.390) (2.028) (1.128)
IR e CSLL do periodo (418.085) (829.339) (648.631)
¢) Despesas Tributérias
22 Sem/2017 Exerc/2017  Exerc/2016
Cofins (45.115) (88.012) (70.548)
ISSQN (21.714) (42.204) (33.0£8,
PIS/Pasep (7.331) (14.302) (11.464)
Outras (32) (336) (3686)
Total (74.192) (144.854) (115.437)
d) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
31.12.2016 Exerc/2017 31.12.2017
Saldo Constituicéo Baixa Saldo
Diferencas Temporarias 7.714 921 (1.465) 7.170
Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa 118 55 (62) 138
Provisdes passivas 2.788 526 (9286) 2.388
Marcagdo a mercado 2 - @) -
Provisdo para perdas permanentes — cotas de fundos 4,524 340 (475) 4.389
Outras provisdes 282 - -- 282
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.714 921 (1.465) 7.170
Imposto de Renda 4.139 328 (579) 3.888
Contribuigio Social 3.574 593 (885) 3.282
PiS/Pasep e Cofins 1 - (1) -
Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagéo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) respalda-se em estudo técnico elaborado em

31.12.2017, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagao do Banco do Brasil S.A.




Exercicio encerfédo-ém 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais. sxceto quando indicado

Valor Nominal Valor Presente
Em 2018 - =¥
Em 2019 = -
Em 2020 699 569
Em 2021 1.230 925
Em 2022 1.455 1.014
Em 2023 1.363 878
Em 2024 1.060 632
Em 2025 695 383
Em 2026 386 198
Em 2027 282 133

Total de créditos tributarios em 31.12.2017 7.170 4.729

No exercicio de 2017, observou-se a realizagdo de créditos tributdrios na BB DTVM no montante de
R$ 1.465 mil, superior a respectiva projecao de utilizacao para o periodo de 2017, que constava no estudo técnico
elaborado em 31.12.2016.

14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragées e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria da BB DTVM foram de
R$ 3.535 mil no exercicio/2017 (R$ 3.375 mil no exercicio/2016) e ao Conselho de Administragao foram de R$ 63 mil no
exercicio/2017 (R$ 73 mil no exercicio/20186). '

De acordo com a politica de remuneragio variavel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugao
CMN n.? 3.921/2010, parte da remuneragao variavel da Diretoria Executiva é paga em agdes (Nota 12.).

A BB DTVM nao concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragao, em conformidade com a proibigdo a toda
instituicdo financeira estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transagdes bancérias, tais como

depdsitos em conta corrente (ndo remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. H4, ainda, contratos de: - :

prestacdo de servigos, de garantias prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos & 4

indiretos.

Tais transagdes sao praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel.
Essas operagbdes nao envolvem riscos anormais de recebimento.

v




Sumario das Transagdes com Partes Relacionadas

Exercicio encerrado em 31.12.2017 ..

Valores expressos em mithares de Reais, quvdaindicadn

31.12.2017
Controlador ?t::::?o:aa::: Total

Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 2.133 - 2.133
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.227.188 & 1.227.188
Taxa de administragao de carteiras (" - 1.096 1.096
Valores a receber * (Nota 7.c) - 13.280 13.280
Passivos :
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 9.a) 530.163 - 530.163 -
Valores a pagar a sociedades ligadas @ (Nota 9.d) 14.268 8 14.276

2° Sem/2017
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 40.240 - 40.240
Rendas de servicos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 13.108 13.108
Rendas de taxas de administragao de carteiras " - 6.479 6.479
Despesas tributarias (29) -- (29)
Despesas de pessoal (46.417) -- (46.417)
Despesas administrativas diversas (10.561) - (10.581
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissges © - (17) (17)¢
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (19.249) - (19.249)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (9.245) -- (9.245)
VariagSes monetérias passivas (Nota 10.f) (7.585) - (7.585)
Outras despesas operacionais (295) - (295)

Exerc/2017
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liguidez (Nota 5.b) 81.088 - 81.088
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 21.550 21.550
Rendas de taxas de adminisiragao de carteiras " - 12.913 12.913 »
Despesas tributarias (288) - . (245"
Despesas de pessoal (89.228) o (88.228),
Despesas administrativas diversas (20.558) w (20.558)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissées - (27) (27)
Despesas de servico do sistema financeiro - custédia e controladaria (36.788) - (36.788)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (18.283) = (18.283)
Variagbes monetarias passivas (Nota 10.f) (15.858) o (15.858)
Outras despesas operacionais (560) - (580)
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31.12.2016

Controlador  Duiras Partes Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 1.815 - 1.815
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.025.870 - 1.025.870
Taxa de administragao de carteiras [ - 1.153 1.153
Valores a receber ‘¥ (Nota 7.c) - 9.395 9.395
Passivos
Dividendos e bonificagoes a pagar (Nota 9.a) 420.778 - 420.778
Valores a pagar a sociedades ligadas @ (Nota 9.d) 13.817 26 13.843

Exerc/2016

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 96.317 - 96.317
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 18.931 18.931
Rendas de taxas de administragio de carteiras "' - 12.611 12.611
Despesas tributarias (335) - (335)
Despesas de pessoal (88.490) - (88.490)
Despesas administralivas diversas (21.875) - (21.875)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissées 3/ - (44) (44)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custadia e controladoria (29.983) - (29.963!
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (20.948) - (20,848
Variagbes monetarias passivas (Nota 10.f) (17.481) - (17.461)
Outras despesas operacionais (1.051) -- (1.051)

(1) O saldo de outras paries relacionadas refere-se a empresas do grupo Mapfre (Companhia de Sequros Alianga do Brasil, Brasilveiculos, ABS Alianga
do Brasil Seguros e Mapfre Vida).

(2) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. @ ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.
(3) O salde de outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.
(4) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ac BB Banco de Investimento S.A.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de
convénio de cessao. A cessao dé-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fu ngoes
dos niveis Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos
funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

31.12.2017 31.12.2016

Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagao) 294 294
Maior salério 61.564,83 61.564,83
Menor salario 3.243,35 3.173.82
Salario médio 14.846,87 14.346,63

16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos ativos contingentes nas demonstragdes contébeis, conforme CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.




Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicado

b) Provisoes para Demandas Fiscais e Civeis — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resoluc e
CMN n.? 3.823/2009, a BB DTVM constitui provisao para demandas civeis e fiscais com risco de perda “provavel .

Acoes Fiscais
As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda

Nacional e Delegacia da Receita Federal, relativos a ndo retencao/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que
questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Agoes Civeis

As agoes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagac em razao da aplicagac do
Cédigo de Defesa do Consumidor, bem como a cobranga de diferengas de rendimentos.

Movimentagbes na provisdo para demandas fiscais e civeis classificadas como provaveis

? | | ;- ; . 3 i

2% Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016

Demandas Fiscais

Saldo Iniclal 5.226 6.864 6.018

Constituigéo 686 1.045 1.204
Reversac de proviséo (313) (2.310) (359)
Baixa por pagamento - -

Saldo Final 5.599 5.599 6.864
Demandas Civels

Saldo Inicial 375 110 73
Constituicao 341 607 B
Reversao de proviséo (345) (348) (41)
Baixa por pagamento - - -
Saldo Final 3an an 110
Total das Demandas Fiscais e Civeis 5.870 5.970 6.974

A administragéo da BB DTVM considera suficientes as provises constituidas para atendimento as perdas decorrentes

de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis
Até 5 anos 3.006 302
De 5210 anos 1.855 67
Acima de 10 anos 638 2

Total 5.599 a7

O cenario de incerteza de duragao dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos
tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” sao dispensadas de constituicao de provisao com base

t At Cont 1t R

vado pel lugao CMN n.° 3.823/2009

no CPC 25 — Provisdes, Passivos Conti




Notas Explicativas as Demonstracdes Contabes
' Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicado

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2017 31.12.2016

Demandas fiscais 179.022 162.914
Demandas civeis 14,232 13.658

Total 193.254 176.573

d) Depésitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depositos em garantia constituidos para as contingéncias

31.12.2017 31.12.2016

Demandas fiscais 56.578 51.858
Demandas civeis 156 158 :
Total 56.734 52.014

e) Obrigacbes Legais

Em 31.12.2017 e 31.12.2018, nao havia registrado em Outras Obrigagdes — Fiscais e Previdenciarias, Obrigagdes
Legais oriundas de perdas contingentes.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragdo e ao Acionista da

BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contébeis da BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (‘BB DTVM"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da BB DTVM em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades .
do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis”. Somos independentes em relagdo a BB DTVM, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da BB DTVM é responsédvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da -
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes contdbeis nac abrange o Relatdrio da Administragdo e nao expressamos
qualquer forma de conclusac de auditoria sobre esse relatério.

Em conex3ao com a audiloria das demonstragfes contdbeis, nossa responsabilidade & a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragbes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério
da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fate. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragédo e da governanca pelas demonstragoes contabeis

A administragéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes contibeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. '

Na elaboracdo das demonstragbes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagcao da capacidade de a BB
DTVM continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracéo
pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga do BB DTVM sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracgdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audiioria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonsiragfes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da BB DTVM.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administragao. .

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragbes contabeis, inclusive as divulgagdes e ss
as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 23 de fevereiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Joao Paulo Dal Poz Alouche
Contador CRC 1SP245785/0-2
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

I Introducao

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), 6rgac estatutario de assessoramento do Conselho de
Administragao (CA), é composto atualmente por trés membros, sendo um integrante do CA, todos independentes
e nomeados pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Unico para o Banco Mltiplo e Subsidiarias
entre elas a BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

No endereco eletronico www.bb.com.br/ri estao disponiveis o regimento interno do Coaud e canal para
recepcao de informagoes acerca do descumprimento de regulamentos e cadigos internos e de dispositivos legais
e normativos aplicaveis a Instituigao.

ll. Responsabilidades

O Coaud tem suas atribuigoes definidas pela Lei 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto Regulamentar -
8.945/2016, Resolugao CMN 3.198/2004, Estatuto Social do BB e por seu Regimento Interno.

Os administradores da BB DTVM s&o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragbes
contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades
as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna do Conglomerado responde pela realizagdo de trabalhos periédicos, com foco nos'
principais riscos a que a BB DTVM esta exposta, avaliando, com independéncia, as agies de gerenciamento
desses riscos e a adequacgdo da governanga e dos controles internos, por meio de verificagbes quanto a sua
qualidade, suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis. Avzlia
também, no contexto desse trabalho, a qualidade e adequagao do sistema de controles internos e o cumprimenito
de dispositivos legais e regulamentares. ]

lll. Atividades do periodo

O Comité de Auditoria realizou reunides regulares, em cumprimento ao seu plano de trabalho, com o
Conselho de Administragao, diretoria, Banco Central do Brasil (Bacen) e também com executivos do Banco de
areas que realizam atividades necessaérias 4s operacdes da BB DTVM.

Nessas reunibes abordou, em especial, assuntos relacionados ao sistema de controles internos
conformidade, aspectos contabeis, gestdao de riscos, governanga corporativa, seguranga, auditoria dos fundos e
investimento e recomendagdes emitidas pelas auditorias interna e independente e por 6rgaos externos de
fiscalizagdo e controle. Nas situagbes em que identificou possibilidades de melhoria, recomendou
aprimoramentos.

Iv. Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Auditoria Interna e avalia, por meio de instrumental
técnico formal, sua independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.
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Realizou reunides periédicas com a Auditoria Interna para conhecer as conclusdes dos trabalhos, principa’s
preocupagdes, acompanhar sua atuagdo e o cumprimento de suas atribuigdes. Conheceu os trabalhos realizados
na empresa e emitiu parecer ao plano anual de trabalho 2018 da Auditoria Interna para a BB DTVM.

V. Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestagao de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia,
por meio de instrumental técnico proprio, sua independéncia, a qualidade e a adequagéo de tais servigos as
necessidades da Instituigdo. Além disso, avalia, previamente & contrata¢éo, a existéncia de conflitos na prestagao
de outros servigos as empresas do Conglomerado.

Vl. Sistema de controles internos (SCI)

A avaliagao da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos
realizados pelas auditorias interna e independente, pelos drgaos externos de fiscalizagao e controle, pela Diretoria
de Controles Internos (Dicoi), pela drea de controles internos e conformidade da BB DTVM e, também, em
informagbes e documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias anélises.

VIl.  Exposigdo a risco

O Coaud monitorou as principais atividades relacionadas a gestao de riscos e de capital, conheceu os
reportes sobre o acompanhamento dos principais indicadores e limites estabelecidos, e constatou que as
exposicdes a riscos da BB DTVM, em 2017, estavam alinhadas aos limites prudenciais e de tolerancia de riscos
estabelecidos pela empresa. 1

VIl.  Demonstragdes contabeis

O Coaud examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais
variagoes nos saldos contabeis e respectivas causas, a partir de informacdes fornecidas pela Diretoria Contadoria
(Coger).

Revisou as demonstragbes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatério da administragao e o relatorio
do Auditor Independente datado de 23/02/2018, sem ressalvas, relativos ac exercicio findo em 31/12/2017.

IX. Recomendagdes do Comité de Auditoria

Entre os diversos temas sobre os quais o Coaud se manifestou ao Conselho de Administragado, destaca-se o
programa de integridade e a avaliagdo sobre a suficiéncia da provisdo para demandas contingentes. Emitiu
recomendagbes & BB DTVM quando julgou necessario. '

X. Conclusoes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuices e limitagdes inerentes ao escopo de
sua atuagdo, o Comité de Auditoria concluiu:

a. o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negécios da subsididria e
objeto de permanente atengao por parte da administragéo;

b. a Auditoria Interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade;

c. a auditoria independente é efetiva e ndo foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
independéncia;
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d. as demonstracdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da BB DTVM em 31/12/2017, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen.

Brasilia-DF, 23 de fevereiro de 2018.

Anténio Carlos Correia

Luiz Serafim Spinola Santos

Marcos Tadeu de Siqueira
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MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragao da BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. declara

que aprovou nesta data o Relatério da Administragdo e o Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e, em

conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n® 6.404, de 15.12.76, tomou conhecimento e recomendou a aprovagao
das contas da Diretoria, todos referentes ao exercicio de 2017.

Em 23 de fevereiro de 2018.

Marcio Hamilton Ferreira (Presidente)
Antonio Mauricio Maurano (Vice-presidente)

Priscilla Maria Santana

Bruno Nunes Sad
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., no uso de suas atribuigdes legais e estatutdrias, procedeu ao exame do Relatério da Administracdo e das
Demonstragdes Contabeis — incluindo a proposta de destinagao do resultado do exercicio — relativos ao exercicio soc =
findo em 31 de dezembro de 2017, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragéo. )

Com base nos exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e
considerando ainda o Relatério dos Auditores Independentes — KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, nesta
data emitido, o0 Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condigdes de ser encaminhados para
apreciagao da Assembleia Geral dos Acionistas.

Rio de Janeiro (RJ), 23 de fevereirc de 2018.

léda Aparecida de Moura Cagni (Presidente)

Daniel de Aratjo e Borges

Luiz Fernando Alves




Demonstragdes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

ﬂulos e Valores

Valores expressos pm mlhlu de Reais, exceto quando indicade

DIRETORIA

PRESIDENTE

Paulo Roberto Lopes Ricci
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Ana Paula Teixeira de Sousa
Carlos José da Costa André
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Fiteh Afirma Rating de Qualidade de Gestiio de Investimento ‘Excelente’ da BB DTVM

Fitch Ratings - Sdo Paulo, 19 de setembro de 2018: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de Qualidade de
Gestao de Investimento ‘Excelente’ da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titolos e Valores
Mobilidrios S.A. (BB DTVM). A Perspectiva do Rating é Estével.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ reflete a opinifio da Fitch de que a BB DTVM possui capacidade de investimento e
caracteristicas operacionais muito fortes em relago as estratégias de investimento oferecidas.

O rating da BB DTVM leva em conta seu acionista, o conglomerado financeiro Banco do Brasil S.A (BdB,
IDR [Issuer Default Raling — Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor] 'BB- (BB
menos)/Perspectiva Estavel). A classificagiio também reflete a continua lideranga de mercado da BB DTVM
como a maior gestora de recursos no Brasil desde 1994, a forte geragdo de receitas da empresa e sua equipe
qualificada e experiente. A BB DTVM também se beneficia de um processo de investimentos forte ¢ bem
disciplinado, de sua ampla base de clientes ¢ canais de distribuicio, além da abordagem de risco
conservadora, com rigidos controles. O rating considera, ainda, a continua melhora da estrutura tecnologica
da gestora ¢ a larga supervis3o por parte do conglomerado.

O rating de qualidade de gestiio de investimentos se aplica apenas is atividades da BB DTVM no mercado
doméstico ¢ ndo inclui seus fundos no exterior, a gestdo de fundos de fundos, tampouco as atividades de
private banking. O rating também ndo considera outras companhias do grupo, como a Brasilprev,
responsdvel pelos planos de previdéncia privada; a BB Seguridade, que responde pelas atividades de seguros
do grupo; e a Previ, o fundo de previdéncia dos funciondrios do BdB. Todas estas atividades tém seus
processos e politicas praprios ¢ sdo segregados da BB DTVM.

Na opinidio da Fitch, os principais desafios da BB DTVM consistem em reforgar as pesquisas em mercados
no exterior para ampliar o desenvolvimento de suas capacidades globais de investimento, continya:
fortalecendo seu sistema integrado de front office e os controles de risco, aumentar a diversificagBo para
fundos de maior valor agregado com melhor performance, desenvolver novos canais de distribuicio e
melhorar a eficiéncia operacional.

O rating ‘Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagdes:

Processo de Inveslimento: Excelente

Recarsos de Investimento: Excelente

Gestao de Risco: Forte

Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atendimento a Clientes: Excelente

Processo de Investimento

O processo de investimentio da BB DTVM ¢é muito forte. Todas as decisdes s3o tomadas seguindo uma
solida estrutura de comités ¢ fbruns com responsabilidades bem definidas e formalizadas, As equipes de
investimento sdo segmentadas nas seguintes dreas: Renda Fixa, Renda Varidvel, Multimercados/Exterior e
Fundos de Fundos. Também hd dreas adicionais que prestam suporte aos gestores de carteiras, como a mesa
de trading e uma forte equipe de pesquisa, responsével pela andlise macroeconbmica, renda varidvel, crédito
e modelos quantitativos,

O processo de investimento combina uma abordagem top-down com uma sélida andlise bottom-up. H.
ampla gama de mandatos e carteiras com vasta cobertura da indistria local na oferta de produtos, mas
concentrados em estratégias de renda fixa. A equipe de investimentos é altamente qualificada e experiente,
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beneficiando-se da estabilidade de seus profissionais, a maioria dos quais com mais de 15 anos de
experiéncia em fungdes semelhantes e com o grupo. Cobre 18 setores e cerca de 120 empresas com modelo
de avaliagdo de investimento profundo. Além disso, a gestora tem amplo acesso a relatérios de alta
qualidade de empresas de pesquisa especializadas. Embora os gestores possuam alguma autonomia em suas
decisBes, os cendrios e orientagdes dos comités e foruns direcionam a decisio de investimento.

Recursos de Investimentos

A BB DTVM conta com uma estrutura bem robusta, organizada ¢ segmentada, com transparéncia nas
responsabilidades ¢ nos controles, e forte segregacdo entre as éreas do grupo (equipe de investimento,
trading, middle e back office, riscos e compliance, distribuiglio, finangas e tecnologia, entre outros), com
profissionais qualificados e experientes. A estrutura da gestora ¢ composta por 293 profissionais, sendo que
112 atuam no processo de investimento. As dreas de risco, compliance, middle ¢ back office s2o segregadas
@ se reportam ao CEO da gestora. As dreas de auditoria interna e o departamento juridico, por sua vez, siio
corporativos e se reportam a0 CEO e ao comité executivo do grupo. O risco de pessoas-chave & baixo devido

2o fato de as decisBes serem tomadas em comités e & elevada estabilidade dos profissionais. A rotatividade
na gestora ¢ muito baixa.

A BB DTVM utiliza bases de dados, infraestrutura e plataformas muito robustas, lidando com um enorme )
volume de dados, O sistema de front office foi inteiramente desenvoivido internamente & customizado de
acordo com as necessidades ¢ especificidades da gestora de recursos. Este projeto foi entregue em modulos e

todos os desenvolvimentos programados foram disponibilizados conforme esperado. Os médulos -

proporcionam: gestdio de ordens (para renda varidvel, renda fixa ¢ futures), controles de fluxo de caixa e
ferramentas para auxiliar os gestores de carteira a ajustar a exposiciio de risco para cada fundo. O sistema
também inclui execugdo das ordens e controles pré e pos trading. O nivel de automagdo do processo de front
office aumentou substancialmente ap6s 2016, reduzindo o nivel de intervencdes manuais ¢ diminuindo o
risco operacional da gestora. Apesar disso, a integragfio com prestadores de servigos ainda possui al gumas
interagdes manuais.

As greas de middle e back office reconciliam todo o processo operacional. Os procedimentos ‘sio
padronizados ¢ integrados 4s plataformas dos provedores de servicos externos, como corretoras,
administradores ¢ custodiantes. As atividades de administragao fiducidria e de custédia sfo desenvolvidas
principalmente pelo praprio grupo (em torno de 99% do AUM). As bases de dados criticas de ativos ¢
passivos dos fundos também sio mantidas pelos administradores fiducidrios, que realizam a precificagiio dos
ativos & o cdlculo de cotas diariamente, segundo as regras locais. A gestora possui forte estrutura de
redundancia de suas bases de dados criticas, que prové recursos de seguranca ¢ contingéncia sélides.

Gestdo de Risco

A BB DTVM ¢ supervisionada por diversas entidades externas (administradores, custodiantes, auditoria °
interna do grupo ¢ auditoria externa da gestora ¢ dos fundos). A gestora e o grupo também sio objeto de
supervisdo dos reguladores brasileiros (Comissio de Valores Mobilidrios - CVM, Banco Central e
Associag@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - Anbima). As 4reas de risco e
de compliance da gestora possuem fortes controles e se reportam ao CEO da BB DTVM,

A cultura de risco da gestora de recursos € conservadora e os gestores de cartsira operam com limites de
risco bem estabelecidos. A BB DTVM conta com uma estrulura de risco ¢ de conirole forte & independente,
que fornece relatérios didrios com procedimentos de escalagdo e comités periddicos, cujas reunides sio
supervisionadas pelos principais executivos da gestora. A empresa uliliza um abrangente conjunto de
ferramentas de gestdo de risco, como testes de estresse e métricas de valor a risco (VaR ) para monitorar cada
mandato. Fortes controles executados diariamente avaliam a liquidez dos ativos e passivos de cada mandalo, |
levando em conta uma ampla gama de indicadores, tais como concentracdo de clientes. A BB DTVM
monitora ativamente todos os emissores aos quais estdo expostos a risco de crédito. Qualquer evento de
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crédito ¢ administrado ativamente e os desenvolvimentos relativos a provisionamento séo observados
cuidadosamente.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisdes sobre investimentos ¢ de gestio de risco tém garantido que .
desempenho da maior parte das estratégias da BB DTVM seja apropriado e que os indicadores de
desempenho figuem em linha com 0s seus objetivos.

Companhia ¢ Atendimento aos Clientes

A BB DTVM € a maior gestora de recursos no Brasil, com BRL919 bilhdes e 21,7% de participagdo de
mercado em junho de 2018, de acordo com o ranking da Anbima. Estabelecida em 1986, & gestora ¢
subsididria integral do BdB, o maior conglomerado financeiro do Brasil por ativos, senda robusto,
diversificado ¢ lucrativo. A BB DTVM atende diferentes tipos de investidores, embora seus principais
clientes sejam entidades publicas, fundos de previdéncia e varejo. As principais estratégias administradas
pela BB DTVM siic produtos de caixa & de renda fixa (87% dos ativos sob gestdio em junho de 2018
Entretanto, a companhia tem longo histérico de gestdo de diferentes tipos de fundos, inclusive renda variave!
e eslratégias no exterior.

A BB DTVM também atua como administradora fiduciéria de seus fundos, além de ser uma importante
Iimk_nw«zamhmmmamdemdom. A gestora conta com a
infraestrutura do grupo, que € muito forte, com o vasto canal de distribuigdo, bem como com a base de
clientes do banco. Sua comunicagdo com os clientes &, de modo geral, boa, demonstrando adessio apropriada
&s obrigagdes relativas ao disclosure dos fundos e documentos legais.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da BB DTVM pode ser sensivel a alteragdes adversas significativas em quaisquer dos fundamenios

de raling mencionados acima, principalmente em caso de enfraquecimento de seu perfil financeiro, alta
rotatividade profissional, ou deterioragio em seus processos e politicas. Um desvio significativo das .
diretrizes da Fitch de qualguer fundamento do rating poders levar ao rebaixamento da classificagiio.

Contato:

Analista principal

Diretor

+55-11-4504-2604

Fiwch Ratings Brasil Lida.

Alameda Santos, 700 - 7° andar — Cerqueira Cesar
S#o Paulo, SP

Analista secunddria
Veronica Vargas
Analista
+571-484-6770

Presidente do Comité de Rating
Davie R. Rodriguez, CFA
+1-212-908-0386
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Relages com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21 4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

Informagbes adicionais estfio disponiveis em www.fitchratings.com e em www.fitchratings.com.br.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagio dc
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o -
emissor classificado. pelo patrocinador (“sponsor™), subscritor (“underwriter”™), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mabilidrio que estd sendo avaliado.

Metodologias Aplicada e Pesquisa Relacionada
-~ ‘Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos” (6 de margo de 2017).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITAGOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE
HTTP//FTTCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM  DISSO,  AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA
AGENCIA, EM WWWFITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAQ “CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2018 da Fitch, Inc.. Fitch Ratings Ltd. ¢ suas subsididrias. 33 Whitchall St NY, NY
10004. Telefone: .

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings ¢ ao fazer outros relatérios
{incluindo informagdes sobre projegées), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis, A Fitch realiza uma apuragio adequada
das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoave!
verificagio destas informacdes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdic#o. A forma como & conduzida a investigagio
factual da Fitch e o escopo da verificaglio de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado ¢ do seu emissor, das exigéncias ¢ préticas na jurisdiclo em que o titulo
analisado € oferecido ¢ vendido efou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informag@o publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagBes pré-existentes de terceiras, como relatGrios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagbes, relatdrios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais € outros relatérios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagio, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdicio do emissor, em especial, ¢ a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e
relatérios da Fitch devem estar cienles de que nem uma investigagdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros poderd assegurar que todas as informagBes de que a Fitch dispde com respeito a un)
raling ou relatério serdo precisas e coropletas. Em altima instdncia, 0 emissor e seus consuitores séo
respanséveis pela precisdo das informagBes fornecidas a Fitch e ao mercado a0 disponibilizar documentos ¢
outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch ¢ obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
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incluindo auditores independentes, com respeito s demonstragles financeiras, e advogados, com referéncia
1 assuntos legais ¢ tributdrios. Além disso, os ratings e &s projegBes financeiras e outras informagtes sio
_naluralmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
n#io podem ser confirmadas como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagiio sobre fatos atuai-.
0s ratings e as projecbes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros n@o previstos na ocasizo cn
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informacdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferegam qualquer tipo de
gacantia. Um raling da Fileh constitui opinilio sobre o perfil de crédito de um titule. Esta opinifio ¢ os
relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que so constantemente avaliados e atualizados

pela Fitch. Os ratings ¢ relatérios sfio, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, ¢ nenhum’

individuo, ou grupo de individuos, é responsével isoladamente por um rating o relatério. O rating néio
cobre o risco de perdas em fungio de outros riscos que nfio sejam ¢ de crédito, a menos que tal risco estgja
especificamente mencionado. A Fitch nio participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os

relatérios da Fitch sio de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Firch-

participaram de sua elaboragsio, mas néio sao isoladamente responséveis pelas opinides expressas no texio
Os nomes s¥io divulgados apenas para fins de contate. Um relatério que contenha um rating atribuldo pels
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresealadas aos
investidores pelo emissor ¢ scus agentes com respeito & venda dos ttulos. Os ratings podem seralterados ou

retirados a qualquer tempo, por qualquer razo, a critéric exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece -
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendago de compra, :

venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings nSio comentam a correcio dos pregos de mercado, a
adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencdo de impostos ou taxa¢io
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados ¢ underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente
variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicdvel) por emiss3o. Em certos

casos, a Fiich analisard todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual. ~ .

Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicivel). A
atribuigio, publicagiio ou disseminagéio de um rating pela Fitch nio implicard consentimento da Fitch para a
utilizagdio de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaraglio de registro submetida
mediante a legislagho referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos
Financeiros e Mercados, de 2000, da Grd-Bretanha ou a legislagio referente 2 titulos de qualquer outra
Jurisdigdo, em particular. Devido & relativa eficiéncia da publicaglo e distribui¢lo por meios eletrénicos, o
relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para
0s assinanles dos impressos.

Para a Austrdlia, Nova Zeléndia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma

licenca australiana de servigos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch

néo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relaglio a0 endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagio da UE com respeito as agéncias de rating, poderd
Ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentagdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco
eletrdnico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumério da entidade de cada instituigdo classificada e nas péginas de detalhamento .
transaglio de todas as operagbes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagBes sdo
atualizadas diariamente.
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Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestiio de Investimento *Excelente’ da BB DTVM

Fitch Ratings - S3o Paulo, 19 de selembro de 2018: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de Qualidade de
Gestdo de Investimenio 'Excelente’ da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A. r&amm}amuanmamm

PRINCTPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ reflete a opinidio da Fitch de que a BB DTVM possui capacidade de invesiimento e
caracieristicas operacionais muito fortes em relaglio &s estratégias de investimento oferecidas.

O rating da BB DTYM leva em conta seu acionista, o conglomerado financeiro Banco do Brasil S.A (Bdb,
IDR [lssuer Default Rating - Rating de Probabilidade de Imadimpléncia do Emissor] 'BB-* (BB
menos)/Perspectiva Estdvel). A classificaglio também reflete a continua lideranga de mercado da BB DTVM
como a maior gestora de recursos no Brasil desde 1994, a forte geraglio de receitas da empresa ¢ sua equipe
qualificada e experiente. A BB DTVM também se beneficia de um processo de investimentos forte € bem
Wm«mmm&cﬁmenﬂwadmmam&m-
&meahrpm;mmdomw

O rating de qualidade de gestdo de investimentos se aplica apenas as atividades da BB DTVM no mercad:
doméstico e ndo inclui seus fundos no exterior, 2 gestio de fundos de fundos, tampouco as atividades (.
private banking. O mating lambém ndo considera outras companhias do grupe, como a Brasilprev. .
mmm&liﬂﬂWmmn&phm&m

do grupo; e a Previ, o fundo de previdéncia dos funciondrios do BdB. Todas estas atividades tém seus

processos g politicas préprios e sio segregados da BB DTVM.

Na opinidio da Fitch, os principais desafios da BB DTVM consistem em reforgar as pesquisas em mercados
no exterior para ampliar o desenvolvimento de suas capacidades globais de investimento, continuar
fortalecendo seu sistema integrado de front office ¢ os controles de risco, aumentar a diversificacio para
fundos de maior valor agregado com melhor performance, desenvolver novos canais de distribuictio e
melhorar a eficiéncia operacional.

O rating Excelente’ se basein nas segui i

Processo de Investimenio: Excelente

Recursos de Investimento: Excelente

Gestlio de Risco: Forte

Desempenho dos Investimentos: Consistentc
Companbia & Atendimento a Clientes: Excelente

Processo de Investimenio

O processo de investimento da BB DTVM ¢ muito forte. Todas as decisbes sio tomadas seguindc um
solida estrutura de comités ¢ fGruns com responsabilidades bem definidas ¢ formalizadas. Maqmpesdt.
investimento sio segmentadas nas seguintes areas: Renda Fixa, Renda Varidvel, Multimercados/Exterior €
Fundos de Fundos. Também hi 4reas adicionais que prestam suporte aos gestores de carteiras, como a mesa
de trading ¢ uma forte equipe de pesquisa, responsével pela andlise macroecondmica, renda varidvel, crédito
¢ modelos quantitativos.

O processo de investimento combina uma abordagem top-down com uma sélida andlise bottom-up. Ha
ampla gama de mandatos e carteiras com vasta cobertura da indistria local ma oferta de produtos, mas
mmm@uamﬂaﬁuhmp&mtmwmuﬂzm
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beneficiando-se da e¢stabilidade de seus prolissionais, a maioria dos quais com mais de 15 anos de
ia em fungles semelhantes ¢ com o grupo. Cobre 18 setores e cerca de 120 empresas com modelo
amamﬂmm{m Além disso, a gestora tem amplo acesso a relatérios de alta
qualidade do empresas de pesquisa os gestores possuam alguma autonomia em suas
&Mmoemmemdwmmeﬁw&maMhmm

Re %6} 3 ,

A BB DTVM conta com uma estrulura bem robusta, organizada e segmentada, com
wmhduemmla,amwm»tm@m(mdeﬁmmem
trading, middle ¢ back office, Mamplnm,cﬁﬂnhuimﬁmmew:mm; com
profissionais qualificados ¢ S. A estrutura da gestora é composta por 293 profissionais, sendo que
112 atuam no processo de investimento. As dreas de risco, compliance, middle ¢ back office sdo ségregadas
¢ se reportam a0 CEO da gestora, As dreas de auditoria interna ¢ © departamento juridico, por sua vez, sio
corporativos ¢ se reportam a0 CEO ¢ ao comité executivo do grupo. O risco de pessoas-chave € baixo devido
ao fato de as decisdes serem tomadas em comités ¢ & elevada estabilidade dos profissionais. A rotatividade
na gestora é muito baixa.

A BB DTVM wtiliza bases de dados, infracstrutura ¢ plataformas muito robustas, lidando com um enorme
volume de dados. O sistema de front office foi inteiramente desenvolvido internamente ¢ cusiomizado de
acordo com as necessidades ¢ especificidades da gestora de recursos. Este projeto foi entregue em mddulos ¢
todos os desenvolvimentos programados foram disponibilizados conforme esperado. Os mddulo:
proporcionam: gestio de ordens (para renda varidvel, renda fixa ¢ futuros), controles de fluxo de caixa ¢
ferramentas para auxiliar os gestores de carteira 2 ajustar a exposicdo de risco para cada fundo, O sistema
também inclui execugdo das ordens e controles pré ¢ pos trading. O nivel de automaglio do processo de front
office aumentou substancialmente apds 2016, reduzindo o nivel de intervengdes manuais ¢ diminuindo o
risco operacional da gestora. Apesar disso, a integrag3o com prestadores de servigos ainda possui algamas
m«qﬁum

As dreas de middle e back office reconciliam todo o processo operacional. Os procedimentos sio
- padronizados e integrados d@s plataformas dos provedores de servigos externos, comn correloras
-MM:W As atividades de administraglio fiducidria ¢ de custédia slio desenvolvida.
 principaimente pelo proprio grupo (em tomo de 99% do AUM). As bases de dados criticas de ativos «
passivos dos fundos também s3o mantidas pelos administradores fiducidrios, que realizam a precificagio dos
ativos ¢ o cilculn de colas diariamente, segundo as regras locais. A gestora possui forte estrutura de
redundéncia de suas bases de dados criticas, que prové recursos de seguranga e contingéncia sélidos.

Gestao de Risco

A BB DTVM ¢ supervisionada por diversas entidades externas (administradores, custodiantes, auditoria
intemna do grupo ¢ auditoria externa da gestora ¢ dos fundos). A gestora e o grupo também sfio objeto de
‘supervisio dos reguladores brasileiros {(Comissko de Valores Mobilidries - CVM, Banco Ceniral ¢
Associaclio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais - Anbima). As dreas de risco ¢
e compliance da gestora possucm fortes controles ¢ se reportam ao CEO da BB DTVM.

Am&mmmdﬁwtw:mm&mummmm#
risco bem estabelecidos. A BB DTVM conta com uma estrutura de risco ¢ de controle forie ¢

que fornece relatérios didrios com procedimentos de escalagho ¢ comités periddicos, cujas reunides sio
supervisionadas pelos principais excculivos da gestora. A empresa utiliza um abrangente conjunto de
ferramentas de gestio de risco, como testes de estresse ¢ métricas de valor a risco (VaR) para monitorar cada
mandato. Fortes controles executados diariamente avaliam a liquidez dos ativos ¢ passivos de cada mandato,
MMMWWW&MMW&mmhdmammﬂ
monitora ativamente todos 08 emissores aos quais estlio expostos & risco de crédito. Qualquer evenio de
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crédito ¢ administrado alivamente ¢ os desenvolvimentos relativos a provisionamento slo observados
Desempenho dos Investimentos
Processos consistentes de tomada de decisdes sobre investimentos e de gestdo de risco tém pmmhqwo

wammwwaaaawuuﬁmaqmmwm

éoqpnhh ¢ Atendimento aos Clientes

A BB DTVM ¢ a maior gestora de recursos no Brasil, com BRL919 bilhdes ¢ 21,7% de panticipagio de
mercado em junho de 2018, de acordo com o ranking da Anbima. Estabelecida em 1986, a gestora ¢
subsididria integral do BdB, o maior conglomerado financeiro do Brasil por atives, sendo robusto.
diversificado ¢ lucrativo. A BB DTVM atende diferentes tipos de investidares, embora scus principais
clmmmwﬂm fundos de previdéncia ¢ varejo, As principais estratégias administradas
BB DTVM sio produtos de caixa ¢ de renda fixa (B7% dos ativos sob gestio em junho de 2018).
a companhia tem longo histérico de gestdo de diferentes tipos de fundos, inclusive renda varidvel

¢ estratégias no exterior.

A BB DTVM também atua como administradora fiducidria de seus fundos, além de ser uma importanic
linha de negbcios ¢ de contribuir fortemente para a geraglio de receitas do grupo. A gestora conta com &
infraestrutura do grupo, que é muito forte, com o vasto canal de distribuigo, bem como com a base de
clientes do banco. Sua comunicaglo com os clientes é, de modo geral, hoa, demonstrando adesio apropriada

as obrigagdes relativas ao disclosure dos fundos e documentos legais. :

SENSIBILIDADES DO RATING
O rating da BB DTVM pode ser sensivel a alieragdes adversas significativas em quaisquer dos fundamentos

&mmmmwmmum«mm'Mm
ou deterioragio em seus processos ¢ politicas. Um desvio significativo das

rotatividade
mameWﬁmmmmemmwfm
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Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503-2623, E-mail:
jaqueline carvalhof@fitchratings.com.

Informagdes adicionais estlio disponiveis em www. fitchratings.com ¢ em www fitchratings.com.br.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificaglo de
riséo de crédito pelo devedor ou emissor classificadd, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou 6
emissor classificado. pelo patrocinador (“sponsor™), subscritor (“underwriter™), ou o depositinte do
instrumento, titulo ou valor mobilidrio que estd sendo avaliado.

Metodolagias Aplicads ¢ Pesquisa Relacionada
~ 'Ratings de Qualidade de Gestéo de Investimentos’ (6 de margo de 2017}

'ODOS 08 RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES £
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITAGCOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP//FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM  DISSO, AS
DEFINIQOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE maucom

EM WWWFITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, E

METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAQ PERMANENTEMENTE msmivals NESTE SITE. O

CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE

INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E

OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE

SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA”, A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO

AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES .
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2018 da Fiich, Inc., Fitch Ratings Lid. © suas subsididrias. 33 Whitehall 8¢, NY, NY
10004 Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir ¢ manter ratings ¢ ao fazer outres relatdrios -
(incluindo informagdes sobre projegBes), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores ¢
underwriters ¢ de outras fontes que a agéneia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuraglo adequada
das informagbes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, ¢ obtém razodvel
wverificaglo destas informagdes de fontes independentes, @ medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdiglio. A forma como ¢ condizida a investigacio
faciual da Fitch ¢ o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obiém poderlio variar, dependendo da
natureza do titulo analisade ¢ do seu emissor, das exigéncias e préticas na jurisdicBo em que o titulo
annlisado € oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade € nawress o
informagao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagtes pré-existentes de ferceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliaghes, relatorios atuariais, relatorios de engenharia, parecercs legais ¢ outros relatorios fornecidos: por
terceiros, disponibitidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito 2o titulo em
particuiar, ou na jurisdi¢dio do emissor, em especial, ¢ a diversos outros fatores, Os usudrios dos ratings ¢
relatérios da Fitch devem cstar cientes de que nem uma investigagdo factual aprofundada, nem qualquer
verificaglio de terceiros poderd assegurar que fodas as informagoes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatério serdiv precisas ¢ completas. Em dltima instdncia, o emissor ¢ seus consultores sio

- réesponsdveis pela precisiio das informagoes fornecidas & Fitch ¢ a0 mercado ao disponibilizar documentos ¢
outros relatdrios. Ao emitir ratings ¢ relatérios, a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
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FitchRatings |

incluindo auditores independentes, com respeito ds demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais ¢ tributdrios. Além disso, os ratings ¢ as projegdes financeiras ¢ outras informagdes sio
naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses ¢ premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificaglio sobre fatos atuais,
o0s ratings ¢ as projecBes podemi ser afetados por condigBes ou eventos futuros nio previstos na ocasilio em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagbes nesie relatorio sdo fornecidas “tais como se apresentam”, sem que oferegam qualguer tipo de
gamntia. Um rating da Fitch constitui opinifio sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido © «
relatorios se apoiam em critérios ¢ metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados ¢ atualizados

pela Fitch, Os ratings e relatdrios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, ¢ nenhum

individuo, ou grupo de individuos, é responsdvel isoladamente por um rating ou refatorio. O rating nfio
cobre o risco de perdas em funclio de outros riscos que nflo sejam o de crédito, 8 menos que tal risca esteja
especificamente mencionado, A Fitch nfio particips da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatérios da Fitch s¥io de autoria compartithada, Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboraglio, mas ndo sdo isoladamente responséveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sdio divulgados apenas para fins de contato. Umremﬁnoqmmm:mmmmwl
Fitch niio constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito 4 venda dos titulos. mmmmmﬂan ot
retirados a gualquer tempo, por qualquer razlio, a critério exclusivo da Fitch, A agéncia ndo ofurccs
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings nfio constituem recomendagiio de comipra,
venda ou retenglio deé qualquer titulo. Os ratings nfio comentam a correqlo dos pregos de mercado, a

adequaglo de qualquer titulo & determinado investidor ou a natureza de isenclio de impostos ou taxaglio

sobre pagamentos efetuades com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,

outros coobrigados ¢ underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente

seguradores, garantidores,

variam eatre USD1.000 ¢ USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicdvel} por emissio. Em certos
casos; a Fitch analisard todas ou determinado ndmero de emissbes cfctuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual.
Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicivel). A
atribuicdio, publicacic ou disseminagdo de um rating pela Fitch nllo implicard consentimento da Fitch para o

utilizaglio de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragde de registro submetii.

mediante @ legislagio referente a titulos em vigur nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos

Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislaglio referente a titulos de qualquer outra

jurisdiglio, em particular. Devido A relativa eficiéncia da publicaglio ¢ distribuigiio por meios eletrénicos, o
relatério da Fitch poderd ser disponibilizada para os assinantes eletrdnicos até trés dias antes do acesso para

Para a Austrdlia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrdlia Pty Lid detém uma
licenca australiana de servigos financeiros (licenga AFS n"337123.), a qual autoriza o fornecimento de
rafings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch
fifio se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedad..
(Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em refaclio a0 endosso de ratings, de forma que os
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Informacgées cadastrais

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

112

1.13

1.14

Razao social
BB Gesto de Recursos Distribuidora de Tiiulos e Valores Mobiliarios S.A

Nome fantasia
BB DTVM S.A,

E instituigdo financeira ou instituiciio autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil “BCB")?
Sim

Quais 530 as autoridades regulatdrias em que a gestora possui registro? Fornecer
detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.
« Comissao de VYalores Mobiliariocs — CVM:
Distribuidora — 20.05.1986
Administradora de Carteiras — Ato Declaratéric 1481, de 13.08.1980
Representante de [nvestidor n&o residente — 13.08,1990
Administrador de Fundo de investimento Imobilidrio — 13.01.2012
Administradora de FAPI - 21.07.2007
Administradora de FIDC - 21.05.2010
+« Banco Central do Brasil — Resolugdo CMN 1,120, de 1986 - 27.05.1986

Membro de associagfes de clagse e/ou autorreguladoras? Quais?

s Apimec - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento de Mercado de
Capilais;

* Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capilais;

+ AMEC - Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais;

+ ABRAPF - Associagio Brasileira Entidades Fechadas Previdéncia Complementar;

¢ ABRH - Associagio Brasileira de Recursos Humanos.

E instituigido nacional ou estrangeira?
Nacional

Possui filial? Em caso positivo, quantas e onda astio localizadas?
A BB DTVM pessui uma filial localizada em S3c Paulo,

Enderego
Sede: 55 21 3808-7500
Filial S8 Paulo: 55 11 2148-4300

CNPJ
30.822.936/0001-89

Data de Constituicdo
15.05.1986

Telefones
Sede: 55 21 3808-7500
Filial Sao Paulo: 55 11 2149-4300

Website
www.bb.com_bribbdtym

Nome e carge do responsavel pelo preenchimento do guestiondrio
Geréncia Executiva Governanga, Regulacio ¢ Compliance
Divisdo Governanga e Estrategia Corporativa

Telsfone para contato
55 21 3808-7500

E-mail para contato
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2.

bbdtvm@bb.com.br

Informagoes institucionais

2.1

22

2.3

24

25

2.6

2.7

2.8

2.9

Informar o quadro sociatirio da gestora, incluinde os nomes dos principais socios @
respectivas participagdes {informar no minimo, os sdcios que possuem percentual de
participagdo acima de 5%).

A BB DTVM $.A. é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil 8.A., cujo maior acionista é o
Tesouro Nacional.

Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? {Quandeo
aplicavel).
Anexo 1_Organograma Banco do Brasil,

Fornecer ¢ corgancgrama da gestora {anexar resumo profissional dos principais
executivos).

Anexo 2_Organcgrama BB DTVM;

Anexc 3_Resumo Profissional.

A gestora é signatdria dos Cddigos de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar o{s) Codigo(s).

Sim, a BB DTVM & filiada a ANBIMA, bem como aderente e participante dos seguintes
Caédigos de Regulacio e Melharas Praticas:

Codigo ABVCAP/ANBIMA FIP E FIEE;

Cédigo de Negociacdo de Instrumentos Financeiros;
Cédigo de Etica;

Cddigo dos Processos da Regulagdo e Melhores Praticas;
» Codigo para Administragdo de Recursos de Terceiros,

» Cddigo para Distribuidor;

» Cddigo para o Programa de Certificacdo Continuada.

A gestora é signataria do Cadigo de Etica da ANBIMA? ]
Sim, desde 2007 a BB DTVM adere ao Estatuto da ANBIMA e ao Codigo de Etica & 4s demais
normas e regulamentos da Associagdo por 0casido de sua admissdo 3 entidade.

A gestora é signataria do PRI - Principles for Responsible Investment?

Desde novembro de 2010 a BB DTVM é signataria do PRI — Principios para o Investimento
Responsavel, iniciativa de investidores globais com apoio das Nagoes Unidas através da
Iniciativa Financeira da UNEP - Programa Ambiental das Nag¢des Unidas e o Pacto Global,
propendo-se a aplicar em seus processos de gestao € em suas analises e tomadas de decis3o
de investimentc prdticas gque favoregam a integragéo de temas ambientais, sociais e de
governanca corporativa (ASG).

A gestora & signatiria de outros Coédigos ou assemelhados? Caso se|a, citar as
instituigdes.

Em cutubro de 2016, a BB DTVM aderiu ac Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos
Investidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da Asscciagdo de Investidores no
Mercado de Capitais (AMEC), que fem como objetivo iniciar um processo de mudanga de
cultura de gestio £ propriedade de valores mobilidrios ao longo do tempo, promovendo a
adogdo de hoas praticas de governanga corporativa,

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negécios
no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas 3 gestora? (Exceto no
caso de participagéo em empresas ligadas),

O Banco do Brasil S.A., controlador dz BB DTVM $.A., detém diversas participagoes em
outres negocios, conforme demanstrado no crganograma do conglomerado, Quanto aos
principais executivos da BB DTVYM S.A., estes ndo possuem paricipagbes em outros
negoécios,

Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administracao fiduciaria, distribuigio, consultoria, controladoria e custédia.
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2.10

A maioria dos fundos sob gestdo da BB DTVM contrata o Banco do Brasil para a prestagao
dos servigos de distribuigao, controladoria e custédia.

Estes servigos s@o executados pela Diretoria de Solugdes Empresariais — DISEM — e estao
definidos em contratos com modelagem padronizada pela ANBIMA.

Em casos especificos, por definigao dos clientes (Fls e FICFls), s3o utilizados servigos de
terceiros.

Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

3. Receitas e dados financeiros

3.1

3.2

3.3

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora.
Informar os Gltimos 5(cinco) anos.

Tl Patrim@nio sob gestéo Numero de pessoas que Nimero de portfélios l
: - (posigdo em 31/Dez) trabalham na gestora sob gestdo
2014 | 5421 . 285 606
e T Ay 296 609
2016 : 714,8 265 ; 844
2oy - ARy 285 = 742
2018 927,4 284 785

Fome: Produtos | — Planilha Due Difigence 12/18

Tipologia dos portfélios sob gestao (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
Feeder).

Tipologia dos portfélios sob gestdo — Base Dezembro 2018
' (sem dupla contagem) ' =
FUNDOS N° % Carteira
Domicilio local 753 97,14%
- Domicilio em outro pais 19 L
~ CLUBES DE INVESTIMENTO N° % Carteira
‘Domiciliolocal = : 2 0,01%
Carteiras N° % Carteira
Domicilio Local 11 : 1,98%
Carteira de Investidor Nao Residente 0 0,00%

Fonte: Produtos | — Planiiha Due Diligence 12/18
Fonte: Sistemas Internos

Como os ativos sob gestdo estdao divididos conforme as seguintes categorias de
fundos de investimento:

Tipo N° Exclusivos/Reservados % Total

Renda Fixa : : L 118 : 60,58%

Previdéncia 180 - 172 - 27.35%

Agles 86 14 _ 6,16%
FDC... - - - L g 0 i 281%

Multimercado = A ; 121 2,00%
- Dffshore 19 16 090%
Cambial oG 2 0,09%
4
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3.4

FIP 4 1 0,09%
Fll 1 g 0,01%
Fundo de Indice (ETF) 1 0 0,00%
FIEE 0 0 0,00%
Quitras categorias 0 L 0,00%

Fomle: Produtos | — Planiha Due Diligence 12118

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestao que sao originados
especificamente de aplicagdes da prépria gestora (incluinde controladores, coligadas,
subsididrias, seus socios e principais executivos)?

Em 31 de Dezembro de 2018, a BB DTVM possuia aplicaces em fundos sob sua
administragdo, na modalidade Seed Money, no valor de R$ 24.269.565,48, aproximadamente
0,0026% do total de recursos administrados. O Controlador ndc investe em fundos
administrados pela BB DTVM.

Executivos e demais funcionarios eventualmente podem deter posigdes em fundos abertos
aos clientes em geral ou em fundos especificos para funcionarios do Banco do Brasil.

4. Recursos humanos

41

4.2

4.3

44

Quais sdo as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e
associados?

A politica de remuneragao dos funcionarios da BB Gestdao de Recursos DTVM S.A. esta
alinhada a politica de remuneragao do Banco do Brasil S.A. e objetiva retribuir os funcionérios
considerando o mérito individual e coletivo, a produtividade e a contribuicdo para os objetivos
da Instituigao.

Os parametros de remuneragdo serdo atualizados sempre que houver reajuste salarial
decorrente de Acordo Coletivo de Trabalho, pelo mesmo indice percentual aplicado pelo
Banco do Brasil.

Quais sdo os mecanismos de retengao de talentos usados pela gestora?

Além dos beneficios que s&o comuns a todos os funcionarios do Conglomerado BB (plano de
salde, previdéncia complementar, plano odontolégico, auxilio creche, auxilio a filho com
deficiéncia, auxilio transporte, cesta e ajuda alimentagdo, Programa de Assisténcia Social -
PAS etc.), temos programas de Desenvolvimento e Capacitacao, Programa de Mentoria,
Plano de Acdo em Equidade de Género e Programa de Qualificagdo (Assessor Master,
Gerente de Divisdo e Gerente Executivo), que busca identificar funcionarios aptos a
assumirem as posigdes-chave da empresa e prioriza a ascensao profissional interna como
forma de aproveitar o potencial humano da Organizagao.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao
controle e monitoramento dos profissionais certificados.

A politica de treinamento e desenvolvimento profissional esté alinhada com a estratégia
corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestdo de Pessoas do Conglomerado BB
e da BB DTVM. Visa promover a Educagadc Corporativa de forma continua, por meio de
solugbes educacionais oferecidas a todos os funcionarios, a fim de potencializar o
desempenho profissional e organizacicnal. Prevé a concessao de bolsas de pds-graduagéo
(especializagdo ou mestrado profissional) e de bolsas para estudo de idiomas estrangeiros; a
contratagdo de cursos para desenvolvimento e aprimoramento dos conhecimentos e
habilidades dos funcionarios, além de incentivar e priorizar a obtengéo de certificagoes legais.
A BB DTVM possui Programa Trilhas de Aprendizagem, para as fungdes de Assessoramento
e Lideranga; de Sustentabilidade; e, ainda, a Trilha de Etica, Seguranga da Informagao e
Controles Internos, que objetiva atender & ICVM 558, Artigo 21.

De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

No que se refere ac atingimento dos benchmarks, os gestores s&o avaliados, mensalmente,
pelo Forum de Performance, com a participagédo do Diretor Executivo de Gestéo.

Nas avaliagbes sao utilizados indicadores de retorno e risco, como desvio-padréo, indice de
Sharpe, tracking error (divergéncia néo planejada), retorno absoluto, variagdo de PL, entre
outros.
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4.5

4.6

Além disso, & utilizada a Gestdo de Desempenho Profissional por Competéncias e Resuitados
- GOP, sistema de avaliagao que tem como objetivos: mensurar o desempenho individual por
meio da manifestagio das competéncias prefissionais e da contribuigio para ¢ alcance dos
resultados esperados; orientar o processo de desenvolvimento profissional, facilitar a
consecucgdo dos objetivos organizacionais; contribuir com o plangjamento de carreira;
subsidiar outros subsistemas & programas de gestao de pessoas da empresa.

A instituigao adota trelnamento dos colaboradores e empregados em Prevengao a
Lavagem de Dinheiro ¢ Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positive,
descreva a metodoiagia e pericdicidade aplicadas.

A BB DTVM, de acordo com as politicas e procedimentos do Banco do Brasil, possui
programas de treinamento periddico. Estes cursos incluem o tema praven¢dc e combate a
lavagem de dinheiro, sendo oferecidos em uma plataforma de e-leaming. A BB DTVM
também possui um programa anual de treinamento de conformidade que é obrigatério para
todos os seus funcionarios cue, dentre os temas abordados, inclui PLD. Aléem disto, a BB
DTVM estimula seus funcionarios a realizarem a prova para obtengao da Cerlificagéo Intarna
em Prevengao e Combate 4 Lavagem de Dinheiro oferecida pelo Banco do Brasil. Todos os
cursos, uma vez concluidos, séo registrados no curriculo funcional de cada empregado, bem
como a citada Certificagaa.

Descreva os treinamantos elaborades junto aos colaboradores para prevencgao e
detecgio de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
A BB DTVM possui programa anual de treinamento de conformidade obrigatdrio para todos
os seus funcionarios no qual inclui temas relacionados ao Manual de Diretrdzes e Conduta
Etica, no qual estabelece as diretrizes para identificagdo, gerenciamente e miligagdo de
potenciais ou efetivos conflitos de interesse gue possam existir no exercicio da atividade de
gestdo de recursos de terceiros com o abjetivo de preservar ¢ proteger os interesses dos
clientes.

5. Informagdes gerais

5.1

5.2

53

5.4

Existem planos de expansao ou mudanga de estratégia? Descreva.
Vide resposta 5.2

Quai o limite para o crescimento dos ativos soh gestdo suportado pela atual estrutura
da gestora (instalagées, profissionais hardware e software).

A BB DTVM preza por incrementar seu resultado com eficidéncia operacional. Na captagdo de
novos recursos s3o0 consideradas as condigbes de mercado, a complexidade da gestdo e a
capacidade humana & tecnoldgica. Cabe ressaltar que todo o crescimento & pautado no
Planejamento Esiratégico e no Plano de Negbcios da empresa, priorizandso-se os
investimentos necessarios para o crescimente sustentave! de longo prazo.

A gestora é objeto de avaliagido por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).

Em 2006, a BB DTVM recebeu o Rating MQO1, nota maxima em qualidade de gestao, atribuida
pela Moady's América Latina, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo.
Esse Rating vem sendo revisado anuaimente, de forma gue a uitima publicagdo de
manutengdo da nota atribuida &4 BB DTVM se deu em junho de 2017,

Em 2017, a BB DTVM também recebeu nota “Excelente” pela Fitch Ratings, considerada
méxima em uma escala de 5 niveis, atestando que a estrutura operacional e a capacidade de
gestdo de ativos da BB DTVM sao censideradas extremamente rabustas, comparadas as
melhores praticas adotadas pelos gestores de recursos irternacionais. Este rating fol
reafirmado em 2018 e manteve sua perspectiva estavel.

Com base nos ultimos 05 {(cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagio por
publicagdes ou entidades no que tange a qualidade ¢ ac histérico de gestio? Guais?
No que tange a qualidade & histdrico de gestdo a BB DTVM ja recebeu vérias premiagdes,
dentre elas:

2018
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2017

2016

Melhor Gestor de Fundos Renda Fixa — Guia Exame de Fundos
Fonte: Revista Exame — Edigao: 1175 — 12/12/2018 — ano 52 — n%23

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de Governo e Recursos
de Varejo.

Fonte: Ravisia Investidor Institucional - Edigdo: 308 - Outubro/2018

Melhores Fundos para investidores Institucionais
12 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo: 305 — Agaste/2018

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categerias Fundos de Pensdo, Governo, Previdéncia abarta,
Varejo, Capitalizacdo, Fundos exclusivos e FIDC's.

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo: 302 — Abril/2018

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
14 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo: 301 — Margo/2018

Melher Banco para Investir na categoria Varegjo Seletivo
Periodo de Andlise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2017

Fonte: FGV - hitp://cef fgv.br/mbi

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Geslor nas categorias Fundos de Pensao, Governo & Politicas Publicas.
Capitalizagdo, Varejo, FIDCs e Fundos Exclusivos.

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigdo; 290 - Margo/2017

Ranking Melhores Fundos para Institucionais

12 Colocagdo na categoria Multimercado

12 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edicao: 291 — Abrill2017

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, FIDCs, Fundos de Penséo,
Recursos de Capitalizagao, Gaverno e Varejo

Fonte: Revista Investidar Institucional — Edigde: 295 — Agosto/2017

Ranking Melhores Fundos para Institucionais
11 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor institucional — Edigao: 297 - Cutubrof2017

Ranking Exame Top Gestao 2018
Methor Gestor de Fundos Vargjo
Fonte: Revista Exame - Edigdo: 1152 — 20/12/2017 — Ano 51 — n°24.

Melhor Banco para [nvestir na categoria A¢Ges e 2° colocagdo ha categoria
Multirmercado
Fonte: FGV - hitp ficeffav.brinode/23

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral
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2015

2014

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Fundos Exclusivos, Recursos de
Capitalizagao e Varejo
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 279 - Margo/2016

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Recursos de Capitalizagéo e
Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 284 - Agosto/2016

Melhor Banco para Investir nas categorias Multimercado e Varejo Seletivo
Periodo de Andlise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2015
Fonte: FGV - hitp://cef.fgv.br/node/23

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Recursos de Capitalizagao,
Recursos de Fundos de Pensao, Offshore e Varejo

Periodo de Analise: 2° Semestre de 2014

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigdo: 268 - Margo/2015

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Recursos de Governos e Politicas
Publicas, Fundos Exclusivos, Recursos de Capitalizagao e Varejo.

Periodo de andlise: 1° semestre de 2015

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 273 Agosto/2015

FGV: Melhor Banco Para Investir - 2° lugar no Ranking Geral; 1° lugar em Fundos
Multimercado e Varejo Seletivo; 2° lugar em Fundos de Ag¢des, Renda Fixa e
Varejo.

Fonte: FGV - http://cef.fgv.br/node/23

Guia Exame: Melhor Gestora de Fundos de Varejo.

Fonte: Revista Exame - Edi¢cdo 1104 e http:/bit.ly/exame-fundos

Melhor Banco para Vocé investir na categoria Fundo de Agbes
Periodo de analise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2014
Fonte: FGV - htip://cef.fgv.br/node/23

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor nc Ranking Geral

Maior Gestor nas categerias Fundos Exclusivos, Recursos de Capitalizagao, Fundos
de Pensao, Governo e Politicas Publicas, Varejo, RPPS e Agoes do Brasil e BDR
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edig&o: 262 - Agosto/2014

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Capitalizacédo, Fundos de Pensio,
Governo e Pollticas Publicas, Varejo e Agbes do Brasil e BDR

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 257 - Margo/2014

6. Analise econémica, de pesquisa e de crédito

6.1

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora,

conforme segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
A empresa conta com trés areas de pesquisa, assim divididas;:

Equipe de Analise Fundamentalista e Quantitativa - 12 analistas e 01 Gerente;
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8.2

6.3

64

8.5

. Equipe Macroecondmica — 5 analistas e 01 Gerente,
. Andlise de Crédito - 7 analistas e 01 Gerente.

A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG -
ambientals, sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sdo
consideradas durante o processo de deciséio de investimento? Descreva.

Sim.

A BB DTVM desenvolvew uma melodologia para incorporacio de aspectos ambientais,
s50ciais € de governanga corporativa em suas andlises, gue se referem exclusivamente a
recurses de terceiros. A metodologia engloba indicaderes gerais {estrutura de governanga,
aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos indices ds
sustentabilidade, assirn como seu alinhamento ac padrdo GRI) e indicadores especificos (de
acordo com as necessidades de cada area).

A DivisBo de Andlise Fundamentalista e Quantitativa realiza anualmente, no dltimo
quadrimestre do anc, um rangueamenio das empresas componentes do seu universo de
cobertura, no que tange aos aspectos ASG,

As avaliacfes sao disponibilizadas aos gestores para que astes possam aplicar praticas que
favoregam a integragao de temas ambientais, sociais e de governanca corporativa.

Este ranqueamento outrora servia para subsidiar a carteira recomendada para fundos
exclusivos ligados ao tema. Atualmente o ranking funciona como um diferencial na
ponderagio ge pesos na carteira fundamentalista recomendada mensalmente,

. As principais dimensdes anzalisadas séo:

- Governanga, ética e Integridade: avalia a composicdo e independéncia do conselho de
administragao e remuneragde dos administradores;

- Indicadores de desempenho social: avalia questdes relacionadas a rotatividade, saidde a
seguranca no trabatho, certificagdes sociais, equidade e assisténcia a familia.

- Indicadores de desempenho ambienial: avalia aspecios de biodiversidade, inovagao,
cerlificagbes ambientais, utilizacio de agua e energia,

Pescreva as principais mudancas na equipe de analise nos altimos 05 {cinco) anos.
Em fevereiro de 2018, Luis Claudio Leite Tavares assumiu a geréncia ¢a Divisdo de Andlise
Fundamentalista e Quanlitativa no lugar de Caros Frederico Gomes Valladares que havia
gerenciado a divisao no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio ja trabalhava na
Divisao de Anélise Fundamentalista e Quantitativa ha mais de 7 anes.

A equipe de analistas tave algumas mudangas nos Oltimos cinco anos devido ao Programa
de Aposentadoria Incentivada, Na ocasido, buscou-se repor os talentos e trazer pessoas do
Banco do Brasil com perfii adequado as compaténcias requeridas para a area.

Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporcées?
100% Proprio.

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para ¢ buy side ou também
proeduz relatéries e informagdes para outros {sell side)?

Os analistas fundamentalistas tem como principal objetive a cobertura das empresas listadas
na B3 (atualmente 115 empresas sio cobertas), em especial as componentes dos
principais indices da referida Bolsa. Cada analista € responsavel por um ou mais setores
dentro do seu universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo
analisar os dados econémico-financeiros, fazer projegdes, recomendar papéis e assessorar
05 gestores no processo de tomada de decisdo, 0 que na maioria das vezes é feito
conjuntamente.

A andlise das empresas cobertas é feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Para
empresas que estao buscando uma Oferta Publica Inicial de Ac¢des (IPQ), a andlise da
operagdo pode ser efetuada por, além de DCF, analise de muitiplos, dependenda do valor
da oferta e do interesse na operacao.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendagdes e outras informagdes
que sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis
a0s gestores em pagina especifica da Divisdo de Andlise Fundamentalista e Quantitativa e
através de um indice compilado denominado, Stock Guide, os gestores tem acesso a todas
as informagdes numéricas realizadas ¢ projetadas pelos analistas das companhias,

Ll
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6.6

Os analistas quantitativos sao responsaveis por desenvolver e gerir modelos quantitativos
que auxiliem os analistas fundamentalistas e os gestores no processo de alocagdo. A andlise
quantitativa avalia o comportamento histérico dos ativos, utilizando modelos matematicos e
estatisticos com o objetivo de capturar distorgdes nos pregos das agbes (mercados
imperfeitos), bem como auxiliar a decis@o de investimento (estudos sobre derivativos e
operagdes estruturadas).

Sdo exemplos dos modelos desenvolvidos:

* Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos que buscam capturar
distorgdes no mercade. Para islo, propde-se que as easiratégias sejam divididas
em trés carteiras de investimentos quantitativas: Vaior, Crescimenio e Momento.
A carteira Valor objetiva identificar agoes que estdo sendo negociadas a precos
infericres ac que poderiam, quando observamos seus fundamentos. A Carteira
Crescimento caplura agbes de companhias cuja expectativa de crescimento seja
superior @ madia do mercado. A carteira Momanto procura medir a velocidade
com a qual uma tendéncia esta se desenvolvendo. E a forga percebida por tras
de um movimento de pregos.

Long x short - apresenta técnicas para estimagdoc de volatilidade de
delerminadas agfes. Mais especificamente, busca-se identificar oportunidades
de Long X Short no mercado brasileiro através da analise de spreads de pares
de agies previamente determinados, indicados pslos analistas fundamentalistas.

s+ Previsio de mudangas na composigdc das carteiras teéricas - o
monitoramento do comportamento das agdes no mercado permite antecipar a
composicao dos indices IBCVESPA e IBRX,

+« Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros do resultado
da empresa o comparando-0s com os valores asperados pelo mercado, calcula-
se ¢ indice de surpresa, que, variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto
prazo para o papel (desvalorizagio ou valorizagao).

A Equipe de Analise Fundamentalista e Quantitativa trabalha exctusivamente para o buy side.

Que servigos ou sistemas sfo contratados para apoio na anilise?

530 utilizadas informacgdes da Agéncia Estado (Broadcast), Bloomberg e também a base de
dados da Economatica e do MSCI {Morgan Stanley Capital Intemational), bem camo com os
servigos exclusivos de coleta de pregos da Fundacg@o Getiilio Vargas (FGV) e de Banco de
Dados da propria FGV e do programa Macrodados. O software de estatistica E-views
(Econometric Views) € o Modelo da Oxford Economics s8o usados como farramentas para
prejegoes. Os principais jornais nacionais e internacionais também s&o fontes de informacéo,
Por fim, ha apoic 4 andlise através do racebimento de analises e relatérios de instiluic@es
privadas e governamentais, tais como FMI, Fed, Peterscn Institute, entre autros, além de toda
a gama de relatorios de bancos/corretoras de mercado.

7. Gestdo de recursos

7.4

Descreva as principais mudangas na equipe de gestdo nos Ultimos 05 (cinco) anos.
Em dezembro de 2016, ¢ Banco do Brasil efetivou o Programa Extracrdindgric de
Apcsentadoria Incentivada que acarretou algumas mudangas na BB DTVM. Emilio Ricardo
Carvalhais assumiu a Geréncia Executiva de Riscas e Conformidade, e posteriormente a
Geréncia Executiva Administragdo de Fundos, & Manoel Aparecido assumiu seu antigo posto
como Gerente de Divisdo de Fundos de Renda Fixa Indexados. Roberto Batista de Jesus
assumiu a Geréncia de Fundos Multimercado e Cambio no lugar de Flavio Furtado que se
apasentou. Verana Barbosa Regattieri assumiu a Geréncia da Divisdo de Fundos de Acdes
Indexades no lugar de Wanderley Dutra Mendonga que se aposentou. Vinicius Ribeiro Vieira
assumiu a Geréncia da Divisdo de Fundos de Ag¢des Ativos no lugar de Carlos Frederico
Gomes Valladares, atual Gerente Executivo de Riscos, jd na Divisdo de Andlise
Fundamentalista e Quantitativa assurniu Luis Claudio Leite Tavares, na Divisdo Offshore e
Alocagao no Exterior assumiu Jodo Medeiros Fonseca no lugar de Daniel Bogado, que
retornou para o Banco do Brasil, e Rodoifo Rocha Pires assumiu a Divis3o de Fundos dz
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7.2

7.3

Renda Fixa Exclusivos no lugar ae Daniel da Rocha e Silva Carvalho que foi para a recém
criada Divisao de Inovagdo. As movimentagbes internas nao geraram impacto nas atividades
da empresa visto que as mesmas foram programadas e a empresa ja possula recursos
humanos que vinham sendo preparados para galgar cargos gerenciais na gestao de fundos
de investimento.

Descreva procedimentos efou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
fornecedores efou prestadores de servigo relacionados & atividade de gestio de
recursos/distribulgaoe, incluindo as corretoras.

A contratacdo de prestadores de servigos somente ccorrerd guando for conveniente aos
fundos, segundo a anélise discricionaria da BB DTVM, ou quando solicitados pelos cotistas
de fundos exclusivos, devendo ser observados, em ambos os casos, 0s critérios de
elegibildade instituidos no Manual de Bue Diligence, Monitoramento e Fiscalizagdo dos
Prestadores de Servigos de Fundos de Investimenio, que consideram aptas a prestar servigos
aos fundos aquelas instituigdes que apresentem as seguintes caracteristicas, quando for ©
caso:

a) Autorizagio, pelos orgdos competentes, d prestagio dos servigps contratados
quando essa for condig@o essencial para tal;

b) Adesdo aos érgdos autorraguladores dos quais a BB DTVM particips;

c) Desempenho notdria, reconhecide pelo mercado, que pode ser comprovado  por

meio de estudos, experiéncias, publicagbes, organizaglo, equipe técnica, ou de outros
mecanismas relacionados a atividade coniratada;

d) Remuneragéo € custos compativeis aos praticados pelo mercado,

e) Situago cadastral e de crédito/solv@ncia {dos sécios, inclusive) sem restrigées no
mercado e no Banco do Brasil;

f) Adocdo de Polilicas de Compliance, controles internos e de gestdo de riscos, em

especial de risco operacional, adequadas as suas atividades;
g) Adogdo de Politica de Chinese Wall;
h) A atuacio de acordo com as normas referentes a Prevencdc e o Combate &
Corrupcao e 3 Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao
Terrorismo, bem como a adogio de procedimentas de analise de dados cadastrais que tenha
como finalidade a identificagio dos clientes, incluindo, sem limitacdo, os processos de know
your customer (conheca seu cliente) e know your partner (conheca seu parceiro);
i Adesdo aos acordog ou iniciativas internacionais dos quais a BB DTVM seja
participanta, tais como: FATCA, PRI e outros que a administradora esteja integrada, e a
efetiva implementagio de tais regras nos procedimentos adotados pela instituicao contratada;
i) Para a selego de corretoras a empresa executa, ainda, ranking anual com os
seguintes critérios:

i Possuir avaliagdo de crédito favoravel da Direteria de Crédito do Banco do

Brasil (DICRE});

ii. Possuir rating "A", *B" au “C";

. Possuir certificagio concedida pela [B]® de Execution Broker nos segmentos

de BMF&Bovespa;

iv. Ser cadastrada na [B]* como PNP — Participante de Negociagio Plenc:

v, Estar entre as 20 primeiras corretoras com maior volume negociado no

ranking [BF, em pelo menos 3 meses dos Gltimos 6 meses divulgados.
O processo de contratacdo dos prestadores de servigos para os fundos de investimento e
formalizado através de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades
entre as partes estipulados por regulador e autorreguiador.
Para a selegio ¢ acompanhamento dos prestadores de servigos dos Fundos de Investimentc
é realizado processo de due diligence, por equipe especifica vinculada a Geréncia de
Administracdc de Fundos e, quando necessario, com suporte das dreas de Compliance e
Controles Internos e de Gestio de Risco de Liquidez e de Mercado.
A interagdo entre contratante e contralade, a partir do nivel de celeridade e criticidade de
ajustes necessarios, poderd se dar por conferéncias telefénicas, video conferéncias ou
reunides presenciais, no limite, inclusive, com a formalizagho de acordos de niveis
operacicnais (service level agreement),

Descreva o processo de investimento. _
A BB DTVM considera na gestao do portfélio de produtos e servigos, os cenarios & tendéncias

do macroambients, as necessidades e expectativas dos clientes, a melhor relagac risco-
11
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7.4

7.5

7.6

retormo do investimento, a avaliagdo econdmico-financeira, a regulagdo e autarregulagao do
mercado, a inser¢ac na prograinacao crgamentaria, os principios de controles internos e
compliance, a avaliagao dos impactos sociocambientais e o posicionamento institucional.

Os analistas tém plena autonomia de indicar quaisquer papgis de seu universo de coberturz
gque considerem como oportunidades, porém a decisao de alocagdo € tomada de forma
conjunta entre analistas e gestores. Para que tal decisdo ocorra, ha reuniées mensais (para
aprofundamento de temas pertinentss a composigdo das carteiras recomendadas) entre as
aquipes, mas mais importante que isso, ocorrem interagbes freguentes e trocas de
infarmagdes diarias entre os analistas e gestores.

Cs principais sistemas de informacao utilizados sdo: Broadcast, Bloomberg, CMA Risk
Management, Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Apligraf Aplicativos e Gréaficos e
Plataforma Quantum Axis.

S80 utilizados sistermas e aplicativos intermos e de terceires, tais como de envio ¢ de rateio
de ordens, gerenciamento do fluxo de caixa, alocagao de alivos, e outros, aléem de modelos
quantitativos para subsidiar a analise dos mercados e planilhas proprietéarias desenvolvidas
pelas Divisdes.

Tais sistemas e aplicativos s@o utilizados na rotina de gestac de recursos para: auxiliar na
gestdo do fluxo de caixa dos fundos e carteiras, considerando a liquidagio de operagdes
realizadas, o recebimento de proventos e o fluxo de aplicagbes e rasgatas; elaborar
estratégias € prejetar o retorno esperade; definir as estratégias a serem implementadas;
executar as estratégias definidas; manitorar o risco das estratégias, assegurar o cumprimento
das regras de regulamento, normaltivos legais & normas de gestdo e acompanhar a
rentabilidade obtida pelos fundos e carteiras.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de
sua classificagao tributaria?

O sisterna Drive calcula diariamente o prazo médio da carteira. Cada equipe de gestao realiza
seu proprio controle com o auxilio de planilhas e relatdrios internos, elaborados através do
sistemna Drive.

Encontra-se em desenvolvimento no sistema proprietério Front Office as funcionalidades de
apuragao do prazo méedio para o compliance e fluxo de caixa intraday.

Descreva 03 critérios adotados para distribuigio do envio de ordens entra as
corretoras aprovadas, incluindo o limite de concentragdo de volume de operag¢des por
corretora, se houver.

O critério de distribuigico das ordens para as corretoras & de forma equilativa, nao existinda
nenhuma sutra forma adicional de distribuigac.

Como sio avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado
o conirole e o processo de acompanhamento.

A avaliagdo e aquisiclo de ativos no exterior sequem critérios similares aos aplicados para
negociac@o de ativos no Brasil.

As decisdes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender
aos critérios contidos no Manual de Gestao de Risco de Crédito, documento internc aprovado
em instancia colegiada que define critérios objetivos para analise & estabelecimento de limites
em operaghes de credito privade. Os valores investidos devem abedecer 4s normas legais,
ao regulamento e a norma de gestdo das carleiras e dos fundos geridos {(exposicéo a risco
de crédito privade}. Além das algadas internas da BB DTVM.

Cotas de fundos offshore s podem ser neqociadas caso a gestora intemacional seja
aprovada no processo de Due Dilligence conduzido pelz Divisdo de Governanga em
Adminstracio de Fundos da BB DTVM. Adicionalmente, cabe ao gestor realizar a andlise
qualitativa do fundo, bem como avaliar adequagao da estratégia, condigdes de liquidez &
niveis de congentragdo no fundo offshore.

Na negociacdo dos demais ativos {agdes, ADRs, ETFs etc), cabe ao gestor do fundo realizar
a anélise qualitativa e quantitativa do ativo. C momento mais adequado para efetuar 2 compra
do ativo {(Timing) é definido pelo gestor. que utiliza analise grafica e 1écnica como suporte na
decisdo. O gestor consulta as condiges de prego e liguidez do ativo previamente e envia a
ordem usuaimente condicionada a determinado nivel de preco. Em caso de negdcio nédo
realizado nas condigbes estipuladas, o gestor avalia ajustes na ordem e reencaminha para a
mesa de negociagdes. Os ativos investides devem obedecer a5 normas legais, ac
regufamento e 4 narma de gestio das carleiras e dos fundos geridos.
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8. Distribuigdo

8.1

B.2

B.3

8.4

9. Risco

A gestora realiza distribuigdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva
os procedimentos adotados referentes acs processos de verificagio dos produtos ao
perfil do cllente (Suitability), conhega seu cliente (KYC), PLDFT e cadastro de cllente.
Em sua grande maioria, o Banco do Brasil € contratado para a prestagido do servigo de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB DTVM através de contratos com modelagam
padronizada pela ANBIMA.

A BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos,
reservados, ou distribuldos por esforcos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por
intermédio de sua area de distribuigao.

Para o distribuidor Bance do Brasil os procedimentos de prevengdc e combate 3 lavagem de
dinheiro sdo executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que
realiza desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conhega seu Cliente) até a etapa
maonitoramento das analises dos indicics. Em segunda linha de defesa, a Direteria de
Seguranga Institucional do Banco do Brasil — DISIN normatiza e supervisiona o processa
conduzido pela rede de agéncias ficando responsave! pela analise em segunda instancia =
comunicagéo dos indicios ao Conselho de Conirole de Atividades Financeiras - COAF.

Para Distribuidor contralado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due
Diligence com o propésito de avaliar 0s procedimentos existentes.

Ressaltamos que a BB DTVM possui Politica Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamente do Terrorismo e & Corrupgao prépria, alinhada a de seu controlador ¢ em
conformidade com a legislagéo vigente.

O processo de cadastro de clientes e de Suitability é realizado pefo Controlador Banco do
Brasil S.A., Distribuidor contratado. No anexo 4 encontra-se o Resumo da Politica de
Suitability do Banco do Brasil S.A.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuigdo? Se sim, descreva
as atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

O Banco do Brasil {(CNPJ: 00.000.000/0001-91) & contratade para a prestagdo do servigo de
distribuigdo dos fundos geridos pela BB DTVM.

Comeoe é feita a prospecgdo de clientes/distribuigdo de fundos? Detalhar o processo de
captagioe realizado pela instituigdo. Exemplos: Indicagao de clientes, prospec¢ao. Quai
o perfil dos clientes? {segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate,
P.J, Investidor profissional, Qualificado?

Erm parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, 2 BB DTVM atua em diversos
segmentos: Previdéncia Fechada, Previdéncia Aberta, Seguradoras, Capitalizagio,
Corporate, Large Comporate, Varejo, Private, Middle Market, Poder Publico, Fundos de
Investimentos, Investidores Institucionais e Investidores Estrangeiros.

O portfolio de produtos da BB DTVM dispde de fundos Abertos, de Renda Fixa, Curto Prazo.
Referenciados DI, Cambiais, Multimercados, Divida Externa, A¢bes e fundos Offshore
sediados nas llhas Cayman e na IHanda. Também dispde de fundos Exclusivos formatados
de acordo com a necessidade e perfil do investider e fundos Offshore Exclusivos.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voftada para a atividade de distribuigae,
incluindo sistemas de controle de movimentag&o (aplica¢io e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitagdes, bem comp o seu arquivamento e
forma de prote¢io.

A distribuicdo de fundos administrados e geridos pela BB DTVM @ realizada,
preponderantemente pelo Banco do Brasil, na sua rede de agéncias, pelo BB Banco de
Investimento, por meio de contrato de prestacdo de servigos. Por ser uma instituigaa
participante do sistema de distribuicio, a BB DTVM também oferta cotas de fundos quando
se traiar de cofistas exclusivos, reservados, ou distribuidos por esforgos restritos, a
correntistas do Bance do Brasil, por intermédio de sua area de distribuicao.

A BB DTVM se utiliza da estrutura tecnoldgica e processos do Conglomerado, que oferece
sistemas de grande porte, berm como de seus sistemnas proprios desenvolvidas internamente
As informagdes necessarias a consecugdo dos servigos afetos & distribuicgo, tais como:
analise do perfil do diente, cadastro, posigdo dos cotistas, dentre outras, séo disponibilizadas
nos sistemas do Conglomerado Banco do Brasil.
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9.1

9.2

9.3

Descreva as principais mudancgas na equipe de risco nos ultimes 05 (cinco) anos.

A Geréncia Executiva Gestao de Riscos, desde janeiro de 2018 sob a responsabilidade de
Carlos Frederico Gomes Valladares, é composta por quatro Divisées, sendo elas: Modelagem
para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito; Informagdes para Risco de Mercado, Liquidez
e de Crédito; Gestao de Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, e Gestdo de Riscos
Corporativos.

Em abril de 2018 houve uma reestruturagao organizacional, com transferéncia da Divisdo de
Conformidade para a Geréncia Governanga, Regulagdao e Compliance, sob o nome Divisdao
Compliance e Controles Internos. Adicionalmente houve revisdo da Nomenclatura da
Geréncia e Divisdes, conforme abaixo:

DE PARA

Geréncia Gestdo de Riscos e Confarmidade Geréncia Gestdo de Riscos

Divisdo Modelagem para Risco de Mercado e Liquidez | Divisdo Modelagem para Riscos de Mercado,
de Fundos de Investimento Liquidez e de Crédito

Divisdo Informacdo para Risco de Mercado e Liquidez Divisdo Informagdo para Riscos de Mercado,

de Fundos de Investimento Liguidez e de Crédito

Divisdo Gest3a de Risco de Mercado e Liquidez de Divisdo Gestdo de Riscos de Mercado, Liquidez e de
Fundos de Investimento Crédito

Divisdo Gestdo do Risco Operacional Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos

Quais sdo os relatérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém
estes relatorios?

Como principal ferramenta para mensuracdo dos riscos de mercado é utilizado o sistema
RiskWatch da IBM. Além deste, diversos sistemas auxiliares foram desenvolvidos ou
adquiridos para gestao e controle dos riscos de mercado dos fundos de investimento.

Todas as informagdes sobre os riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento e
carteiras administradas, bem como sobre limites e consumos, sdo disponibilizadas
diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos funcionarios da BB
DTVM, ou por meio de correio corporativo, a saber:

. VaR diario e Histérico do VaR diério

. Perdas em Cenarios de Estresse histdrico

. Duragédo das carteiras

. Nivel de utilizagcdo dos limites de risco

. Descasamento de agbes

. LVaR e indice de Liquidez dos fundos (em normalidade e em cenario de estresse)

Alem dos gestores dos fundos, os relatérios também sao analisados pelos analistas da equipe
de risco.

Diariamente a Divisdo Gestao de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito monitora o nivel
de liquidez dos fundos e mensalmente elabora, com a contribui¢do das dreas de gestdo e
distribuigao, relatdrio gerencial contendo andlise da liquidez de fundos selecionados de
acordo com critérios estabelecidos pelo Comité Gestao de Riscos e Controles Internos.
Referido relatdrio é disponibilizado aos Gerentes Executivos e Gerentes de Divisdo das areas
mencionadas, bem como aos Diretores Executivos.

Mensalmente é elaborado o Relatdrio Mensal de Exposigdo ao Risco, em atendimento ao
Art.23, paragrafo 1°, inciso V da Instrugdo CVM n° 558. Este relatério apresenta o limite de
estresse e o consumo do limite de todos os fundos e carteiras administradas, o indice de
liqguidez e o nivel de exposigdo de crédito nos fundos sob a administragdo/gestdo da BB
DTVM, destacando os pontos de atengdo referentes aos riscos abordados, sendo
encaminhado a Diretoria Executiva e aos Gerentes Executivos de Gestdo. O Relatdrio Mensal
de Exposigao ao Risco apresenta ainda indicadores de risco operacional, risco de estratégia
e risco de reputagéo.

Descreva como cada operagdao de crédito é analisada, aprovada e monitorada?
Descreva a segregacgao entre as atividades.
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As aquisi¢des de titulos de instituigdes nao financeiras (debéntures, notas promissarias elc.)
sdo avaliadas pela Divisao de Analise de Creédito da BB DTVM, mediante analise técnica
individualizada da empresa e da operagao.

Concluida a etapa de andlise de crédito do emissorfoperagan, casoe a decisao seja favoravel
pela aquisigao do titulo, essa se dara com base em limites previamente estabelacidos pela
BB DTVM.

A decisao sobre o estabelecimento de limite para emissores & dada pelo Comité de Crédito e
Govemnanga daos Ativos e a Diretoria Executiva da BB DTVM.

A gestao de fundos decide pela aquisicBo ou nao do titulo e os papéis ingressam nos
procedimantos narmais da Gestao,

As decisbes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender
aos critérios contidos no Manual de Gestdo de Risco de Crédito, documento intermo aprovado
em instdncia colegiada que define critérios objsetivos para anélise e estabelecimento de limites
em operagdes de crédito privado.

Os valores investidos devem obedecer as normas legais, ao regutamento e 4 norma de gestao
das carteiras e dos fundos geridos (exposi¢ao a risco de crédito privado). Além das algadas
internas da BB DTVM.

O macroprocesso de Gestdo de Cradito pode ser subdividido em:

' Originagdo: define os meios e os processos de relacionamento da BB DTVM
com o mercado, com vistas 4 identificagdo de oportunidades negociais, investimantos
e desinvestimentos em ativos privados de renda fixa;

. Analise: define os procedimentos de apreciagéc da qualidade de crédito dos
titulos ofertados acs fundas, para embasamento da decisdo de crédito;

. Decisdo de Crédito: define os procedimentos de decisdo de créditc para
autorizacdo de participacio em emissdes e estabelecimento de limites de crédilo;

. Gestio: define as procedimentas de gestio dos litulos privados de renda fixa
nos fundos e carteiras;

. Acompanhamento: define os procedimentios de acompanhamento da
qualidade do crédito de titulos e carteiras;

. Recuperagdo: define os procedimenios de recuperacdo de créditos

inadirnplidos ou em processo de inadimpléncia.

Na originacao, as emissbes de renda fixa em titulos privados de empraesas financeiras e nzo
financeiras sdo identificadas no mercado mediante demanda das Geréncias de Gestdo de
Fundos ou mediante oferta dos agentes de mercado em emissdo primaria ou oferta
secundaria dos papéis.

Via de regra, sdo consideradas para andlise de estabelecimento de limite de crédito junto A
BB DTVM as emissdes efou emissor que sejam classificados na categoria Grau de
Investimento (Rating AAA, AA, A, BBB), em escala nacional, por uma das principais agéncias
de classificagao de riscc de renome intemacional, representadas atualmente pela Fitch,
Moody's & Standard & Poor's.

O estabelecimento de limite de crédito para as emissdes passa pela analise da capacidade
de pagamento do emissor, mediante proje¢des de fluxo de caixa, além da andlise de garantias
e estrutura juridica da operagio, nivel de governanca corporativa dos emissores e histarico
de operagdes com o mercado de capitais. Também & ohservado ¢ estabelecimento de
covenants ajustados e factiveis para cada realidade de mercado.

As operagtes sado deferidas em Comité de Crédito e Goveranga doa Ativos composto por sete
exacutivos, por unanimidade de votos, onde sdo estabelecidos limites segregados e
concofrentes para © emissor e para a emissao, considerando-se sempre a exposigao geral a
grupes econhdmiIcos.,

Importante destacar que os limiles estabelecidos t&ém base em critérios de classificagao de
risco proprios, gue ndo se confundem com os ratings estabelecidos por agéncias de rating
externas.

Lfma vez encarteiradas, as operagfes passam a contar com acempanhamento permanente
da qualidade do crédito, em especial dos indices financeiros acordados na escritura da
emisséo. Eventual alteragio do risco da emissao ensejara medidas proativas para reequilibrio
da qualidade do crédito, repactuagdo de condicdes contratuais ou reducdo da exposicio ao
risco, o que for mais aplicavel.

Ja para as operagdes que tem como emissores instituicdes financeiras (Letras Financeiras,
CDBs), seus limites e prazos operacionais sdo revisades periodicamente, quando sdo
elencadas as instituigdes aptas a operar com ¢s fundas da BB DTVM.
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9.4

9.5

9.6

9.7

Casos omissos e/ou excegdes as regras estabelecidas no Manual de Gestdo de Risco de
Credito serdo decididos pela Diretoria Executiva da BB DTVM, mediante parecer do Comité
de Crédito & Governanga dos Ativos.

Como sao analisadas as garantias das operagdes ¢ quais os critérlos utilizados (anallse
de formalizacao, execugao, etc)? Ha reavaliagio periédica da qualidade do crédito e de
suas garantias? Qual sua periodicidade?

A andlise de garantias ¢ feita com base em laudos de especialistas ¢ com apoic do suporte
juridico, sempre que necessario.

A qualidade do crédito é revisada anualmente e as garantias, em geral, s8o reavaliadas em
periodicidade definida em escritura,

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de gevernanhg¢a corporativa — sie
considerados na andlise de risco de crédite? (Exemplos: perda de licenga ambiental,
corrupgao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Sim, a BB DTVM, em seus processos de avaliagao dos ativos investidos de recursos de
terceiros, busca considerar uma combinagdc de retorno financeiro com a Governanca
Corporaliva, de acordo com pringipios de ASG, atendendo a Resclugac Bacen n® 4.327/2014,
as diretrizes do PRI, (Principles for Responsible Investment) e seguindo o Codigo AMEC de
Principios e Deveres dos Investidoraes Institucionais — Stewardship.

A empresa n&o assume risco de crédito de emissor: inadimplente com suas dividas ou em
litigio com a BB DTVM, exceta no contexto de recuperagéda de créditos au para redugio da
exposicde; em exercicio de atividade que apresente restriges legais ou prejudique nossa
imagem, enquadrade nos crimes de "lavagem de dinheira” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores ou que exerga qualquer oulra atividade ilegal; responsavei por dana doloso a0 meio
ambiente; que submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou 03 mantenha em
condigbes analogas a de trabalho escravo; que pratique a exploragdo sexual de menores;
que pratigue a exploracdo de mao—deobra infantil; entidade religiosa; partido politico; e clube,
federagao e confederagdo desportivos profissionais.

Para as opera¢bes de crédito privado, os aspectos ASG compdem uma régua qualitativa e
quantitativa que influencia a tomada de decisfo, podendo implicar na obje¢dsc ao limite de
credito, redugao ou ampliacao do limite.

A gestora, independentemente do critério de apregamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?
Descreva.

A deterioragdo do risco de crédito e os eventos de perda ou quase perda sao tratados de
forma individualizada, com vista a minimizar o risco de crédito, tais como: suspensao do limite
de crédito, redugdo de exposicdo, reforco de garantias, renegociagdo do ative. Em funcao da
severidade dos fatos podem ser propostas provisdes parciais ou integrais dos ativos em risco.

A instituigdo possui drea de tecnologia da informag¢do prépria? Caso afirmativo,
detalhar as atividades atuais, organograma e a qualificagiao dos profissionais.
Sim. A Equipe de Tecnolegia da Informacae ¢ responsavel por;

*  Planejar e desenvolver a Tecnologia da Informagdo - Tl e telecomunicagao da BB
DTVM;

+  Desenvolver s propor plano de pricrizagao para atendimento das demandas internas
de TI;

= Prospectar solugdes de TI para os processos da BB DTVM;

*+ Negociar com o BB e fornecedores externos as solugbes técnicas de Ti;

= Prestar assessoramento no desenvolvimento e automacao dos processos;

+  Conduzir as atividades relativas as demandas de Tl da BB DTVM em sistemas
proprios, corporativos e de terceiros;

+  Desenvclver, implantar e manter aplicatives proprios;

« Conduzir as atividades relacionadas aos servigos de telecomunicagdes;

* Administrar as bases de dados locais;

* Desenvolver, normatizar e implementar critérios, padries e procedimentos relativos
a coleta e tratamenlo de dados e geragao de informagdes dos produtos e negocios
da BB DTVM,

+  Orientar a prestacio de servigo de help-desk terceirizado,

= Acompaniar os servigos de Tl fornecidos pelo BB e por fornecedores externos;
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9.8

9.9

9.10

- Subsidiar os processos relativos acs sistemas e aplicativos no Planc de Continuidade
dos Negdcios.

Qrgancgrama e qualificagao dos profissionais - Anexo 5.

Essa Divisao trabalha em consondricia com as diretrizes da Diretoria de Tecnologia do Banco
do Brasil 8.A. — DITEC, responsavel pelos processos de estruturagio, construcédo, e operagio
das solugdes de Tl além da governanga de Tl e sua aderéncia as estratégias de negacio do
Canglomerado.

Descreva os procedimentos de verificagdo de ordens executadas e de checagem das
posicdes das carteiras.

As ordens de compra e venda de ativos financeiros sdo cadasiradas pelos gesfores,
especificando volumes e comitentes, expedidas sempre com a identificagéo prévia e precisa
do fundo, registradas nos sistemnas internos em nome do qual elas devemn ser executadas.

A mesa de operagdes acessa as ordens nesses aplicativos através de ielas especificas que
nao permitem aos seus operadores idenlificar os comitentes, somente a area gestora. Caso
as ordens sejam cumpridas apenas parcialmenie, o propric aplicativo procede ao rateio
proporcicnalmente entre os comitentes.

Quando do grupamento de ordens, por meio desses sistemas interncs previamente
programados, os rateios s3o realizades automaticamente mediante critérios equitativos
(distribuig&o "pro-rata” com Pre¢o Médio}, em conformidade com ¢ artigo 82, Paragrafo Unice
da {CVM 555.

Existe sistema de gravacgao de ligagoes telefénicas? Em caso pasitivo, qual a politica
de escuta das gravagées? ]

Sim. O Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM que é aplicado aos Conselheiros,
membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da empresa, clarifica que um
dos deveres de todos é: autorizar, incondicionalmente, a escuta telefdnica nos ramais
cofporativos gravados (a qualguer tempo, sem prévia solicitagdo ou comunicadoe, para efeito
exclusivo de verificagio de conformidade com as diretrizes da BB DTVM). que poderéo ser
executadas pelo Gerente da Divisdo de Operagfes em Mercado (para os respectivos
operadores), pelo Gerente da Divisdo de Compliance e Controles internos ou pelo Gerente
Executive de Gestdo de Riscos. A Diretoria de Tecnologia - DITEG, do Banco do Brasil
fornace a estrutura de telefonia da Distribuidora, um sistema que permite a grava¢io e
recuperagao de ligagies telefonicas de ramais de areas estratégicas, como Diretoria, Gestao,
Mesa de Operagdes, Central de Atendimento e Equipe de Suporte ao Administrador e
Distribuidor. A disponibllidade da escuta ao requisilante autorizado se d& em sua prépria
estagdo de trabalho, (de forma reservada. que mantém a privacidade de seu conteudo).

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e
servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A garantia de backup esta definida em Instrugbes Normativas do Bance de Brasil, provedor
de toda nossa infragstrutura tecnolégica.

O ambiente distribuido do Rio de Janeira compreende uma rede de comunicagdo de dadaos e
servigos com suporte técnico & BB DTVM. Toda a infraestrutura de Tl é redundante entre
diferentes sites, a exemplo de storages com servico de replicagdo sincrona entre sites,
switches SAN, servidores e filotecas, para armazenamento em midias do tipo cartucho,
gerenciadas pelo software TSM (Tivoli Storage Manager Server).

Os procedimentos sdo realizados de forma automatizada, utilizando a solugao discriminada
acima, controlado através de regras de retengao e politicas diferenciadas, acordadas com os
gestores das unidades de negdcio.

O gerenciamento do ¢ido de vida dos dados é uma forma de controlar o fluxo dos sistemas
de informagio desde a criagdo e armazenamento inicial até o momento onde ele torna-se
obsaoleto e & deletado, Este processo prevé a organizagic dos dados em camadas ou
"tierizagao”, controladas por politicas especificas e migragdo de dados entre as camadas de
forma aulomatizada.

As politicas ulilizadas para o controle do ciclo de vida dos dados sdo definidas pela Equipe
de Engenharia de T! do Banco do Brasil.

Estas politicas determinam;
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9.1

9.12

9.13

9.14

. Periodicidade - tempo de retengao (1 ano, 3 anos, 5 anos, 30 anos, dependendo da
politica aplicada diretérios/pastas);

. Tipos de arguivaos - quais as tipos de arquivos sag controlados; e

. Localizagdo dos arquivos - definigdo quanto aos servidores e drives de redes que
contém os diretorios/pastas a serem monitorados.

Descreva a pelitica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico)

QO acesso ao Data Center & permitido somente para pessoas autorizadas e gerenciadas, via
sistema de controle de acesso, com cartdes de aproximagao. Gs acessos devemn ser limitados
a quantidade minima de pessoas estritamente necessana 4 execucio dos servigos e nos
respectivos turnos.

Todas as pessoas que circulam pelo ambiente estdo devidamente identificadas. E vedado.
sob qualguer prefexto, permilir a entrada ou saida de pessoas sem a devida identificagdc e 0
registro nos dispositivos de conlrole de acesso.

0 servico de vigitdncia compreende periodo 24 x 7, o vigilante & orientadc a abordar as
pessoas que estejam circulando sem o cracha ou cartde de identificagdo.

Q cracha (identidade funcional) ou cartéio de identificacdo é de uso cbrigatdric duranle toda
a parmanéncia no prédic, inclusive por ocasido da entrada e salda. Deve estar afixado acima
da linha da cintura, de forma a facilitar sua visualizagao. A utilizagao do cracha ou cartdo de
identificagdo é individual e ndo pode ser emprestado, cedido ou repassada a outra pessoa,
QO cartao de identificagéo € fornecido pela unidade responsavel pelo gerenciamento do
ambiente.

O manitoramento & efetuade por meio do sistema de CFTV e deve ocorrer em periodo 24
horas, 7 dias por semana, integrando o aparato de seguranga das unidades, sendo seu uso
destinado, exclusivamente, & protegdc do patrimdnio € das pessoas.

Descreva o parque tecnoldglice atual da institui¢do. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

Q parque tecnolédgico pravido pelo Banco do Brasil é suportade por servidores proprios para
ambiente de missao critica, em clusler geografico e com replicagdo sincrona de dados, com
redundancia de links € operadoras de telecom.

Q Data Center é supcrtado por véarios geradoras (4 x 275 kVA e 3 x 160 kVA) em paralelo
redundante. Todo ambiente & contingenciado € com alta disponibitidade, inclusive com sites
de conting&ncia para usuarios.

A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
Sim.

Sio realizados testes periddicos para verificagdo de seguranga e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?

Todo o ambiente de T| & monitorado continuamente, e sac realizados testes de contingéncia
anuais, com simulagio de “disaster recovery”.

10. Compliance e controles intermnos

10.1

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuc das regulamentagdes e
autorregulamentagace aplicaveis ao seu segmento de atuagio com execugao de agdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

A Divisao de Regulagao e Autarregulacac acompanha a legislagao, normativos & matérias de
interesse para a empresa, fundos e carteiras administradas. Para isso, monitora diariamente
publicagdes das entidades externas de regulagso, autorregulagao e controle, tais como CVM,
Anbima, CGU, BACEN, Receitz Federal, entre outras. Apds cuidadosa analise das matérias,
sdo divulgadas na Intranet da BB DTVYM aquelas relacionadas as atividades e rotinas da
empresa, de forma & dar ampla divulgagdo aos funcionérios. Além disso, a Divisdo de
Regulagdo e Autorreguiacio analisa e coordena o processo de adaptagdo da legistagio de
fundos de investimentos e carteiras administradas, analisando os impactos e oportunidades
em conjuntc com as demais areas da BB DTVM. A referida Diviséo faz parte da Geréncia de
Governanga, Regulagio e Compliance, que & subordinada diretamente aa Diretor Presidente
da BB DTVM.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.8

10.7

10.8

10.9

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos
ativos e valoras mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua
gestdo.

As ordens de compra e venda de ativos financeiros sdo cadastradas pelos gesteres no
sistemna "FRONT QFFICE", especificando volumes e fundos a serem alocados. A Divisao de
Cperaches acessa as ordens no sistema gue ndo permitemn aos operadores identificarem os
fundos.

No caso das titulos publicos e através do sistema "OFERTA" os gestores acompanham em
tempe real as ofertas de compra e venda dos titulos e o5 negdcios realizados junto ao
mercado. Esse mesmo sistema serve para controle dos pregos dos ativos, bem como insumo
para o Comité de Precificagdo de Ativos e nma fungdo de Price Maker junto & Anbima.
No caso de Renda Variavel os ativos sfo listados em Bolsa (B3) e disponiveis para
acompanhamento em tempo real pelos sisterna de cotacdes da B3,

Descreva o processo para adesic ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizactes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Anualmente, ou quando da ccorréncia de alteragbes, os empregados assinam
eletronicamente o Termo de Ciéncia do Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM,
e também a Declaragdo Anual de Observancia ao Manual de Diretrizes de Conduta Etica.

Descreva como é realizado 0 monitoramento da politica de investimentos pessoais.
Os empregados e membros da Diretoria Executiva da BB DTVM estéo sujeitos as regras
discriminadas no Capitulo V — Normas para Investimentos Pessoais do Manual de Diretrizes
de Conduta Etica. © monitoramento é realizado trimestralmente verificando se as
negociagdes realizadas foram devidamente autorizadas pela drea de Campliance.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para socios e executivos
da gestora?
Ndo

Oescreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencio e
detecgdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
Solicitagdes de compra ou venda de ativos alvo por parte de empregados e membros da
Diretoria Executiva da BB DTVM devem ser encaminhadas via sisterma préprio para ciéncia e
analise pela Divisao Compliance e Controles Intarnos. A solicitagdo sera analisada e entao
autorizada ou negada tambeém via sistema.

Além disso, sfo efetuados testes periddicos em que sio confrontadas as operagdes
registradas € aguelas efetivamente cursadas pelos funcicnarios. Ressalte-se que todas as
operagbes autorizadas devem ser realizadas exclusivamente por meio do home-broker do
Banco do Brasil, Os resultados dos testes sdo levados ao conhecimento dos Grgdos de
administragao competentes.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selegdo e alocagdo
& monitoramento na nagociagdo de ativos.

A BB DTVM realiza o monitoramento diario das negociagtes de ativos publicos e privados
(mercado secundario), nas Carteiras e nos Fundos geridos por meio de testes especificos,
em conformidade com o estabelecido nas Instrugdes da CVM e da ANBIMA.

Caso a gestora desenvoelva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
infermando como se da a protegdo de informagdes entre departamentos e os
petencizis conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A BB Gestao de Recursos DTVM S.A. € uma subsidiaria integral do Conglomerade Banco do
Brasil, sendo responsavel pela gestao dos fundos de investimento e carteiras adrinistradas.
Atendendao as Resclugies CMN 2451 e 2486 (Chinese Wall), a BB DTVYM concentra-se
exclusivamente em gestio de recursos de terceiros. A segregagdo ¢ garantida pela
autenomia administrativa, caracterizada pela existéncia de gquadro de pessoal, Conselho de
Administragdo, Conselho Fiscal € Diretoria préprios.

Descreva as regras € procedimentos de monitoramente das operagdes realizadas fora
de plataformas elatrénicas de negociagdo, enfatizande estabelecimento de pregos e
fontes de referéncia utilizadas.
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As operagdes realizadas fora de plalaforma eleironica sao relalivas a negociagoes com titulos
publicos, & s8c langadas no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (SELIC). ©
acompanhamento & realizado via sistema interno — Front Office/ACF™ que os informa das
etapas de cada operagdo naquele sislema até a contabilizagdo das mesmas.

Esse mercado é monitorado durante o dia pelos operadores, via telefone {mercado de
balcao), plataforma BMF e plataforma CETIP, e informado, via sisterna intermo (Oferia), aos
gestores como informagio de mercado.

Sao menitarados relatérios, disponibilizados pelc Banco Central do Brasil, de operagbes
realizados no mercado e relatdrio da ANBIMA, referentes a precos indicativos para os

diversos titulos.

‘Front Office/ACF - Admiinistragdo de Carteiras de Fundos - Sistema desenvolvido pela Diretoria de
Tecnologia do BB para servir de intermediario entre as operagbes fechadas pelos seus usuirios e o SELIC -
Sistema Especial de Liguidagdo e de Custodia, do Banco Central, através de troca de mansagens via STR -
Sistema de Transferéncia de Reservas, também do Banco Central. Responsdvel também pelas
contabilizagoes das pperagoes fechadas e atualizadas no sistema SELIC, bem como o8 respactives débitos
e créditos devidos nas contas-correntes dog Fundos e Cartalras.

10.10 Como ¢ verificado a adesdio dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
posigdes dos fundos sob gestiio da gestora? A gestora utlliza algum agente externo?
(Ex.: consultoria}
© acompanhamenio dos limitas de risco & faito diariamente, na intranet da Distribuidora, pelas
divisdes da Geréncia Executiva de Gestdc de Riscos, tendo o acesso franqueado aos
funcionarios da BB DTVM, bem como através de relatorios encaminhados as divisdes
responsaveis peles fundos, Gerentes Executivos e Diretoria, sendo os descasamentos dos
limites, comunicados tempestivamente as al¢adas cabiveis, a fim de serem solucionados.
Com relag@o & ades&o dos fundos de investimento acs limites legais e regulamentares
estabelecidos em sua politica de investimento, a Divisdo de Compliance e Contrales Internas
menitora diariamemnte as posigbes das carteiras, utlizando o sistema contratado Sénior
Solution, Encontra-se em desenvolvimento na gestora, em conjunto com a Diretoria de
Tecnologia de Bance do Brasil, sistema proprietario denominade Front Office que inclui
modulo de Compliance, com o objetivo de otimizar o monitoramento destas limitas.

Caso haja algum fundo desenquadrado, a drea de Compliance encaminha ac gestor um e-
mail comunicando a ccomréncia 2o lempo em que solicita esclarecimantos para providéncias
sobre o fato.

Mensalmente, a Diretoria recebe o Relatdrio Mensal de Conformidade no qual séo reportadas
todas as ocorréncias.

10.11 Descreva como séc tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdo ou
atuacio dos sbdcios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participaciao em conselhos fiscais e de administragdo.

A investidura em cargo da Diretoria Executiva requer dedicacio integral, sendo vedade a
qualquer de seus membros, sob pena de perda do carge, o exercicio de atividades em ouiras
sociedades ou instituigdes com fim lucrativo, salvo:

I - em sociedades subsididrias ou controladas do Banco do Brasil S.A., ou em sociedades das
quais este participe, direta ou indiretamente; ou

Il - em outras sociedades, por autorizagae prévia e expressa do Conselho de Administragéo.
Os conselheiros. membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da BB DTVM
sdo orientados e comprometem-se a abster-se da pratica de qualquer ato {agdo ou omissdo}
que possam provocar conflitcs entre seus inleresses pessoais e os da empresa ao tratar com
fornecedores, clientes, prestadores de servigos ¢ qualquer pessoa flsica ou juridica qus
realize ou venha a realizar negécios com a BB DTVM.

10.12 A gestora recebe comissdes/remuneragdo (rebate) pela alocagio em ativos e valores
financeiros? Quais as regras?
A BB DTVM néo recebe comissdes para alocagio por investimentos em titulos e valores
mobiliarios distribuidos em balcao, Temaos por politica repassar ac funde de investiments
qualquer beneficio cbtido, em razdo de nossa qualidade de Administrador.
No que se refere a pagamento de rebates a gestores externos pela alocagia de recursos via
Fundos de Fundos, as diretrizes e procedimentos estio consignados em contralos, e
conformidade com os fundos previstos no §3°, artigo 92, da ICVM 555/14,

11. Juridico
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11.1  Descreva como sao tratadas as questoes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros).
A Diretoria Juridica do Banco do Brasil € a responsével pelo assessoramento, gestdo e
prestacao de servigos juridicos, pela gestao das demandas judiciais e extrajudiciais e pela
defesa juridica dos interesses da BB DTVM. Para tanto, disponibiliza assessorias juridicas
regionais, podendo utilizar servigos advocaticios terceirizados nas situagdes previstas nos
normativos internos. A referida Diretoria subordina-se diretamente a Presidéncia do Banco do

Brasil.

12. Anexos ou endereco eletrénico

Anexo ou link

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas
e equipe de gestao

Anexo 3

Cddigo de ética e conduta

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/sobre-nos/etica-e-
integridade/etica#/

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto
(Proxy Voting)

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/ob-dtvm/fundos/politica-
de-voto#/

- . Anexo 6 — Relatdrio Fitch Ratin Anexo 7 - Relatario
Relatério de Rating ¥ '
Moody's
- e https://www.bb,com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacac-aos-
Manual/Politica de Liguidez R

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora
realize distribuigdo de cotas dos fundos geridos)

Anexo 4

Formularic de referéncia

https://www.bb.com. br/pbb/pagina-inicial /bb-dtvm/informacas-aos- |
investidores#/

Manual/Politica de controles internos e compliance

https://www.bb.cam br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-acs-
investidores#/

Manual/Politica de gestao de risco

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
linvestidores#/

Manual/Palitica de investimentos pessoais

lhttps://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacac-aos-
investidores#,/

Manual/Politica de rateio e divisao de ordens entre
as carteiras de valores mobiliarios

https://www.bb.com br/pbb/pagina-inicial /bb-dtvm/informacao-aos-
investidores#/

Manual/Pclitica de seguranga de informagao

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacan-aos-
investidores#/

Manual/Politica de Prevengao a Lavagem de
Dinheiro

]https:/}www.bb.cum,br/p bb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacac-aos-
investidores#/

Manual/Politica de KYC

lAnexo 8_politica-especifica-identificacao-clientes

Manual/Politica que tratem da troca de
informagdes entre a atividade de distribuigao
realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios

Ndo se aplica

Manual/Politica de Responsabilidade
Socioambiental

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacac-acs '
investidores#/

Manual/Politica de selegdo e contratagdo de
terceiros

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-

linvestidores#/
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Lista das corretoras aprovadas (se houver)

Ativa S.A. CTCV

Itau CV S/A

BGC Liguidez DTVM

XP Investimentos CCTV M S/A.
BTG Pactual CTVM S/A
J.P.Mcrgan CCVM S/A
Bradesco S/A CTVM

Merill Lynch CTVM S/A

Genial Investimentos CCTV S/A
Nova Futura CTVM LTDA
Citigroup GMB CCTVM S/A
Renascenga DTVM Ltda

CM Capital Markets CCTVM Ltda
Safra CVC LTDA

Necton Investimentos S/A CVMC
Santander CCVM S/A

Credit Suisse Brasil S/A CTVM
Tullett Prebon Brasil S/A CVC
Goldman Sachs do Brasil CTVM
UBS Brasil CCTVM S/A

BB Gestdo de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Janeiro 2019
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BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

Andlise de Qualidade de Gestor

Fundamentos da Avaliagac
Avaliacdo: MQ1 {Excelente)

A aval:agao da Moody's da qualidade de gestor de vwestimentcs da BB Gestdo de Rec
DIVM (B8 DIVM] & MO {excelente). A BB DTVM & afiliada 20 Banco do Brasil {(Ba: «

bad] e a maior gestora de recursos go pais. Em 30 de junhio de 2018, os ativos sob gesiao
totalizaram BRUS0S 4 bilhdes {aproximadamente US5234 bithdes). A avaliagio MO reflete a
vi530 da Moody s de que a gestora te recursos tem caracteristicas de gastdo excelantes.

A avabagac M1 & baseada principalmente em
estabelacido ge gest3o de investimentos, (i} forte posicio de mercado e valor de franau s
proparcionadcs por seu controladeor Banco do Brasil, (ilf) séiido desempenhe ajustads ao
risco de seus fundos, e (iv) procadimentas de gestdo de risco bem estabelecidos, Os desafios
a frente da BB DTVM s3g: (i} manutencdo da posicao de mercads consideraidd o ambiente
competitivo, e (i} melhoria do desempenio ajustado ac #isco dos fundos de renda s

Desenvolvimentos Recentes

Na primieirs metade de 2018, BB DTVM teve uma captagic Viquida pesitiva de BRLZON
bilhGes, principalmente no segmento de rends fixa. Durante o mesmo periado, 3 industria
epresentou resgates ne montante de BRL1S 9 Dilhoes no segmento. A captagdo no segmente
Ge renca Iixa tem sido baxa, dewids 23 baixas tanes de iuros no pais, que propiciatam uma
migracao no fluxe de cabtacso do segmento de renda fxa pars o5 fundos mullirercado & rie

agies.

A BE DTVM rem sido capaz de crescer os ativos stb gestao e manter a posiclo de ideranga
no Brasil, apciada pela forga da franguia do Banco do Brasit A BB DTVM éontinua a se
peneficiar da extensa rede-de distribuicdo & de servicos a clientes do banco, que inclus:

!
&

ij i pracessodisciplinado @ bem

SgENCias, Postos de atendimento e escritorios em tode o Mundo. A gestora contin o
apresentsr solido desempenho ajustaco ac risco na maiora das categorias de fundgs

Este relatdrio  uma traducdo de BB Ui

Analysis pulicado em 13 de Setembro de 2078,




Visdo Geral da Gestora de Recursos

Figura t
Empresa Gestors de Recursos
Nome BB Gestao de Recursos DTVM
Inlcio das Operagdes 1986
Avaliagio da Moody's mMQ1
Ativos sob Gestio (Jurho/2018) BRL30S. 4 bithdes (US$234 bith3es)
Maior gestora de recursos no pais com 21.0% de participagio de mercado
Nimerc de Funcionarios 292 (114 diretamente envolvidos nas atividades de gestio de investimentas)

Enme MO0y '} invettivs Sennce

Sediade no Ric de Janeiro, Brasil, a BB DTVM & a maior gestora de recurses do pais e uma subsidiaria integral do Banco do Bras
gstavel} o maior bance brasilero, com 20% de participsgdo de mercado medida pelo total de depdsitos. O Banco do Brasil possui L
das maares teces de distribuicac enitre o5 bancos brasiieiros, com mais de 5 440 agéncias servinde quase 64.8 milhdes de clientes.

A BB DTVM iniciou suas operaches am 1988 coma a divisdo de gestao de recursas do 3anco-da Brasit e tem side 2 lider de mercado
desde 1094 A B3 DTVM ¢ um componenta chave no grupe, uma vez que incrementa & capacidade do Banco do Brasil em gerar capita
alérn de progortionar possibilidades de wvendas cruzadas

Figura & Figuta 3
Ativos sob Gestao Ativos sob Gestdo
Campasicdo por Tipo de Fundo Compasicia por Tipb de Investidar
Mulimercadg _ F/DC Outras Prvale  Middle Market
3% ; Outros _ 9%
4%
i Corporate
%

Fomte: Andsma Forte: Aabira

il !Wum Tlis WO T B G ck gl i el i0. Pure quienier ratings Ja coedie retere ncaaes OREN publicacac comsilte b st e FATMUES Tt AW GO BEREL
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Fator 1 - Atividades de Gest3o de Investimentos
‘Metodologias de Investimento:

 Consideramos o processo de Wdentificacso de investimen:os da BB DTVM, a qualidade do seu processo g8 alocacas de atos 25
tomoa sua capacidade de atingir os objetivos des fundos seguindo uma estratégia de investiments, coma fatores positivos.ag eviliar
© processo de decisae de invest:mentos da gestota. O protesso-de invastimentos da BB DTVM segue tanto uma abordagem top-down
coms bottom-up na condugdo da estratégia de invastimentos O processt de investintentos & coordenade por uma série de comitds
e subcemités gue seguem uma politge de investimentas disciplinada. catacterizada pelo uso de derivatvos com abjetivo principal de
protegde, o monitoramente constante dos fiscos de mercado, crédito ¢ operacionais, abjetivando desempenna de longo praze Os
comités permitem a livre troca de opinices entre o5 aperadores. gestores de portfdlios, gestores de r'sco, analistas de macroeconomia
& de inviestimentos, assegurando assim que as decisdes nao sejam baseadas exclusivamente n¢ julgamento de um individus. mas que
reflitam 2 opinido majeritdria. O processo de investimentos conta com uma série de modelos, ferramentas quantifativas e sistemas
integrados que sustentam as decisoes e permitem monitarar s riscos. A gastao de risco & parte integral 4o Hrocesss dé invastinentos
da BB DTVM. Ainda, as mUltiplas camadas de controle e o fato do conglonerado pertencer ap governo federal aumentam 3.0 e
para gue 3 B2 DTVM tenha procedimentos de gestao @ controle de (15¢0s muito nigorosos

Infraestrutura de Investimentos:

A BB DTVM rem uma infraestruluca de invest mantss excelente, com gestaa de portiolio em tempo real, corntroles de risca ¢ sisterras
de comptiance. A gestora tem investido continuamente para aprimorar sua infraestrutura leancldgica para expandir suas bpétacﬁes e
senvir seus clientes. Consideramos que a B8 DTVM 1em uma exposiclo muita baikz ao risco'de mterrupgao do negdcio

Estrutura Organizacional;

A drea de gestdo de recursos da BB DTVM & composta de 282 profissionais, dos quais 114 estao envolvides diretamente nas atividades

de gestio de investimentos. A estrutura organizacional permite uma segregacio bem definica de fungBies & a atribuicac apropriada de
responsabilidades e supervisio e de linhas de reporte,

Figuea @
Estrutura Organizacional
Fundos de Renda Fixa
Diretoria de Gestédo Fundos de m
de Alh 2
. Fundos Multimercado e
Offshore
e s Administragho
fw Administracéc de
Q Fundos e G@ﬂﬂ : Gestdo da Empresa
Comercial e Comercial
Produtos < Produtos
. Regulagsio &
£ Compliance
. Risco

Fome BADTVIM
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Fator 2 - Resultados dos Investimentos

‘Habilidade de Gestsio e Risco (*):

As pontuaghes dz BB DTVM em habilidade de gestao & risco 530 solidas e os fundos tém mostrade bom desempenho ajustado a0
fisco eny re|agao aos henchmarks & pares incas. No segmentt de randa fixa, 2 pestora manteve seu posicionamento no 42 quintil.
No segmento de agBes. ot resultados ailstados ac risce oa gestora deterioraram marginalmente quando c_ompa.radc 3o titma
semestre, caindo para o 52 quintil No segmento multimercado, o resultans ajusrads ag riscn da gestora deteriorou e ralagan ac
oltimo semestre & cals para o 42 quintil. No segmento de previdéncia/ os resultados ajustados so-nsco da gestora apresentaram
melhora guando comparado a0 ultimo semestre e a BE DTVM alcangou ¢ 42 quintil No geral. 2 Mondy's considera os resultados
dos investimentos da gestora como sclidos e o5 fundos tém geralmente superado os respectivos benchmarks, embara ndo tém
tohsistentemente superado o5 pares locais. A Moody's espera que os resultados dos investimentos malhorem no futuro, dadas as
excelentes caracteristicas de gestao da BB DTwM,

Figueas
Renda Fixa AgBes Multimercado Fundos de Pensio
L3 :
2 i : 4
2
4 '

£} Com bk ias métricas ¢ pesos informanion Ratio (S5%), Mertor Siall {175}, Alta (13%1, Sharps Ratio (75%]. bets 5%} = Maximumm Drawdown (3%) Netalhes adicinnais 3 Apéndics 1
Fante Moody s irvesi g Senwce

Fator 3 - Perfil Financeiro

Niveis e Estabilidade de Receitas e Rentabitidade:

A BB DT¥M tem repertado consistentemente métnicas financeiras soHdas e suas margens Operacionais ¢ de lucro continuam mu o
fartes 2 B8 DTVM apresentou um relativo baixo nivel de volatilidade nos lucros, ¢ gue se reflete em receitas e rentabilidade es 3y -
Ainda, ¢ solile desempenho de seus fundas, que permite que taxas de performance sejam mantidas pela gestora, também susientan’a
forca financeira da gestora ;

Estrutura Corporativa:

A BE DTVM se beneficia do suporte financeirs preporachade por seu controlador, Banco do Brasit O controlader tem aporado
coninuamente a B3 DTVM, investindo na infraesticiu teenoldgica & na contratagao de novos profissionais para expandir népacio
de gestao de recyrsos. A marca da BB DTVM & sustentada pela forca da Iranduia do Banco de Brasil, o que representa urha vantagem
competitiva no que diz respeito & distribuicao através da rede e de outres canais do hanco, A BB DTVM tem ITPOMANCcia estratépica
para.o Banco do Brasi por conta da sua capacidade de gerar lucros & fiuxos de caixs positivos

Ativas sab Gestio;

A BB DTVM tem um portfélio de produtos bam diversificado, com fundos de renda fixa, previdéncia e curto Drazo entre seus piin.
produtos. A gestora lambem lem uma base da clishles bem diversificada: composta por fundes de varejo, previcéncia fechada,
Bovemo e previdéncia aberta entre suas principais classes de investidorss, & BB DTVM é a maior gestora de recursos do paise tem
apresentado um solido crescimento dos #tivos scb gestas 3o {ongo dos anos.

4 3 Dwcember 2018 B8 Cevtan de Recursos DTVM § A Andtive de Gualidade de Gestor
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figura
Ativos sob Gestao - BB DTVM

BRS Bithdes
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Fonte: Anbita [juoha/ 2018}
Fator 4 - Servigo ao Cliente
Retencdo e Reposicio de Clientes:

4 BB DTVM tem uma retengac de ciientes relativamente forte, com wma taxa de rotatividade de clientes muite baixa A (axa de
reposigdo da empresa. medida pela porcentagern de ativos perdidas que foram repostos por novas aplicacdes dos investideres,
ta@mbeény é forte.

-Qutras Consideragbes
0O Que Poderia Alterar a Avaliagiio - Para Baixp

» O desempenho dos fundos a,ustato ag nsce deteriorarem — em relacdc a seus peres locais @ benchmarks
2 Og ptivos sob gestac tiverem uma gueda consideravel

»  Mudangas significativas dos processos de investimento da empresa que aumentem os riscos aperacionals

m :
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Apéndice: Avaliagdo do Desempenho dos Fundos

1. Amostra de Fundos

A base de dados do SI-ANBID inclui um grande nimers de fundos ativos (aproximadamente 14.400], e nés selecionamos uma amostra
de fundos que seguisse alpuns critérios pré-estabelecidos para usar ent nossa andlise do desempenhic histdrico:

1 Categona dos Fundos restringindo @ amastrs 85 categorias de fundos mais populares entre os mvestidores, selecionanios os
segmentos Aches, Renda Fixa, Multimercado e Previdéncia,

2 Tempo de Existéncia 36 consideramos os iindos mutuss com pelo menos trés anos de hiswdrico

3. Tamanho do Fundo: somente fundes corm um patnmanio minime de K525 mithdes em 30 de junhe de 2078 foram incluides
armostra.

Apds o processe de fiitragem ficamos corm uma amastsa de 1,228 fundos,

2. Medida de Desempenho

Analitamos o desempenha histénice ajustada 2o risco alcangade por produtss individua's ou portiolics representativos de fundos,
oferecides pela gestora. A andlise cobre um intervalo de trés anos. Os resuliados sao agregadns, comparados a um universo de
produtos semelhantes e pontuados 3 partic de rankings de quintil. A colocagac de M3 gastom em cada segments & 3 pontuacio
média de todas as métricas de desempenho ponderadas pelos atives sob gest3o

No €asc dos resuitados de desempenho ajustado 3o risco, calculamos a Indice de Sharpe em trés anas utilizanda tavas de retorne 1o0a)
MENSAIS para uma amaostra representativa do pertigiic. © indica de Sharpe ¢ entdo comparado 4 uma distribuicdo de ihdice de Sho .
estratificados por quintis para o pares locais

De lorma semelhante, estendernos esta forma de andlise para cutras megdidas de risca impartantes, incluinde Drawdown Maxima, Bela
#R2 A esta andlise, aditionames medidas de habifidade de gestac. incluindo medidas impartantes come Alf3, Information Ratio &
Habilidade de Cestdo {"Merton Skill*),

Medidas Basicas Utilizadas para Avaliar Resultados De Investimentos, Risco e Habilidade do Gestor:
Alpha mede 3 diferenca entre o retomo efetivo de um fundo e seu desempenhio esperado, dado seu nivel de risco {conforme medido
pelo bata) Pode ser utilizado para mensurar a “habilidade” de um gestor de fundos

Befa 2 uma medida de volatilidade de um fundo em 18laa0 30 mercado.c que para aghes nos EUA, por exemplo. pode ser
fepreseniado pelo indice S&P 500

© indice de Sharpe made o retome dc funds ajustade 20 fisco. £ 0 retormno médio do portfalio acima da taxa e de risca divicids Lalu
desvio padido de portidlio.

RZ ou valor R-quadrads, € a fracao da varidncia da variavel dependente que é explicada peia variancia da vanidvel ingependente.

© Infermation Ratio € o indicagor de excesso de retorno (Alfa) do gestor dividido pelo des\no padrao daguele excesso de retomo E
uma medida ¢o valor adicionada por um gestor ativo.

O Drawndawn Maximo é o pior periado do desempenho de *pico & vale” para um fundo ou cutrd veiculo de investimenta,
mdependente se o drawdown consists ou N30 em meses consecutivos de desempenho regatvo.

O Merton Skill € uma medida da habilidade de “market timing” que inclur um indice entre apostas malsucedidas e bem-sucedicas o
mercadaos em queds {'down marker"}

Nota de rodapé
1 Previdéncia d rep fa pelos planos abertos de previdincia [PGBL & VOBL). Os planos poder ser aperados por companhios de seguros, subsididrias de
Mm'mmnmfm;hmaﬁmrmmcmmmmrmmcmm&hamdomlmwrmﬁ-' 405 ou. mars j

contratades deetaments por ndividoos. Este esquema de plans & parcialmente inspirado pela experiéncia norte-americana dos 40Tk

& 3 December 2018 BY Cedtad de Arcursos DTVM'S A - Andlice de Gualidads do Cestn

T&'WMMﬂﬂ&p«&dbmmmm&mwbmwm.ﬂmmmmd.wsmdmdimmaur.iu.s.'..
mm-ma.mmwmmmemdhmwm.




T 3 Decenmber 20 : ik ! : . nc:mammbrmu Anﬂmm;...

mmmmmummm andie .
....... . authorized under a contract mm:me wmww"", it may not be copied, transferred or disseminated unicss 5




anivondbneita gl b oo de QunGLe; ranng, paga & HikE Om MR e foeme sidadved), wwmﬁ-am € ratmin oy mwm PRI ACs Guk m ¥ 3 h‘:ﬁ

fwzwmbm\. Mm HYI50 BOS.L00,
A u;meaﬂsamu mem&ma WW&%; CLAPI T 08 UG MlATOriog JADORaTes.

NUMERO DO RELATORIO 1152613

T L T Y T O s S T S S B e s s e .
5 3 Detember 2978 ER Gestao du Recursos DTV S A : dndlisede (o
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PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

CERTIDAC NEGATIVA DE DEBITOS EM DIVIDA ATIVA

Certifico, tendo em vista as informagdes fornecidas pelo Sistema da Divida Ativa, referente ao pedido  1441/2019
03/01/2019 NAO CONSTA DEBITO INSCRITO em Divida Ativa para o confribuinte abaixo:

RAZAQ SOCIAL: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CNPJ: 30.822.936/0001-69 INSCRICAO ESTADUAL: ISENTO

A certiddo negativa de Divida Ativa e a certiddo negativa de ICMS ou a certiddo para ndo contribuinte do ICMS somente terdo validade! ";l“..
apresentadas em conjunto. £ "\‘t-‘

A aceitagio desta certiddo esta condicionada a verificagio de sua autenticidade na INTERNET, no enderego http://www.dividaativa.rj. gtw' br J 1

CODIGO CERTIDAO: YTW2.2110.2810.9082

111 )
Esta certiddo tem validade até 03/07/2019 , considerando 180 (cento e oitenta) dias apds a data da pesquisa cadastral realizada em twg%
as 12:05:16.4 , conforme artigo 11 da Resoluq.éo N. 2680 de 05/10/2009. i

Em caso de duvida, recorra a PROCURADORIA: (14
Procurador - da Divida Ativa _ \
Rua do Carmo, 27 Térmeo, Centro e

Emitida em 01/04/2019 as 14:57:22.9




R ‘;f v
g PR 8. L3
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ;.:‘i ‘ﬁ
pif. ¢ ’
CERTIDAO it
¢ 'v%b"z !
i A ]
Certifico que BB DTVM S/A inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.822.936/0001 - g ia{y "
689, figurou como acusada nos seguintes Processos Administrativos Sancionadores desta '

Comissédo de Valores Mobiliarios:

bR |

v
PAS CVM ne RJ1999/2024 i ;,‘%}{: L
Objeto: Infragao ao § 5°, do artigo 1°, da Instrugdo CVM n° 215/94. " “" lfr s
.Decisdo transitada em julgado: Adverténcia e ;f" ¥
AR ﬂi y
I* t'k A

PAS CVM n° RJ2001/12098 "

Objeto: Infringéncia ao disposto no artigo 71 e nos incisos I, IT11 e IV do artigo 72 da
Instrugdo CVM n° 302/99, quando do anincio de rentabilidade dos Fundos de Renda ! (A
Variavel do Banco do Brasil veiculados no anexo & publicacio "Carta Ouro" do més'vcﬁe'fi_:;_".ﬂ-
outubro de2001. A

Situagd@o: Arquivado por cumprimento de Termo de Compromisso

- :

PAS CVM n° 12/2003

Objeto: Inquérito instaurado no &mbito do Banco Central do Brasil, visando apurar

eventuais irregularidades na conducao dos interesses da BB DTVM S/A e de fundos sob sua _
administracdo. (A competéncia para a apuracio desses fatos foi transferida para a CVM nos|,/}
termos do art. 4° da Lei n° 10.303/01). 14

Situacdo: Arquivado por cumprimento de Termo de Compromisso

PAS CVM n° RJ2004/3648

Objeto: Por infringéncia ao disposto no artigo 32 da Instru¢do CVM Ne 215/94, legislacdo em
vigor a época dos fatos, quando da néo apresentagio do comprovante de envio dos
regulamentos dos Fundos acima mencionados ao investidor Carlitto Erneto G. Petriglia,
noperiodo de maio a junho de 1997.

Situac¢ao:Arquivado por prescricao.

PAS CVM n° 15/2008

Objeto: Apurar eventual ocorréncia de irregularidades em negdcios realizados nos
mercados futuros da BM&F em nome de fundos de investimento exclusivos do BB
MILENIO& Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado
Longo Prazo, bem como apurar as eventuais responsabilidades dos administradores e
gestores dos fundos.

Decisao transitada em julgado: Absolvicio




Adicionalmente, informamos que os processos que ndo tém natureza sancionadora estao
disponiveis para consulta na pagina da CVM na internet, no link “Andamentos de

Processos”, em Destaques da pagina inicial.

Sd Documento assinado eletronicamente por José Paulo Diuana de Castro, Chefe, em
06/06/2018, as 11:30, com fundamento no art. 69, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de

eletrénica outubro de 2015.

10| A autenticidade do documento pode ser conferida no site
= https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador

= 0531049 e o codigo CRC 66E7B78E.
P This document's authenticity can be verified by accessing
hitps://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador” 0531049 and the

"Cédigo CRC" 66E7B78E.




SEFAZ-RJ - Portal da Secretaria de Estado de Fazenda http://www4 fazenda.rj.gov.br/certidao-fiscal-web/certidao.jsi

GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA E PLANEJAMENTO oy 1_-,,-.'}‘ b owie
i Ty ViR
kel x 1
CERTIDAO DE REGULARIDADE FISCAL N° 2019.1.1024063-6 ,
CERTIDAQ NEGATIVA DE DEBITOS - CND 4 &
" iﬂ' ; )
Gy B v
IDENTIFICAGAC DO REQUERENTE Tl i
CPF [ CNPJ ' 30.822.936/0001-69 CAD-ICMS : N&o inscrito
NOME / RAZAO SOCIAL : **##sssssrsssvarss
B b
i
(o '
CERTIFICA-SE para fins de direito e de acordo com as informagdes registradas nos Sistemas Corporativos da Secretaria de Estado ds'_f-'b@ag L

Planejamento que, até a presente data, NAO CONSTAM DEBITOS perante a Fazenda Estadual para o requerente acima identificado, ressalvat
direito de a Receita Estadual cobrar e inscrever as dividas de sua responsabilidade, que vierem a ser apuradas.

EMITIDA EM: 04/01/2019 12:57

VALIDA ATE : 03/02/2019

Certidao emitida com base na Resolugiio SEFAZ n® 109 de 04/08/2017 N b

OBSERVAGOES

‘R 1. (SR
1.Esta certiddo deve estar acompanhada da Certidéo da Divida Ativa, emitida pelo érgdo proprio da Procuradoria Geral do Estado, nos termos da L
Resolugéo Conjunta SEFAZ/PGE n® 33/2004.

2.A aceitagdio desta certiddo esta condicionada a verificagio de sua autenticidade na intemet, no enderego: www.fazenda.rj.gov.br.

3.Esta certid@o néo se destina a atestar débitos do impesto sobre transmissdo "causa mortis”™ & doagéo, de quaisquer bens ou direitos {ITD).

4.Qualquer rasura ou emenda invalida este documento.

Idel 04/01/2019 13:02
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SERVICO REGISTRAL - RIO DE JANEIRO - CAPITAL 00-001361-L-001/001

CONCORRENCIA.

1890000136100
RECTBO: BE265

1 O oficio do Registro de Distriblicao

RUA DO QUVIDOR, 63 - 2° ANDAR - CENTRO B0 4 5
Delegatario: Lélio Gabriel Heliodoro dos Santos by .,"uj-‘,h" y

i ATENCAO: A FINALIDADE EXCLUSIVA desta ceridao, gue identifica e define sua ublzagio, édedarada pelo requerente e integra aeuemnuuo mat t;fql 1

O REGISTRADOR DO 1° OFiCIO DO REGISTRO DE DISTRIBUIGAO DA CIDADE E ¥ :' ¢
COMARCA DO RIO DE JANE]RO CﬁPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

CERT

com referéncia aos assuntos abaixo mancmn:doa, o DA FE QUE. revendo em seu poder e Semco os !wros -, {
e/ou assentamentos das distribuigbes em curso ou andamento relativos a: N %"

A) FALENCIAS, CONCORDATAS, INSOLVENCIAS E RECUPERAGOES JUDICIAIS DISTRIBUIDAS A BMA B
VARAS EMPRESARIAIS. i !

DESDE QUATRO DE JANEIRO DE MIL NOVECENTOS E NOVENTA E NOVE ATE QUA'I'R
O DE JANEIRO DE DOIS MIL E DEZENOVE(04/01/1999 ATE 04/01/2019), dg:;La%g,,

{S]‘ ************\I'i*'Ic*'**t*f**t*******************t****ii***********}“E" !

******NADACQNSTA****#""

: 8l
Relatlvamente ao nome de BB GESTAO DE' RECURSOS D’I'VM S/A - CNPJ‘ 30 8

22 . 936/0001 69************************i***t*******#*****t*i********* ik

Rio de Janeiro, Capital em 08/01/2019. QUALIFICAGAO conf. o reqw-r'!'f:
i 0. Emolumentos Tab.0l1. Ato 0l: R$ 40,05, Tab.04-Ato 08: R$ 41,23, L,

I 6.370 Art.2 §4: R$ 0,82, FETJ: R$ 16,25, FUNDPERJ: R$ 4,06, FUNPER,
J: R$ 4,06, FUNARPEN: R$ 3,25, ISS: R$ 4,32. TOTAL: R$ 114,04. EU, R
ICARDO DA COSTA MEIRELES (Mat.94/1867),0ficial Substituto a assino.

| CERTIDAO ESPECIAL - (ART.21, § 1°, IV CNCGJERJ) |

| ESTA CERTIDAO REFERE-SE UNICA E |

| EXCLUSIVAMENTE AO ASSUNTO REQUERIDO. |

Poder Judicidrio - TJERD
Corregedoria Geral da Justica
Selo de Fiscalizagio Eletrémico Conferido em
ECWD 38449 FGJ LES BIANCA LOPI
Consulte a validade do selo en: Dficial Substituto (94)1867) Auxiliar (CTP}? 1009-R3)
htips: //www3,tirj.jus.br/sitepublice

FINALIDADE EXCLUSIVA declarada pelc tsquerente ml“lnlllum“m““ -\

CERTIDAO DE REGISTRO DE DISTRIBUICAO DE FEITOS AJUIZADOS ' /' ##

Certicio em nome de BB GESIAD OB HECURSOS DIvM S5/A - ONPJ: 30.822.938/0C01-69, cooforme o requerida.

A PROVA NEGATIVA CIVEL E CRIMINAL € FEITA PELAS CERTIDOES DO 1°, 2°, 3° E 4° DFICIOS DO REGISTRO DE DIST F\ Bl
b CERTIDAO EMITIOA NOS TERMOS DO ART, 31 DA CONSOUIDACAD wmaumuzmsm JUSTICA DO ESTADO DO RsO DE JANFIRD - PARTE EX

DOCUMENTO EXIMEG POR PROCESSAMENTO ELETRONICD, QUALGUER EMENDA OU RASURA SERA CONSIDERADA COMO INGICIO DE ADULTERAGAQ OU TENTATIVA BE FRAUDE ) DndUiel




2° Oficio do Registro de Distribuigao
RUADAASSEHBLEIA. 19 - 7° ANDAR - CEP 20011-001 i

CEN’I RAL DE CERTIDOES - AV. ALMIRANTE BARROSO, 90 - 2° ANDAR

REQUERIDA EM: 07/01/2019
MODELO(C)>> CERTIFICA A a B << 001361

00 /15" Pag: 0001
PARI} FINS DE; CONCORRE 1634503
Ronal laor %’ ggcml Registrador s _??-34

Jorge Constancio Cassas - Substituto -

CERTIDAO DE REGISTRO DE DlSTRlBUI(}AO DE FEITOS AJUIZADOS

'O REGISTRADOR DO’ 2 QF?C:IO DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO DA CIDADE E COMARCA
BoO RIO DE JANEIRO CAPﬂ'AL DO ESTADO DO RiO DE JANEIRO

_;_;'C ERTIEICA i FE'

QUE REVENDO OS LIVROS E ASSENTAMENTCS DAS DISTRIBUICOES EM CURSO QU ANGAMENTO SOBRE:

o Fstado
neira

2
o
=
-

= AgBes de FalBncia ou Concordata distribuidas as Varas Competentes, bem comg, . Inguéri
tos Judiciais Falimentares ca Faléncias Dolosas as Varas Criminais ou outras (artil86 .
da Lei de Faléncias), Recuperagfes Judiciais; B
B~ Interdxf;aes previstas pela Lei no. 6024 desde zz./os/:.su que trm:a da intervencao e
LiquidacSo Extrajudicial de Instir.uit;aea Fmaneexras palo Banco Centml do Brasil ou
§ ‘Ministéric da Fazenda, desde: ik
T"(‘?S DE JANEIRO DE MIL NOVECENTOS E HUVENTA E NOVE ATE TRES D'x:' JANBIRO DE DOIS M
~IL B DEZENCVE (03/01/1999 a 03/01/2019) dele(s).-.~.~.~,- . ~,- el e e TGS i

...‘-.‘-'-5"'-‘--1' -. tNmA CQNSTA.-.-.-I-'.-..-.-:...
;__zgaelativmente aoc Nome de BB GRSTIO ‘DE REC’U’RSDS DTVM S/A Qualificnc;i
5 30822536000169" {confbm& reqﬁﬁri

. . - - -

~ EMITIDA EM: 08/01/2019, RIO DE JAN S COMARCA DA CAPITAL
EU REGISTRADOR ASSINO. - TOTALRS: 114.04

EMOLRS 8120« PHCMV{R'!.)RS. 082 - mmjn.g 16.25 - mmn.ummam FDNPERJL‘)%R& 4,08 - FUNARPEN(IRIRS 325~ ISS{&%)HS 232

Poder ...«udlc drio - TJIERJ
Corregedoria Geral de Justica
Selo de Fiscalizaglio Eletrféirico

ECVY04165-DJI8

Consulte a validade 1o em: R
Httpa://wwwd. tj‘ﬂ,jufdﬂz tep.abllc,_i
~ Paute Felippe de

/ Oliveira Silva

v AUTOGRIZADO
f Matr. ‘34/ 2001

*5A011926%HU

'PROVA NEG:;I'WA CWELmE CRIMINAL E FEITA PELAS CERTIDOES DO 1“. 2,3 E4° q.tit:ios DO REGISTRO DE DISTRIEUICAO.
CERTIDAQ TERMOS DO ART, 31 ﬂmmm DA CORREGEDORIA GERAL DA JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRD - PARTE EXTRAIUCIAL
: mmom POR FROCEBSAMENTD mm ; awmmumammwmnﬁnﬁmm




 Requerida em 07/01/2019
Finalidade declarada FINS NEGOCIAIS / CONCORRENCIA

SERVICO REGISTRAL - RIO DE JANEIRO - CAPITAL

3° Oficio do Registro de Distribuigao

Rua da Assembleia, 58 - 122 Andar - Cep 20011-000
Central de Certiddes - Av. Aimirante Barroso, 90 - 22 Andar

: .ié-z.u: »:' i;, £

ﬂg izrir -.3.:
CERTIDAO DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO e o
DE FEITOS AJUIZADOS

O REGISTRADOR DO 3¢ OFICIO DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, CAPITAL DO EST.QDO DQ

JANEIRO, AD VERIFICAR OS LIVROS E/OU ASSENTAMENTOS DE SEU OFICIO RELATIVOS A FEITOS EM i .' TQ

NO. PERIODO REQUERIDO E NO QUE CONCERNE ADS ASSUNTOS ABAIXO DISCRIMINADOS. CERTIFICA E Dﬂ

) Faléndias, Concordatas. Ret:uperagces Judiciais e demais acdes e precatorias distribuidas as varas com compethlﬁé

Empresarial;

:B) Inventdrios, leslamentos, arrolamentos, arrecadagdes, adrmms*raqoes provisérias, tutelas, interdq&es g

‘declaragdes de auséncia e outras acBes e precatorias distribuidas as varas com competéncia em Orfdos e S i ,
c) AgBes dis'ribuidas &s Varas da Infancia, da Juventude e do Idoso mencionadas nos pardgrafos 1° e 3° do F' Bl "!»' 7

Consolidagdo Normativa da CGJ, desde .« Yot

TRES DE .WMEIRO DE UM MIL E NOV&CENTOS E NOVENTA E_.'NOVE ate TRES DE JAN

: e nome de: BB |

RTINS

. m' fOCD‘ -69 {conforme req@l.zéﬁdé]\_ 5
0, RJ, OBS. Demais requisitos obflgaténos prewstosﬁﬁ Lei 11 b‘i'

5 -i-iEEE... %
NA SEOE DO

AS PENAS DA LE|,

* EMOLUMENTOS R$/BY98 (Tabl, Atol e Tabd, AtcB) + RS 082 (Lei 6.370/2019) +R$.1625 (FETJ) + RS
'fFunaPERJ) 4,06 (FUNPERJ) + RS 3.25 (FUNARPEN) + RS 4.32 (LE! 7128/2015) valortotal RS 1

- DE

‘Poder Jutiiciario - TIERJ
Oorregadma ‘ga Justica
Sela de Fiscalizagho Eletrdnico

‘ECVWD4104 JKD -
Consulte a vaiidade 0o seio em:

Cen. Proc. p LUIZAUZ R 1 e o
/ c i o

sen

IS SUPERIORES A VINTE ANOS.

ANDAME
PODEM

AGOES EM
ASSINALADO,

C

SOBH

WEORMAM

£
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A8 CERTIDOES SAO VINTENAR

CONTRA DETERMI




DE FALENCIA 1800001361000

.N:I.r.ﬁ_sn'ron MODELO Espsglgy. . |“|I“““|I““ 001361

SERVIGO REGISTRAL - RIO DE JANEIRO - wrm.
DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTEA | [

R$41,23 (FETJ) R$:16,25 (FUNPER]) R$:4,06
(FUNDPER]) R$:4,06 (FUNARPEN) R$:3, 25 (CG -

Emolumentos:Tab 16 Item 01 R$40,05Tab 19 Ttem 08’

CRNCURIERCIN PORTARIA 17/13) R$:0,82 (L.S.5.Q.N.) R§:4,32 =
: N Total R$ 114,04
o
4 Oficio do Reglstro de Dlstrlbulgao
[ Rxs gy Capoaw. 30005 59day i 1
Hermes Valverde da C:mlul Vasconcellos }ilho : !icrmu Valverde da Cunhs Vasconcellos Netto
Titular : S Substituto do Titular

0 OFICIAL REGISTRADOR DO & OFiCIO DO REG]STRO DE DISTRIBUICAQ DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO,
' CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NOMEADO NAFORMA DA LEI, MEAN
Folha:

RAFAELLL
GERBDGDG D
07/01/2019 CVEBS879

requerido, no que concerne aos assuntos abaixo:

-1~ AgBes de FALENCIAS, CONCORDATAS, necupswoes JUDICIALS e demals acBes e precatérias distribuidas as varas com

- compet&ncia Empresarais; :

“I1= Inqueritos Judiciais Fallmentares ou falénclas dolosas as varas criminais ouU outras (art. 186 da Lei de Falénclas);.

S TI - INTERDICAQ efou INDISPONIBILIDADE de BENS, pmvlstaspela jel n° 6024 de 13}03{1!?4, que trada da intervencdo e liquidas

extrajudicial de InstituicBes financeiras pelo Banco Central do Brasil ou Ministerio da Fazenda;
IV - INVENTARIOS, TESTAMENTOS, ARROLAMENTOS, ARRECADACOES, ADMINISTRAGOES rao\nsORus TUTELAS, INTERDICOES,

afetos a este Oficlo;

V- Avﬁesdﬂﬁbuﬁdas 4s varas da infancie, da jwenmdeedoldcaa, mendonad-smpnr.igrafo primeliro e terceiro do arﬁgo 33 cesta
Consolidaglio, desde:

TRES DE JANEIRC DE MIL nmmms m E NOVE xxxxxxxxxmm ate
TRES DE JANEIRO DE DOIS MIL E DEZENOVE KXXXRXXXKLK

A0 DE RECURSOS DTVM S/A
ggp?gg §22.936/0001- 69/1/H//‘/ff//f/////!/ﬁ/ﬁ//HK{NNN!/UHHN
‘REQUERIDA E EMITIDA EM 07/01/2019,RI0O DE JANEIRO. /;ﬁ;%;’ﬁﬁﬁﬁi/

.FINALIDADE DECLARADA PELO REQUERENTE:CONCORRENCIA

] 919235991340-3001]

¢ DA FE QUE, ac verificar os llvros efou assentamentos de seu Servico Registral, relativos a feltos em curso ou andamento, no periodo

1L NO O¥AvHAIINAY
HNEYH N0 vyanIwa

CURATELAS, DECLARAGOES de AUSENCIA & outras agBes e precatérias distribuidas as varas com competéncia em Orfios e Sucessdes ; :

sque: 'dele ' (s) . NBRDA COHSTA contra o (s) nome (s} de i

Utﬂ!zat;ib do processo de ‘?WOL‘O { isir “ ;{ £ QM»@..MQ:}M:EJ I
- chancela mecanica o , s }H ,
EOur OBl 1 oER0 autorizado pelo aviso n® : / (t -
Corregedoria Geral da Justica 1388/2012 de 20/de H } }p]R
Sty s Plscalizacho Elextion ;| “novembro e 2083 1 - {{HSc { ’U. Il‘u.ummnu“ \-n
3 EWFB”T‘ AlF ? by T o Na m‘ \ u\uu\t\mu!\lulnuu
Consuite a vafidade do seio em: i raina
IetpS/vwwwa tii jus brisitepublico | i ESCTEVE"!G Substituta - Mat 940280« CGJ

Iu'llllllllullm 73 \b - )
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' Poder Judiciaric - TYERJ

. “Cofregedoria Geral dz Justica Taldo: 001361.6
" Selo de Fiscallzacao Eletronico i
 ECWBB4574-GEO

. REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
. /_REGISTRO CIVIL DAS PESSOAS NATURAIS = © -

 CERTIDAO [INTERDICAO E TUTELA

5 @ tutelas. CERTIFICA que revendo os livros competentes da capecidade juridica, dos m

_presente data; CERTIFICA ainda que NADA CONSTA com referéncia a Auséncia; artigo 22 do

deste Cartorio, até a presente data; CERTIFICA mais que NADA CONSTA com referéncia as Interdicoes
omerciais (Decreto Lei n® 7.661, de 21 de junho de 1845 - Lei de Faléncias, atual lei n° 11104 ,_.-dé-GQ_:_g

zembro de 1840 - Codigo Penal), desde 20 anos retro, até a presente data; CERTIFICA ‘ent tanto que
DA CONSTA com referéncia a Insolvéncia Civil, (Artigos 748 e seguintes da Lei 5.869, de 11 de Janein

= Codigo de Processo Civil Brasileiro, até a presente data); CERTIFICA finalmente que NAD#
‘A com referéncia & Indisponibilidade de Bens nos termos de que dispSe a Lei n° 5.024
de 1974 que trata da Intervencao e LiquidagZo Extrajudicial de Instituicdes Financeiras

Ban

SOS DTVM S/A, CPF/CNPJ 30.822.936/0001-89. O referido é verdade e dou fé. Cidade de Rio o ]
laneiro, acs cito (8) dias do més de janeiro (1) de dois mil e dezenove (2019). Eu Elenice Araujo da
Silva.Escrevente Substituta - 84 - 01747, a extral. L e e e R I
'l'RCPNgdgmhrdi;m o Titalas do Estado co Rio de Janeio

Finalidads. CONCORRENGIA
CPN e d ! _ O contetido da cerfiddo ¢ verdadeiss. Dou .
Oficial Registrador: JULIO CESAR MACEDONIO BUYS 11 RIO DE.JANEIRO, 8 de janeira de 2015,
¥ Municipio; RIO DE JANEIRO/RJ! : TR e e Fd
| Pesiada Olaria, o° 155, Cocotd, Iiha do Govemador e O
 Site:.cartoriocandsiaria.com, b B e AT
eiefone: (21) 33861504 ELENICE ARAUJO DA SILVA
Escrevente Substituta - mat. 8.

Emolumientos: Tab.21 e | + (6x) + Tab.16 llem 4 + FUNARPEN 4% + FETJ 20% + FUNDPERJ 5% + FUNPER. 274
ISS-TOTALRS = 13481 - e P

Codigo Civil Brasileiro, desde vinte e seis de abril de mil novecentos e vinte e nove, data da instaizcac|

Fevereiro de 2005, até a presente data), CERTIFICA também que NADA CONSTA com referéncia as|
= fint S de direito (Artigo 92 - incisos |, Il e If} conforme dispBe o Decrefo: Lei n® 2.848 de 07 de| _

do Brasil ou Ministério da Fazenda, até a presente date CONTRA O NOME BB GESTAO DE|

LiG CESAR MACEDONIO BUYS Il Titular Go 1° RCPN da Cidade do Rib de Janeiro, com alibui3 de]

A CONSTA com referéncia as interdicoes previstas nos artigos 1.767. & 1.779 do Cédigo Givil
leiro, desde vinte e seis de abril de mil novecentos e vinte e nove, data da instalacac deste Cartério | 1.4

e 13 del |
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
REGISTRO CIVIL DAS PESSOAS NATURAIS

- 'N° do Taldo: 1.471.543 N°® da Central; 001.361
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ESTADO DO RIO DE JANEIRO

2° OFICIO DE REGISTRO DE INTERDICOES E TUTELAS
OFICIAL: MARIA DA GLORIA MARTINS DE CARVALHO
SUBSTITUTOS: ROBSON CARVALHO FILGUEIRAS
NEUSA DE SOUZA FARIA

EUGENIO BUZHAR GERAISSATI
Rua da Assembléia, 19 <9° andar - Centru - Tel : 25311424 - CEP:20011-001
CENTRAL DE CERTIDOES - Av. Almiranic Barroso, 90 - 2° andar - Tel: 2507-9090

CERTIDAD

M*® DA GLORIA MARTINS DE CARVALHO, Oficial Titular do Segundo Oficio do Registro
de InterdigGes e Tutelas da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CERTIFICA que revendo os livros competentes da capacidade juridica sob a guarda deste servigo,
desde a instalagio do mesmo em vinte e seis de abril de mil novecentos e vinte e nove, NADA CONSTA na
- presente data, com referéncia as interdigdes previstas nos artigos 1.767 ¢ 1.779 do Cédigo Civil Brasileiro;
- CERTIFICA, ainda, que revendo os mesmos livros sob a guarda deste servigo. desde a instalacio do

. mesmo, NADA CONSTA na presente data, com referéncia a Auséncia, artigo 22 do Cédigo Civil

SRR NN NG

)

A3

e

L

A3

Brasileiro; CERTIFICA, mais, que NADA CONSTA na presente data, com referéncia as’ Interdigdes
Comerciais (Decreto Lei n® 7.661, de 21 de junho de 1945 e a atual Lei n® 11.101/2005 - arugn n° 99 - 09
de fevereiro de 2005); CERTIFICA também, que observados os Gltimos 20 anos, NADA CONSTA
na presente data, com referéncia as Interdicdes de Direito (artigo 92 - incisos I, IL, Iil do Decreto Lei
n® 2.848 de 07 de dezembro de 1940 - Cédigo Penal Brasileiro); CERTIFICA, outrossim, que
NADA CONSTA na presente data, com referéncia a Insolvéncia Civil (artigos 748 e seguinfes da
Lei 5869 de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de Processo Civil Brasileiro); CERTIFICA,
finalmente, que em nossos arguivos iniciados em |3 de margo de 1974 NADA CONSTA na
presente data, com relagdo a Indisponibilidade de Bens, arrestos. sequestros e outras determinacfes

‘comunicadas pela Corregedoria Geral da Justica do Estado do Rio de Janeiro, CONTRA O NOMI::
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S/A~CNPJ:30.822.936/0001-69%* s khkhkthsk s+ »

O referido e verdade e dou fe. Cidade do Rio de Janeiroe, =
sete de janeiro de dois mil e dezenove. TAB_6_L= R$30,45+ TAB_6_BUSC| &
A= R$55,62+ TAB_1_4= R$10,74= EMOL.: RS96,81+ FETJ: R$19, 36+ FUNDPERJ
t R$4,B4+ FUNPERJ: R$4,84+ FUNARPENRJ: RS$3,87+ PROVIMENTO 12/2016 (15
S)iR$5,09= TOTAL = R$134,81l. Bu OFficialassino, ***s+ssddnshhwrsvrrnis

EUGENIO BUZHAR GERAISSATI
Substituto Legal - Cadastro:94-14921

Poder Judiciario - TIERY

Comegedoria Geral da Justica
Finalidade: CONCORRENCIA Selo de Fiscalizacao Eletronico
ECVD 92435 RVM
Tepresso PhEE Consulte a validade do selo em
hittps-wand. i fuss brisitepublico |

MATRICULA: 0933690155 0000 9 00000 000 0000000.4
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https:/consulta-crf.caixa.gov.br/Empresa/Crf/ Crf/FgeCFSImprintirPap...
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HAPRIFMIR VOLTAR by ’F.
K

CAIXA

CAIXA ECO

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigdo: 30822936/0001-69

Razdo Social: BB GESTAO DE RECURSOS DIST DE TIT E VALORES MOB S A AN
Nome Fantasia:BB DTVM S A h A

Endereco: PC QUINZE DE NOVEMBRO 20 SLS 201 202 301 302 / CENTRO / ¢4 R
RIO DE JANEIRO / R] / 20010-010 ' Mt 1R ‘

Ilﬂ'n ')f:l.‘.::'l

b A LN
Ll |
A Caixa Econémica Federal, no uso da atribuicdo que |lhe confere o Art. el 4 ﬁ.. ¢

7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a

empresa acima identificada encontra-se em situag&o regular perante o . % i

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS. _<.:.;',{j$ "R
R |

O presente Certificado ndo servird de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou encargos devidos, BT LY
decorrentes das obrigagdes com o FGTS. R

Validade: 21/02/2019 a 22/03/2019

1 i'-..:_?l
Certificagdo Numero: 2019022102510477686374 '
Informagao obtida em 07/03/2019, as 17:55:34.
A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei estd ‘ "'
condicionada a verificagdo de autenticidade no site da Caixa:
wWww.caixa.gov.br Sy
ldel 07/03/2019 17:55




Certidao Negativa

Certifico que nesta data (07/03/2019 as 17:26) ndo consta registro no Cadastfo
fy "n-‘f-’ '
Nacional de Condenagdoes Civeis por Ato de Improbidade Admmlstrahva :Bé?w ?
{ 1«'1 i
Inelegibilidade, supervisionado pelo Conselho Nacional de Justiga, quanto ag'

CNPJ n° 30.822.936/0001-69. Sk ihig

| Ty ¢
Esta certidéo €& expedida gratuitamente. Sua autenticidade pode ser confirmada no endereco: http://www . cr\ :1;'! It ',« E;
através do numero de controle: 5C81.7E8E.E50E.5414 uy .iiz:"-‘a;' v
+ 'I Ay
iy
Gerado em: 07/03/2019 as 17:26:54 CONSELHO NACIONAL DE JUSTIGA Pagina 1/1.,




[ Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantis - SINREM . B

Governo do Estado do Rio de Janeiro
| Riode Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Industria e Servigos - SEDEIS
Maiambdl  Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

GOVERND DO

INVESTIMENTO; ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS E TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS; OPERAGOES DE CONTA
MARGEM; COMPRA E VENDA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; EXERCICIO DE FUNGOES DE AGENTE FIDUCIARIO;
OPERACOES DE MERCADO DE CAMBIO; OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE METAIS PRECIOSOS; OPERAQAO EM

BOLSA DE MERCADORIAS E DE FUTUROS.

Atividades Econdmicas:
+ 4689-3/01 Comércio atacadista de produtos da extragao mineral, exceto combustiveis
& 6489-9/01 Clubes de investimenio
o 6611-8/02 Bolsa de mercadorias
¢ 6612-6/02 Distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
O 6619-3/99 Outras atividades auxiliares dos servigos financeiros nao especificadas anteriormente

Diretaria:

CARLOS JOSE DA COSTA ANDRE
CPF/ICNPJ: 834.157.697-D4 Participaglio no capltal: RS 0,00
Condigdo: DIRETOR Sem Arg. Termo Posse

FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO

CPFICNPJ: 003.462.127-07 Participagio no capital: RS 0,00
Condigio: CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO Sem Arg. Termo Posse
PAULO ROBERTO LOPES RICOl
CPF/CNPJ: 079.020.578-51 Participago no capital: RS 0,00
Condigio: CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAQ Sem Arg. Termo Posse
WALTER MALIENI JUNIOR
CPFICNPJ: 117.718.468-01 Participagio no capital: RS 0,00
Condigio: CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO Sem Arg. Termo Posse
MARILENE FERRARI LUCAS ALVES FILHA
CPFICNPJ: 456.308.794-72 Participago no capital: RS 0,00
Condigio: CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO Sem Arg. Termo Posse
ANTONIO MAURICIO MAURANO
CPF/ICNPJ: 038.022.878-51 Participagio no capital: RS 0,00

Condigdo: CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAD Sem Arg. Termo Posse

R

WA
CERTIDAO SIMPLIFICADA it
\ Certidao Simplificada para Sociedade por Agées e Cooperativa, inclusive filiais 2y
Certificamos que as informagdes abaixo constam dos documentos arguivados nesta Junta Comercial e sdo vigentes na data da sua expedic&o. vt
Nome da empresa: 3B 'I! } E‘;}- iq
BB GESTAO DE RECURSQS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A IR B ¢! N \_3‘
NP Nl
Tipo Juridico:  SOCIEDADE ANONIMA - SA Natureza Juridica:  SOCIEDADE ANONIMA FECHADA {1 ": F y
Iu?“ i
Numero de ldentificagdo do Registro CNPJ Data de Arquivamento do Data de inicios. das ; lr, ﬁ:
de Empresas (NIRE) Ato Constitutivo atividades ‘ o ;"“ﬁ"l&
333.0001980-4 30.822.936/0001-69 04/06/1986 04/08/1986 '+ 1y
Endereco:
PC XV DE NOVEMBRO, 20, SALAS 201/202/301/302 EDIF BOLSA DO RIQ, CENTRQ, RIO DE JANEIRO, RJ, 20.031-201
Capital Social: - 1 i --;.{.F"jﬁ"‘wf
R$ 100.698.472,10 (CENTO E NOVE MILHOES E SEISCENTOS E NOVENTA E OITO MIL E QUATROCENTOS E SETENTAE | | |, [/ ;‘t‘t“
DOIS REAIS E DEZ CENTAVOS) b e iid L i
%]
Capital Integralizado: Prazo de Duragaa, |V,
() Indeterminado .
Ultimo Arquivamento: Situacdo | ﬂ\,i $
ARQUIVAMENTO OU ANOT DE PUBLICACOES DE ATOS DE SOCIEDADE OU FI REGISTRO ATI\-*D ‘il“
Data Numero Atoleventos Status it \"- "-
19/08/2016 00002939804 501 SEM STATUS
Objeto: A
OBJETO SOCIAL ™ ADMINISTRACACO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS; ADMINISTRAGAQ DE FUNDOS histE




4 Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantis - SINREM

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Industria e Servigos - SEDEIS
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

GOVERNO OO
Riode
Janeiro

i CERTIDAO SIMPLIFICADA

Certiddo Simplificada para Sociedade por Agdes e Cooperativa, inclusive filiais

.
Certificamos que as informagBes abaixo constam dos documentos arquivados nesta Junta Comercial e s80 vigentes na data da sua expedicio
ADILSON DO NASCIMENTO ANISIO
CPF/CNPJ: 741,048.967-72 Participagio no capital: RS 0,00

Condigdo: DIRETOR

MARCIO HAMILTON FERREIRA
CPFICNPJ: 457.923.641-68 Participagiio no capital: RS 0,00
Condigao: DIRETOR Sem Arg. Termo Posse

Filial(ais) nesta Unidade da Federag&o ou fora dela:

NIRE: 5000000¢ CNPJ: 3000000( XXXXXHX
Observagdes:
Ordens Judiciais:
Nomers oo Oam axhodwooc | Prowodloi xwoodhoooocx

Decisio Plenaria/Anotagio Extrajudicial:
NGmero:  yyy Data: yoxfox/xooo

XXCOORUUCCOOTOOCUUOOUCC OO KIOOCROCOOOOCOOOUOOOOCCOOOOOCOOOOOOOONNK

 Nomes Anteriores:
CERTIFICO A EXISTENCIA DOS NOMES ANTERIORES ATE A PRESENTE DATA:
BB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A




Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantis - SINREM

Govemo do Estado do Rio de Janeiro
Sacretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indistria e Servigos - SEDEIS
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

GUVE L Ti
Rinde
Jansiro

AN

CERTIDAO SIMPLIFICADA

Certidzo Simplificada para Sociedade por Agdes e Coaoperativa, indusive fillais

Certificamos que as informagSes abaixo constam dos documentos arquivados nesta Junia Comercial e sdo vigenies na data da sua expedizac.

CERTIFICO A EXISTENCIA DE TODQOS QS ATOS ARQUIVADOS ATE A PRESENTE DATA:

04/06/1986 - 33300019804 - 102, 03/09/1987 - O00DO1860B8 - 304, 03/09/1987 - 000CO166089 - 301, D3/0/1287 -
00000166030 - 301, 04/01/1980 - DOOD0188510 - 501, 04/01/1880 - 00000189808 - 501, 04/01/1990 - QGDO01BIYSO0R - 501,
21/11/1990 - 00000168481 - 301, 28/11/1990 - 00000198718 - 501, 06/12/1930 - 00000198887 - 501, 17/06/1841 -
00000203180 - 501, 17/06/1991 - 00000203179 - 501, 06/08/1991 - 00000204998 - 301, 06/08/1991 - DD0OO0Z205000 - 307,
13/08/1991 - 00000205147 - 304, 02/09/1991 - 00000205901 - 301, 21/10/1831 - 00000207482 - 501, 28/10/1991 -
00000207675 - 501, 05/11/1991 - 00000207843 - 501, 06/11/1991 - 00000207879 - 501, 13/01/1892 - DOOC0209419 - 501,
13/01/1992 - 00000209420 - 501, 21/01/1992 - 00000209534 - 301, 12/03/1992 - 00000210530 - 501, 22/05/1992 -
D0DDD214851 - 301, 13/07/1992 - 00000213591 - 501, 31/08/1992 - 00000215334 - 501, 26/10/1952 - 00000216280 - 5041,
05/11/1992 - 00000216697 - 301, 11/12/1992 - 00000217579 - 301, 04/01/1993 - 000QA217953 - 501, 04/D1/1993 -
00000217952 - 301, 15/01/1993 - 00000218250 - 501, 25/01/1993 - 00000218354 - 301, 08/03/1993 - 00006219131 - 501,
2210311993 - 00000219309 - 501, 12/07/1993 - 00000610652 - 301, 14/07/1993 - 00000620173 - 304, 27/08/1993 -
00000627816 - 501, 30/08/1993 - G00C0628103 - 501, 07/01/1994 - 00000649390 - 301, 14/03/1894 - COODDB5B595 - 301,
14/03/1994 - DOODOBSAES4 - 301, 18/04/1994 - 00000663642 - 501, 13/05/1994 - 00000667444 - 301, 25/05/1994 -
OOC00BBIEIE - 501, 25/05/1904 - COOO0E69531 - 501, 08/07/1994 - DDDODB7S554 - 501, 09/08/1994 - 00000680829 - 501,
23/09/1994 - 00000690811 - 501, 17/11/1684 - 00000700784 - 301, 11/01/1995 - 60000711723 - 501, 10/04/1995 -
00000726966 - 301, 27/06/1005 - 33300019804 - 506, 29/06/1995 - 00000739013 - 501, 08/08/1995 - DORORT46326 - 501,
16/08/1905 - 00DOD7475658 - 501, 21/08/1995 - 00000753983 - 501, 04/07/1996 - 00000797756 - 501, 13/08/1996 -
00DNNBBN5396 - 501, 25/06/1997 - BOOO0B5E02S - 501, 23/07/1997 - 0000OR59872 - 301, 28/08/1957 - COOD0ABE235 - 501,
2B/08/1897 - 00000866236 - 501, 02/12/1987 - 000008BIA41 - 301, 67/01/1988 - 00000889378 - 501, 27/02/1998 -
DODNDBOE273 - 301, 29/04/1998 - KDODOSO5406 - 501, 08/07/1988 - 00000520717 - 304, 04/09/1988 - 00000I36034 - 501,
18/09/1998 - 00000339067 - 301, 19/10/1598 - 00000945351 - 501. 2271041998 - 00000346349 - 301, 05/11/1936 -
00000848082 - 508, 10/12/1938 - 00000857644 - 501, 11/12/1888 - 00000958441 - 301, 12/02/1983 - DROOOIGSS06 - 501,
2310211959 - S00DOSTO317 - 301, D5/04/1999 - 00000977984 - 501, 18/05/1999 - 00000987849 - 304, 21/06/1888 -
00000895592 - 801, 21/06/1989 - DOOGOYSEABS - 304, 22/07/1899 - 00001004415 - 501, 05/08/1588 - 0001008241 - 301,
02/09/1090 - 00001015034 - 501, 02/09/1999 - 00001015005 - 301, 01/10/1898 - 00001022137 - 301, 11/10/1889 -
00001024081 - 501, 26/10/1999 - 00001027368 - 508, 04/11/1999 - 00001028158 - 301, 08/11/1999 - DCO01029911 - 501,
25/11/1999 - H0001033990 - 501, 21/06/2000 - 00001081863 - 301, 24/07/2000 - 00001088526 - 501, 18/09/2000 -
00001102984 - 301, 11/10/2000 - 00001 108814 - 304, 20/10/2000 - 00001110564 - 501, 14/11/2000 - 00001115736 - 501,
DY/01/2001 - 00001128381 - 304, 25/01/2001 - 00001131748 - 501, 13/06/2001 - 00001162850 - 304, 11/07/2001 -
00001170051 - 304, 16/07/2001 - 00001171919 - 501, 01/08/2001 - 00001175620 - 501, 1041372001 - 00001192378 - 106,
227102001 - 00001184968 - 506, 01/11/2001 - 00001197504 - 501, 18/01/2002 - 00001213776 - 306, 29/05/2002 -
00001242370 - 307. 0X07/2002 - 00001250104 - 501, 11/07/2002 - 00001252353 - 303, 29/07/2002 - DODD1256853 - 501,
31/07/2002 - 00001257624 - 304, 24/0Rf2002 - 00001263043 - 301, 22/08/2002 - 00001263284 - 501, 18/08/2002 -

DODD1 270886 - 501, 251 172002 - 00001287034 - 301, 13/12/2002 - 00001291869 - 501, 03/02/2003 - 00001301377 - 301,
25/03/2003 - 00001308363 - 303, 25/03/2003 - 00001309364 - 501, 28/03/2003 - 00001310083 - 301, 168/0472003 -
00001314884 - 501, 24/04/2003 - DO001315668 - 307, 24/04/2003 - 00001315664 - 301, D7/05/2003 - DRDO1318481 - 501,
13106/2003 - 00001319930 - 301, 18/05/2003 - 00001321251 - 501, 19/05/2003 - 00001321250 - 501, 02/06/2003 -
00001324665 - 506, 11/06/2003 - 00001326450 - 501, 08/07/2003 - 00001330389 - 303, 01/08/2003 - 00001337018 - 501,
DB/08/2003 - 00001 338050 - 303, 25/08/2003 - 00001342496 - 501, 15/03/2004 - (0001404534 - 301, 13/04/2004 -
00001416443 - 501, 16/08/2004 - 000G1450810 - 304, 13/09/2004 - DDDD1458358 - 501, 16/11/2004 - DOOG1ATZSTT - 306,
16/11/2004 - 00001472977 - 113, 14/12/2004 - 00001481080 - 307. 20/12/2004 - 00001485621 - 501, 18/01/2005 -
Q00014812358 - 308, 25/01/2005 - 00001492987 - 307, 22/02/2005 - 00001500305 - 501, 13/07/2005 - 00001535957 - 304,
19/07/2005 - 00001537197 - 506, D3/08/2005 - 00001541227 - 501, 22/09/2005 - 00001553802 - 307, 14/10/2005 -
00001558763 - 501, 20/07/2006 - DODG1623740 - 508, 20/07/2006 - 00001623441 - 303, 08/08/2006 - 00001628138 - 501,
17/10/2006 - 00001645881 - 501, 12/12/2006 - Q0001859550 - 307, 08/01/2007 - 00001666633 - 501, 02/02/2007 -
00001673359 - 307, 26/02/2007 - 00001677649 - 501, 27/07/2007 - 00001718399 - 303, 13/08/2007 - 000G1723510 - 501,
11/09/2007 - 00001732566 - 307, 14/11/2007 - 00001751698 - 501, 21/11/2007 - 00001752060 - 301, 21/11/2007 -
00001752089 - 307, 26/1 /2007 - BOO01753330 - 506, 17/12/2007 - 0O001760231 - 501, 17/12/2007 - 00001760219 - 307,
19/12/2007 - 00001761131 - 501, 30/01/2008 - Q001771681 - 307, 14/02/2008 - 00001774467 - 501, 27/05/2008 -
00001801848 - 501, 11/07/2008 - 00001847812 - 506, 30/07/2008 - 00001823726 - 501, 29/12/2008 - J0001B17813 - 106,
20/12/2008 - 00001817813 - 304, 26/06/2009 - 00001823912 - 303, 24/07/2009 - 00001934193 - 501, 14/092009 -
00001952488 - 307, 25/09/2009 - 00001967324 - 501, 17/11/2009 - 00001973634 - 301, 08/12/2309 - COCL1980521 - 501,
04/05¢2010 - 00002022878 - 301, 02/06/2010 - 00002034249 - 501, 02/08/201 0 - 00002034951 - 301, 06/07/2010 -
00002060759 - 501, 28/07/2010 - 00002070886 - 307, 14/09/2010 - 00002089735 - 501, 15/08/2010 - 00002080281 - 503,
15/09/2010 - 00002080280 - 506, 05/10/2010 - 00002098618 - 303, 11/11/2010 - 00002143001 - 301, 11/11/2010 -
00002113002 - 508, 17/11/2010 - BOOC2114388 - 501, 08/12/2010 - DDOD2123637 - 501, 18/02(2011 - DO0G2150335 - 301,
18/03/2011 - 00002159954 - 501, 29/04/2011 - 00002175383 - 506, 22/06/2011 - 00002200824 - 304, 2/07/2011 -
00002210825 - 501, 21/08/2011 - 00002237195 - 506, 22/48/2011 - 00002237771 - 307, 27/10/2011 - BD0O02251350 - 501,
271122011 - 00002275628 - 503, 28/12/2011 - 00002276235 - 506, 28/12/2011 - 00002276234 - 301, 04/01/2012 -
DDOD2278475 - 503, 03022012 - 00002289317 - 501, 28/03/201 2 - 00002308344 - 303, 26/04/2012 - DDD02319654 - 501,
0B/07/2012 - 00002350992 - 304, 01/08/2012 - 00002363995 - 501, 30/08/2012 - 00002378294 - 301, 24/0%/2012 -
DD00238B67E - 501, 01/11/2012 - 00002406036 - 307, 22/11/2012 - 00002412658 - 307, 23/11/2012 - DDOO2413205 - 508,
10M12/2012 - 00002419486 - 501, 21/02/2013 - 0OC02442044 - 307, 19/03/2013 - 00002450894 - 307, 10/04/2013 -
QODD2458824 - 506, 10/07/2013 - 00002493731 - 304, 08/08/2013 - 00002505803 - 501, 12/05/20114 - BD002621617 - 307,




GOVERNO DO

4 Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantis - SINREM

: Governo do Estado do Rio de Janeiro
Riode Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdémico, Energia, Indlstria e Servigos - SEDEIS
Ml  Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

g

Certidao Simplificada para Sociedade por AgGes e Cooperativa, inclusive filiais 5

P A

CERTIDAO SIMPLIFICADA

Certificamos que as informagaes abaixo constam dos documentos arquivados nesta Junta Comercial e s30 vigentes na data da sua expedicéoc.

Art.1029 - Notificagdo de Retirada:
CPFICNPY:  yoesconon-xx
Condiglo: 1,y s0ORO0000DN0O00NK

Liquidante:

CPFICNPJ:  330000000(-XX
Condiglo: 50000000

12/05/2014 - 00002621618 - 301, 05/06/2014 - 00002632679 - 501, 10/06/2014 - 00002634840 - 501, 03/07/2014 - |
00002642212 - 303, 15/07/2014 - 00002646462 - 503, 15/07/2014 - 00002646463 - 503, 29/07/2014 - 00002652151 - 506,
02/10/2014 - 00002679525 - 307, 20/10/2014 - 00002686378 - 501, 18/06/2015 - 00002776123 - 303, 17/07/2015 -

00002789476 - 501, 28/07/2015 - 00002794006 - 307, 11/08/2015 - 00002799982 - 501, 17/09/2015 - 00002815529 - 506,
17/09/2015 - 00002815527 - 503, 26/01/2016 - 00002863500 - 301, 15/02/2016 - 00002869263 - 501, 08/07/2016 -

00002917958 - 303, 01/08/2016 - 00002933089 - 301, 01/08/2016 - 00002933091 - 301, 01/08/2016 - 00002933089 - 501,
17/08/2016 - 00002839540 - 501, 19/08/2016 - 00002939804 - 501.

Participacéo no capital: RS 0,00
Data da Notificacho: 3/ 30/ 30K

Participagdc no Capital: 50.00

Numero do protocolo:

00-2016/406586-5

Local, data
Rio de Janeiro, 17 de Novembro de 2016 ?-lM v I] 1/

Bernardo F. S. Berwanger
SECRETARIO GERAL - JUCERIA

n°32 de 11/09/2001 - AL 2

Documento Assinado por meio dighsl, conforme MP 2200-2de 24/08/2001, que institi a Infra-Estnitura de Chaves Piblicas Brasfeirs - ICP Brasil, em prconsmuEC}

Art 1% m_mmamb&wmmcmmmwmamﬂm ICF Brasil, pnmﬁrwmmde Wamﬂsmﬁ:ﬂdmmmammm
mmmsummensmmmmmmmxms,m”ma fizacha de transag Guirs

Validagdo da Certidéo: www.jucens.n.gov.br - Opgéio: Servigos >> Consulte Certiddo Cnline . Pagina 4 de 4
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MINISTERIO DO TRABALHO : x;j‘i‘g‘,ﬁ

SECRETARIA DE INSPECAO DO TRABALHO fijg,:?t
Coordenacao-Geral de Recursos L

CERTIDAO DE DEBITOS 4] ;aw i!
NEGATIVA ; -rvs.“v*

e
EMPREGADOR: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E'i (
E VALORES MOBILIARIOS S.A. (BB-DTVM S.A)) ’-“
CNPJ: 30.822.936/0001-69 :

DATA E HORA DA EMISSAO: 07/03/2019, as 17h47 LR

CERTIFICA-SE, de acordo com as informacdes registradas no sistema CPMR -
Controle de Processos de Multas e Recursos que, nesta data, NAO CONSTAM
débitos decorrentes de autuagdes em face do empregador acima identificado.

1. Esta certiddo abrange todos os estabelecimentos do empregador.

2. A presente certidao nao modifica a situagao do empregador que conste do cadastro previsto na
Portaria Interministerial MTE/SDH n°® 2, de 12 de maio de 2011, que disciplina o Cadastro de
Empregadores que tenham submetido trabalhadores a condigdes andlogas a de escravo.

3. Conforme artigo 5°§ Gnico da portaria 1421/2014 do MTE, a certidio ora Instituida refletirg
sempre a (itima situagiio ocorrida em cadastros administrativos pelo emitents, de modo que,
havendo processos enviados & Procuradoria da Fazenda Nacional - PFN, quanto a estes, poderd
ser obtida certidlic perante aquele érglio, visando a demonstrar a situaglio atualizada dos
mesmaos.

4. A autenticidade desta certiddao poderd ser confirmada no enderego
http://www.mte.gov.br/certidao/infracoes/debitos utilizando o codigo 2sQ5yF5.

5. Expedida com base na Portaria MTE n® 1.421, de 12 de setembro de 2014. Emitida gratuitamenie,

Pagina 1 de 1
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http://servicos.receita.fazenda.gov.br/ Servicosfcenidaoancith_{ﬂntaht...

MINISTERIO DA FAZENDA ¢ e g
Secretaria da Receita Federal do Brasil ty s '
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional Sl

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS ¢~ 14 ¥
FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO iy Eff‘.i‘- 4 §

Nome: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
CNPJ: 30.822.936/0001-69 ¢l -f:-r-'."i,.
¥ ]."‘:1"" (e
ARCIEN T
Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas detﬂ‘ % zr
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que: A it

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com ,}, !
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 - ' '1;14
Cédigo Tributario Nacional (CTN), ou objeto de decisdo judicial que determina sua ''} 'il;,gf!'
desconsideracg&o para fins de certificagédo da regularidade fiscal, ou ainda ndo vencidos; e Py ’

2. constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) débitos inscritos i |
em Divida Ativa da Unido (DAU) com exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 do CTN,’

ou garantidos mediante bens ou direitos, ou com embargos da Fazenda Publica em processos. |, [b4

de execugéo fiscal, ou objeto de deciséo judicial que determina sua desconsideragao para fins!; | : i b

de certificagdo da regularidade fiscal. RAL vk
Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certidao' || ’:;i "‘I'i \

negativa. fid {4

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administracéo direta a ele vinculados. Refere-se a situacéo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigbes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo Unico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitag@o desta certiddo esta condicionada a verificagdc de sua autenticidade na Internet, nos
enderegos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 15:03:06 do dia 03/09/2018 <hora e data de Brasilia>.

Vélida até 02/03/2019.

Codigo de controle da certidao: AB52.F18B.FAB6.6BAC

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

|
|
!
|
|
f

03/09/2018 15:03 ‘




Certidio Negativa de Débtio Mobiliario http://www3.prefeitura.sp.gov.br/CND/forms/CertidaoN suptiva¥emDe..

I ’.n
PREFEITURA DA CIDADE DE 1

'SAO PAULO

SECRETARIA DOS NEGOCIOS JURIDICOS AL 4 :g !
PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO A 1
DEPARTAMENTO FISCAL :
&

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS DE TRIBUTOS MOBILIARIOS INSCRITOS EM DIVIﬁ | S
ATIVA CND - DA

Niimero do Contribuinte : CCM 3.395.735-5 t bt
Nome do Contribuinte : BB GESTAO DE RECURSOS - DISTR. TIT. E VALORES MOBI | byt
CNPJ/CPF : 30822936/0002-40 e

O DEPARTAMENTO FISCAL da PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE SAO PAUL;O[ i
CERTIFICA que para o contribuinte indicado em epigrafe, até a presente data, NAO CONS'ﬁA }
inscrigdo na Divida Ativa de débito relativo a tributos mobilidrios. Fica, porém, ressalvado que af
presente Certidio ndo abrange os débitos de tributos mobilidrios que porventura estejam sob o
gerenciamento da Secretaria Municipal de Finangas do Municipio de Sdo Paulo, bem como, nio atinge
tributos imobilidrios nem dividas ativas ndo tributirias. Este documento ndo contém emendas mm,-'
rasuras.

Certiddo expedida com base no Decreto Municipal n° 50.691/2009.
Prazo de validade de 03 (trés) meses contados da data de sua emissao.

Certiddo emitida as 15:52:26 horas do dia 20/12/2018 (hora e data de Brasilia).

Cédigo de controle da certiddo: 30E9.8A10.4CFC.1200

A autenticidade desta certiddo podera ser confirmada na pagina da Secretaria dos Negocios Juridicos - |
Procuradoria Geral do Municipio (http://www.prefeitura.sp.gov.br).

ldel 20/12/2018 15:52




https://www?3.bcb.gov.br/certiaut/emissao/?wicketinteriace ;120

<
_%‘;,

BANCO CENTRAL DO BRASIL 7o W §

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ 30.822.936/0001-69) encontra-se na situacio = -
SR T ,.TJ-{:.'I

W

Autorizada em Atividade, estando habilitada, nos termos da legislagdo em vigor, a praticar oparqmpn*;yi*
s M

-~

p——ae

permitidas as instituigdes da espécie.

2. Certifica-se, ainda, que, quando da emissdo desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
institui¢do ndo se encontrava submetida a regime de administragdo especial temporaria, de intervengao 6u :'
de liquidagdo extrajudicial por parte deste Banco Central. '
3. Certiddo emitida eletronicamente as 18:05:27 do dia 7/3/2019, com base na Lei n® 9.051, de 18 de

maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o enderego https:/www3.bcb.goyv.br

/certiaut/validar.
Cadigo de validagao: 6EDTWOzEwLfhILidjvoC

Certiddo emitida gratuitamente.

Depar to de Organizacio do Sistema Financeiro (Deorf)
Divisdo de Gestle, Planejamento e Logistica (Digep)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio Sede - 19° Andar
70074-900 Brasilia - DF
E-mail: digep.deorfi@bcb.gavbr

ldel 07/03/2019 18:05




COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

CERTIDAO B L0

Certifico que BB DTVM S/A inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.822.936/0001-

689, figurou como acusada nos seguintes Processos Administrativos Sancionadores desta

Comissdo de Valores Mobiliarios:

L i
e

PAS CVM n° RJ1999/2024
Objeto: Infragao ao § 5°, do artigo 1°, da Instru¢cao CVM ne 215/94.
.Decisdo transitada em julgado: Adverténcia

PAS CVM n° RJ2001/12098

Objeto: Infringéncia ao disposto no artigo 71 e nos incisos I, III e IV do artigo 72 da
Instrugdo CVM ne 302/99, quando do antincio de rentabilidade dos Fundos de Renda
Variavel do Banco do Brasil veiculados no anexo a publicagdo "Carta Ouro" do més de
outubro de2001.

Situagdo:Arquivado por cumprimento de Termo de Compromisso

PAS CVM n° 12/2003

Objeto: Inquérito instaurado no @mbito do Banco Central do Brasil, visando apurar
eventuais irregularidades na condugao dos interesses da BB DTVM S/A e de fundos sob sua
administragdo. (A competéncia para a apuracao desses fatos foi transferida para a CVM nos
termos do art. 4° da Lei n° 10.303/01).

Situacdo: Arquivado por cumprimento de Termo de Compromisso

PAS CVM n° RJ2004/3648

Objeto: Por infringéncia ao disposto no artigo 32 da Instrugao CVM N° 215/94, legislacao em
vigor 4 época dos fatos, quando da nao apresentagao do comprovante de envio dos
regulamentos dos Fundos acima mencionados ao investidor Carlitto Erneto G. Petriglia,
noperiodo de maio a junho de 1997.

Situacdo:Arquivado por prescricao.

PAS CVM n° 15/2008

Objeto: Apurar eventual ocorréncia de irregularidades em negécios realizados nos
mercados futuros da BM&F em nome de fundos de investimento exclusivos do BB
MILENIO& Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado
Longo Prazo, bem como apurar as eventuais responsabilidades dos administradores e
gestores dos fundos.

Decisdo transitada em julgado: Absolvicd@o

!
i |
L4

)



Adicionalmente, informamos que os processos que ndo tém natureza sancionadora estao

disponiveis para consulta na pagina da CVM na internet, no link “Andamentos de
Processos”, em Destaques da pégina inicial.

B Documento assinado eletronicamente por José Paulo Diuana de Castro, Chefe, em
assinstuca

06/06/2018, as 11:30, com fundamento no art. 6, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.

2a15] A autenticidade do documento pode ser conferida no site

- https:// sei.cvin.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
0531049 e o codigo CRC 66E7B78E.

This document's authenticity can be verified by accessing

% https://sei.com.gov.briconferir_autenticidade, and typing the "Codigo Verificador" 0531049 and the
¥* "Cédigo CRC" 66E7B78E.




POLER JUDICTARIO (e !

[
p— . 2 e Sy : AT
JUSTICA DO TRABALHG e ll"-} JaR
v

CERTIDAC NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS

Nome: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES/|:
MOBILIARIOS S.A. -

(MATRIZ E FILIAIS)
CNPJ: 30.822.936/0001-68

ey T
Certidao n®: 168822464/2019 do Tl
Expedicdo: 08/03/2019, as 18:11:37 AR (i

Validade: 03/09/2019 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data/
de sua expedicgéo.

Lt
h i

Certifica-se que BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOE{&?

VALOTRE S M OB ILIARTIOS 8 . A
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o

n°® 30.822.936/0001-69, NAO CONSTA do Banco Nacional de Devedores

Trabalhistas. Ao

Certidido emitida com base no art. 642-A da Consolidagdo das Leis' do |

Trabalho, acrescentado pela Lei n° 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resolucgdo Administrativa n® 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabalho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certiddo s3c de responsabilidade dos

Tribunais do Trabalho e estd3o atualizados até 2 (dois) dias

anteriores a data da sua expedicgdo.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a empresa em relacdo

a todos os seus estabelecimentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certidd3o condiciona-se a verificagdo ae sua

autenticidade no portal do Tribunal Superior do Trabalho na

Internet (http://www.tst.jus.br).

Certiddo emitida gratuitamente.

e =

INFORMAGCAO IMPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabalhistas constam os dados
necessarios & identificacdc das pessoas naturais e Jjuridicas
inadimplentes perante a Justiga do Trabalhc quanto as obrigactcc
estabelecidas em sentenca condenatéria transitada em julgado ou =zm
acordos judiciais trabalhistas, inclusive no concernente aos
recolhimentos previdenciadrios, a honorarios, a custas, a
emolumentos ou a recolhimentos determinados em lei; ou decorrentes
de execucdo de acordos firmados perante o Ministério PuUblico do
Trabalho ou Comissdo de Conciliacdo Prévia.
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' _PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO

Cédigo de Controle

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITO DE NEGATIVA

—— '.':..J".'*
Ressalvado o direito de ¢ Municipio do Rio de Janeiro cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade r!c}"-sl’rfgiiﬂi

Procuradoria Geral do Municipio et

; : 9gCsSMCaacH!

Procuradoria da Divida Ativa |
Pagina 1 de 2

passivo identificado neste documento que vierem a ser apuradas, A PROCURADORIA DA DIVIDA ATIVA DO MUNIGIPILY '

DO RIO DE JANEIRQ, apés analisar o cadastro dos créditos sob sua administragao,

RECU_RSbS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

nacional . de pessoas juridicas - CNPJ sob o n°

NOVEMBRO, n® 20 - SALAS 201 202 301 302 - RJ Cep: 20010-010, certifica que

relativamente a BB GESTAO DE
inscrita(a)
30.822.936/0001-69. com enderego nofa) PRACA QUINZE DE :

no cadastro

FORAM APURADAS INSCRIGOES EM DIVIDA ATIVA

Observagdes Complementares

[ BB ADMINISTRACAQO DE ATIVOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - 30.822.936/0001-69
Certidio Natureza | Divica(RS) | Siuacdo | Fase | Exigibilidade Exec. Fiscal ;
 10/005651/2006-00 1SS 16.718,601,12] Cobranga Garanhida Juacal Cobranca 021507288 2010 8.16.0001 ] |
10/005652/2006-00 IS5 1716150 | Cobranca Garantca |  Judicial Cobranga 0215072.99.2010 8,15 0007 |
10/154437/2006-00 155 27.107 267 23| Cobranga Garantda | Judical Cobranca 0060011685541 . |
[70/159674/2006-00 | 1SS B5.025266. 85| Cobranga Garantda | Juoicial Cobranca W '
10/006583/2007-00 iSS 72.880.956,55 | Cobranga Garantda | - Judicial Cobranca 0348766-57 2010 8.19.0001
10/006584/2007-00 155 7087180683 nos Carantda | Judoal Cobranga
— -
BB GESTAO DE REC 3 DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - 30.822.936/0001-69 Sy,
__Certidio Natureza Divida (RS) | Situagdio Fase Exigibifidade Exec. Fiscal |
Wug;ggos.oo 1SS 13.011.017,74 | Cobrange Garantida Judicial Cobranga 0357 185-32.2011,8.19,6001
40/001087/20714-00 | 1SS - 75014 154,18 Suspensa Amigavel Suspensa
?E?wgg;—mﬁwm 1SS 25-"9.56&9-5 Suspensa Amigavel _§u9ﬁensa



- PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO _ Cédigo de Controle

Procuradoria Geral do Municipio / .
et i i QQCSMCQQCM
Procuradaria da Divida Ativa

Pégmﬂ 2 de 2
Esta certiddo compde-se de 2 folha(s) e & valida por 80 dias, a contar desta data

Observagdes Rio de Janeiro, RJ, 23/01/2019

1. Esta car&déo refere-se exclusivamente a situagao fiscal do(s) contribuinte(s) acima indicado(s) perante a divida ativa, do
Muﬂdpiono Rio de Janeiro, _ | ;

2. A snuaﬁu fiscal do(s) contribuinte(s) quanto a créditos ndo inscritos em divida ativa .dei-e ser certificada peln:
responsaveis pelas respectivas apuragdes.

3. Esta certid8o podera ser renovada a partir de 10/04/2019. A certidao de situagdo fiscal é expedida no prazo de 10 dias,
_contados da data de seu requerimento perante a Procuradoria da Divida Ativa. N3o sdo aceitos pedidos de urgéncia.

4. O requerimento de certiddo de situacdo fiscal perante a Procuradoria da Divida Ativa pode ser feilc pela prépriz pessoa
fisica ou juridica interessada, gratuitamente e sem a neé&nsidade de nomeagio de procurador.

5. Regularize sua situagdo fiscal imediatamente: elalue o pagamento ou parcelamentc das dividas apontadas nesta
certiddio, apresente os comprovantes de pagamento ou de infcio de parcelamenio {originais, inclusiva honoréarios, quando
devidos) @ obtenha em dois dias utleis sua certidao de situagéo fiscal regular.

6. O deslinalario podera confirmar a autenticidade desta certiddo, informando o numere do Codigo de Controle impresso

*

acima no endereco daminternet.rio.rj.gov.br

L i

Clovis de Albuquerque Mcreira Neto
Procurador-Chefe
Procuradcria da Divida Ativa

Mat. 11/2389070
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http://servicos.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidao

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CndCompuntalnt...

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS | jl«¢ ¥

FEDERAIS E A DiVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
CNPJ: 30.822.936/0001-69

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, € certificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Cédigo Tributario Nacional (CTN), ou objeto de decisao judicial que determina sua
desconsideragdo para fins de certificagao da regularidade fiscal, ou ainda nao vencidos; e

2. constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) débitos inscritos
em Divida Ativa da Unido (DAU) com exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 do CTN,
ou garantidos mediante bens ou direitos, ou com embargos da Fazenda Publica em processos
de execucao fiscal, ou objeto de decis&o judicial que determina sua desconsideragao para fins
de certificagdo da regularidade fiscal.

Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certidao
negativa.

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgdos e fundos publicos da administracao direta a ele vinculados. Refere-se a situag&o do
sujeito passivo no Ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribui¢bes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo Unico do art. 11 da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitacdo desta certiddo estd condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 15:03:06 do dia 03/09/2018 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 02/03/2019.

Cadigo de controle da certidao: AB52.F18B.FAB6.6BAC

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

414_.' d
sy

03/09/2018 15:03
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https://consulta-crf.caixa.gov.br/Empresa/Crf/Crf/FgeCF SImprimirPap...

Cerme ] vourar_|

CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigao: 30822936/0001-69
Raz3do Social: BB GESTAO DE RECURSOS DIST DE TIT E VALORES MOB S A

Nome Fantasia:BBDTVM S A
Endereco: PC QUINZE DE NOVEMBRO 20 SLS 201 202 301 302 / CENTRO /
RIO DE JANEIRO / R]/ 20010-010

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuigdo que Ihe confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagdo regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS.

O presente Certificado ndo servird de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuigdes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade: 21/02/2019 a 22/03/2019

Certificagdo Niamero: 2019022102510477686374
Informac3do obtida em 07/03/2019, as 17:55:34.

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificagio de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br
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07/03/2019 17:55
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PROCURADORIA GERAL DO ESTADO #

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS EM DIVIDA ATIVA

ﬁ, .,\M

Y T4
Certifico, tendo em vista as informacdes fornecidas pelo Sistema da Divida Ativa, referente ao pedido 94655/2018 |, que no periodo de 19?‘? ti:i
01/10/2018 NAO CONSTA DEBITO INSCRITO em Divida Ativa para o confribuinte abaixo:

Ay
"..-.l A |
\

s W
"l AN
W

RAZAO SOCIAL: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S/A
CNPJ: 30.822.936/0001-69 INSCRICAO ESTADUAL: ISENTO

A certidSo negativa de Divida Aliva e a certidio negativa de ICMS ou a certid@o para nao contribuinte do ICMS somente terdo validade quandp
apresentadas em conjunto. i’

A aceitagéo desta certidao esta condicionada a verificagao de sua autenticidade na INTERNET, no enderego http: /www.dividaativa.rj.gov.br. - b1/ /

R

CODIGO CERTIDAO: JOWA.5210.9B81.3403

i §

Esta certidao tem validade até 01/04/2019 , considerando 180 (cento e oitenta) dias apds a data da pesquisa cadastral realizada em 03?10.’201;32 |
as 07:48:56.6 , conforme artigo 11 da Resolug&o N. 2690 de 05/10/2008. !

————

Em caso de divida, recorra a PROCURADORIA:
Procurador - da Divida Ativa
Rua do Carmo, 27 Témreo, Centro

Emitida em 03/10/2018 as 13:47:38.8



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Energia, Indistria e Servigos
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO JUCERJA N.° 75/2014 DE 23 DE MAIO DE 2014.

ALTERA E CONSOLIDA PADROES DE
CHANCELA DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO

DO RIO DE JANEIRO EM UTILIZAGCAO, E DA !/

OUTRAS PROVIDENCIAS.

O PLENARIO DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — ' |

JUCERJA, no uso de suas atribuicdes legais, reunido em Sess@o Plenaria de, 21 de maio de
2014, e considerando:

- a necessidade de melhorias dos servigos para facilitar o usudrio da Junta Comercial;

- as disposigdes contidas no artigo 39, inciso 11, da Lei n.® 8.934/94, no artigo 78, inciso 1. do
Decreto n.° 1.800, de 30 de janeiro de 1996, e, da Instru¢do Normativa n.” 03/2013 — DRE], e

- processo n.° E=11/006/00.313/14

RESOLVYVE:

Art. 1° - Alterar e consolidar os procedimentos referentes a autenticagdo dos documentos

arquivados e suas cdpias, utilizando o sistema de chancela digital.

§1° - Sera gerada uma chancela digital para cada pagina do documento arquivado, contendo:
| — nome empresarial;
II - NIRE;
[11 — protocolo;
1V — data do protocolo;
V — “hash”, ou seja: seqiiéncia de simbolos alfanuméricos que traduzem o algoritmo
identificador da chancela para fins dos sistemas informatizados;
VI — arquivamento;
VII — data do arquivamento.

VI1II — assinatura do Secretario Geral

Avenida Rio Branco, n® 10, Centra — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEL:2334-5434
presidencia@jucerja.rj.gov.br



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Sccretaria de Estado de Desenvolvimento Econbmico. Energia, Indiistria ¢ Servigos
Junta Comereial do Estado do Rie de Janeiro

DELIBERACAQ JUCERJA N.° 75/2014 Fls. 02/03

§2° - Sera aposto ¢ brasdo da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro no lado supcricr

esquerdo do documento.

Art. 2° — Serd gerado um Unico “hash’” para cada protocolo, independente do numero de

arquivamentos.

Art. 3° - Os atos arquivados poderdo ser consultados por quaisquer usuarios no site da

autarquia, mediante nimero do protocolo ou “hash ™.

Paragrafo Gnico: As copias extraidas pelo site serdo validas somente para conferéncia com

as originais chanceladas, e conterdo:

I - o logo da JUCERJA como marca d agua ;
II — a informa¢fo: “Nao vale como Certiddo - Impresso somente para

conferéncia™.

Art. 4° - A validade e autenticidade dos atos arquivados na JUCERIJA, quando ndo for

possivel a geragio da chancela digital, serdo conferidas pela etiqueta de registro contendo:

I - nome empresarial;

I1 - NIRE;

11T - protocolo;

IV — data do protocolo;

V - nimero de arquivamento;
V1 — data do arquivamento;

VII — assinatura digital da Secretaria Geral.

Avenida Rio Branco. n° 10, Centro — Rio de langirg/RJ — CFP: 20.090-000 — TE|.:2334-5434
presidencia@jucerja.gj.gov.br
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indistria e Servigos
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO JUCERJA N.° 75/2014 Fls. 03/03

Art. 5° - A conferéncia com os documentos originais arquivados nesta JUCERJA poder4 ser
realizada pelo seguinte enderego eletronico: http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chancela/,
conforme dispde o artigo 6.° § 2.°da IN n.® 03/2013-DREI.

Art. 6° - Os documentos trazidos a Registro NAO mais necessitam dos 5 ¢m no rodapé das
folhas.

Art. 7° - O protocolo de entrada de processo conterd um “hash™ que sera utilizado pelo
usuario para consulta de andamento e ainda a retirada do documento via digital no sitio da
JUCERIJA.

Paragrafo  Unico: Consulta de  andamento do  processo no  sitio

www jucerja.rj.gov.br/servicos/andamentoproc se deferido o interessado obtém a via Jdo

documento mediante download no sitio www.jucerja.rj.gov.br/servicos/documento digital

mediante a colocagdo do numero do protocolo acrescido do nimero do hash. Apés o

download o documento liberado sera expurgado.

Art, 8° - O teor desta Deliberagdo devera também ser publicado em jornal utilizado pela

JUCERIJA para divulgag@o dos atos de registro.

Art. 9° - Em fungdo da necessidade de operacionalizagdo do presente instrumento, esta
Deliberagdo entrard em vigor em 9 de junho de 2014, revogadas disposi¢des em contrario, em
especial a Deliberagao JUCERJA n.° 74/2014.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2014.

CARLOS DE LA ROCQUE

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEL:2334-5434
presidencia(@jucerja.rj.gov.br




PRESIDENTE - JUCERJA

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20,090-000 — TEL:2334-5434
presidencia@jucerja.rj.gov.br




PREFEITUR'_A DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO
»  Procuradoria Geral do Municipio d
Y Procuradoria da Divida Ativa

Cédigo de Contrale/ |

98CSMCOSCM

Pagina 1,4 2
e T

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITO DE NEGATIVA

P |
Yails

T 1Y
L

Ressalvadp o direito de o Municipio do Rio de Janeiro cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeilo

passivo. identificado neste documento que viersm a ser apuradas. A PROCURADORIA DA DIVIDA ATIVA DO MUNICIPIO

DO RIO DE JANEIRO, ap6s analisar o cadastro dos créditos sob sua administragdo, relativamente a BB GESTAO DE
inscritefa) no i

RECURSOS -

nacional de pessoas juridicas - CNPJ sob o n°

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. gs!
: 30.822.936/0001-89, com enderego no(a) PRACA QUINZE. &l
- NOVEMBRO, n°® 20 - SALAS 201 202 301 302 - RJ Cep: 20010-010, certifica que sl

FORAM APURADAS INSCRIGGES EM DIVIDA ATIVA

BB ADMINISTRACAQO DE ATIVOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS S/A - 30.822.936/0001-69
Certidio Natureza Divida (RS} Situagio | Fase Exigibilidade | Exec. Fiscal [
10/005651/2006-00 1SS T6.718.601,12| Cobranga Garantda | Judicial Cobranca 0215072-80.2010 B.16.0007 |
10/005652/2006-00 155 17.161,50 | Cobranca Garantoa | Judicial Cobranca 0215072-89.2010 6,18,0001 |
[70/154437/2006-00 155 0726723 | Cobranca Garantda | Judicial Cobranca 2006.001 1605541, | |
[10/150874/2006-00 1SS 63025266 55| Cobranga Garantda | Judcal Cobranca 200,007 217 73740’ (.7
(10/006583/2007-00 1S5 72.890 656,55 | Cobranga Garantida | . Judicial Cobranca 034876667 7 " o
10/006584/2007 .00 155 TO811606,82| Cobranca Garanbaa | Judcl Cobran CBABTBe57 20105 1% 001} |

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - 30.822.936/0001-69
Certidio I Natureza Divida (R$) i Situagio | Fase Exigibilidade | Exec. Fiscal
70/167149/2006-00 IS5 73011.017,74| Cobranga Garsntida Judicial Cobranca G367185-92.2071 8 190001
[70/001087/2014-00 185 - T8014.184,18 Suspensa Amigaval Suspensa o
10/199947/2016-00 iSS 2 839 565.96 Suspensa Amigavel Suspensa

Observagdes Complementares

T ST,



" PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO Codigo de Controle

" Procuradorfa Geral do Munici ;
? 4 : i u- P 99CSMCI3CM
fmcuudorla da Divida Ativa : ;

Pégina 2 de 2
Esta certiddo compde-se de 2 folha(s) e é valida por S0 dias, a contar desta data.

QObservagdes Rio de Janeiro, RJ, 23/01/2019
1, Esta certidao refere-se exclusivamente & situacdo fiscal do(s) contribuinte(s) acima indicado(s) perante a divida ativa do
Municipio do Rio de Janeiro.

-~ 2. A situagdo fiscal dois) contribuinte(s) quantc a créditos ndc inscritos em divida ativa deve ser certificada pelos orgacs
| responsaveis pelas respectivas apuragdes.

3.' Esta certidéo podera ser renovada a partir de 10/04/2018. A certidao de situacdo fiscal é expedida no prazo de 10 dias.

contados da data de seu requerimento perante a Procuradoria da Divida Ativa. N3o sao aceitos pedidos de urgéncia.

4. O requerimentoc de certiddo de situagdo fiscal perante a Procuradoria da Divida Ativa pode ser feito pela propria pessoa
fisica ou juridica interessada, gratuitamente & sem a necessidade de nomeacao de procurador.

5. Regularize sua situagdo fiscal imediatamente: efetue © pagamento ou parcelamento das dividas apantadas nesta
certiddo, apresente os comprovantes de pagamento ou de inicio de parcelamento (originais, inclusive honorarios. quando
devidos)  obtenha em dois dias Uteis sua cerlidéo de situagao fiscal regular.

6. O deslinatério poderd confirmar a autenticidade desta certiddo, informande o nimero do Cédigo de Controle impresso

-

~ acima no enderego daminternet.rio.rj.gov.br

b e
Clovis de Albuguerque Mcreira Neto
Procurador-Chefe

Procuradoria da Divida Ativa
Mat. 11/238907-0

.,




Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Industria e Servigos
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO JUCERJA N.° 75/2014 DE 23 DE MAIO DE 2014.

ALTERA E CONSOLIDA PADROES DE
CHANCELA DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO
DO RIO DE JANEIRO EM UTILIZACAO, E DA -

OUTRAS PROVIDENCIAS.

gl
O PLENARIO DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO -w’*”*ﬂ
JUCERJA, no uso de suas atribui¢des legais, reunido em Sessao Plenaria de, 21 de maio de' gl
2014, e considerando:

. . . sy P . ) Ty
- a necessidade de melhorias dos servigos para facilitar o usudrio da Junta Comercial; i J."
Al

- as disposigdes contidas no amgo 39, inciso 1, da Lei n.® 8.934/94, no artlg,o 78, inciso 1i, da‘..«-'-“ur
Decreto n.° 1.800, de 30 de janeiro de 1996, e, da Instru¢do Normativa n.° 03/2013 — DREIL, e ~

- processo n.” E=11/006/00.313/14

RESOLVE:

Art. 1° - Alterar e consolidar os procedimentos referentes a autenticagdo dos documentos

arquivados e suas cépias, utilizando o sistema de chancela digital.

§1° - Sera gerada uma chancela digital para cada pagina do documento arquivado, contendo:
I — nome empresarial;
I1 - NIRE;
IIT — protocolo;
IV — data do protocolo;
V — “hash”, ou seja: seqiiéncia de simbolos alfanuméricos que traduzem o algoritmo
identificador da chancela para fins dos sistemas informatizados;
VI — arquivamento;
VII — data do arquivamento.

VIII — assinatura do Secretario Geral

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEL:2334-5434
presidencia(@jucerja.ij.gov.br
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indistria e Servigos
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO JUCERJA N.° 75/2014 Fls. 02/03

§2° - Sera aposto o brasdo da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro no lado supcrior

esquerdo do documento.

Art. 2° — Sera gerado um unico “hash” para cada protocolo, independente do nimero de

arquivamentos.

Art. 3° - Os atos arquivados poderdo ser consultados por quaisquer usuarios no site da

autarquia, mediante nimero do protocolo ou “hash "

Paragrafo unico: As copias extraidas pelo site serdo validas somente para conferéncia com

as originais chanceladas, e conterdo:

I -0 logo da JUCERJA como marca d"agua ;
[ — a informagao: “Nao vale como Certiddo — Impresso somente para

conferéncia”™,

Art. 4° - A validade e autenticidade dos atos arquivados na JUCERJA, quando ndo for

possivel a geragdo da chancela digital, serdo conferidas pela etiqueta de registro contendo:

[ — nome empresarial;

1 - NIRE;

[T — protocolo;

IV — data do protocolo;

V - numero de arquivamento;
VI — data do arquivamento;

VII — assinatura digital da Secretaria Geral.

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEI.:2334-5434
presidencia(@jucerja.rj.gov.br
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Govemno do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indistria e Servigos
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO JUCERJA N.° 75/2014 Fls. 03/03

Art. 5° - A conferéncia com os documentos originais arquivados nesta JUCERJA podera ser

realizada pelo seguinte enderego eletronico: hitp://www.jucerja.rj.
conforme dispde o artigo 6.° § 2.° da IN n.° 03/2013-DREL

»

Art. 6° - Os documentos trazidos a Registro NAO mais necessitam dos 5 cm no rodapé das
folhas.

Art. 7° - O protocolo de entrada de processo contera um “hash® que sera utilizado pelo
usuario para consulta de andamento e ainda a retirada do documento via digital no sitio da
JUCERJA.

Paragrafo  Unico: Consulta de  andamento do  processo no  sitio

www.jucerja.ri.gov.br/servicos/andamentoproc  se deferido o interessado obtém a via Jo

documento mediante download no sitio www.jucerja.rj.gov.br/servicos/documento digital

mediante a colocagdo do niimero do protocolo acrescido do numero do hash. Apés o

download o documento liberado sera expurgado.

Art, 8° - O teor desta Deliberagao devera também ser publicado em jornal utilizado pela

JUCERJA para divulgacio dos atos de registro.

Art. 9° - Em fungdo da necessidade de operacionalizagdo do presente instrumento, esta
Deliberagé@o entrard em vigor em 9 de junho de 2014, revogadas disposi¢des em contrario, em
especial a Deliberagao JUCERJA n.° 74/2014.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2014.

CARLOS DE LA ROCQUE

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEL:2334-5434
presidencia@jucerja.rj.gov.br




PRESIDENTE - JUCERJA

Avenida Rio Branco, n® 10, Centro — Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20.090-000 — TEL.:2334-5434
presidencia@jucerja.rj.gov.br




DECLARACAO P

Declaramos que os indices abaixo foram extraidos do balango dos ditimos exercicios que _ <} )

e

comprovam a solidez da situagdo econdmico-financeira da BB Gestdo de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Declaramos, ainda, que a qualquer tempo, desde que solicitado pelo licitador, nos

comprometemos a apresentar as demonstragdes financeiras que comprovardao as , p
demonstracdes. Faet
]
indices | 2015 | 2016 | 2017 )

Liquidez Corrente 108,36%| 108,07%| 106,05%

Liquidez Geral 109,53%| 109,25%| 106,48%

Solvéncia Geral 111,63%| 111,64%| 108,72%

Rio de Janeifo, 13 de margo de 2018.

BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Praga XV de Novemore.2J - 3° andar - Centro - CEP 20010-010 Rio de Jansiro [RJ}
Fore(21) 3808-7500 - Fax{21) 3805-7600

Av. Paulista, 2300 - 4v.andar - Conj 42 - Cerqueva Tasar - CEP 01310-30C Sdo Paulo (SP)
Fone [11}2149-4300 - Fax {11) 2143-4320

www Bb.com br  e-mail” bbdtvmEth com br




DECLARACAO AV

A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
constituida sob a forma de Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n? 30.822.936/0001-69, com sede na"'
Praga XV de Novembro, 20 - 2° andar Centro — Ric de laneiro — RJ CEP 20010-010,

autorizada a exercer a atividade de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios

nos termos do Ato Declaratdrio n” 1481, de 13 de agosto de 1990, declara que: i

a) os regulamentos, prospectos e termos de adesdo dos fundos de investimento,
cujos RPPS estejam incluidos como Publico-Alvo, estdo em conformidade com a R
Resolugdo CMN n2 3.922/2010, e outras que entrarem em vigor futuramente,
ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

b) ndo tem em seu quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho
noturno, perigoso ou insalubre, bem como em qualquer trabalho, menores de
16 anos, salvo na condigdo de aprendiz, a partir de 14 anos, consoante 0 inciso
XXXIHl, do artigo 7° da Constituicdo Federal e o que se estabeleceu no artigo 17,
da Lei n® 9.854, de 27 de outubro de 1999.

¢} ndo se encontra impedida, nem suspensa, nem foi ceclarada inidénea para
participar de licitagBes, ou contratar com o Poder Publico. Informard, sob as
penalidades cabiveis, a superveniéncia de fato impeditivo ou suspensivo da

manutengao do Credenciamento.

BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Praga XV ge Novemore 20 - 3° andar - Centro - CEP 20010-010 Rio de sansirn (R4}

Fone (21) 3808-7500 - Fax(21) 3808-7600

Ay, Paulista. 2300 - 4° andar - Conj 47 - Ceryuerra Gésar - CEP 01310-200 Séo Paulo (SP)
Fone {17) 2149-4300 - Fax (11) 2145-4230

www bb com b e-mail: bodtern @ob.com br

.




d) possui aptidio técnica para desempenhar as atividades de administracdo e

gestdo de fundos de investimentos destinados aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS.

e) ser possuidora de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes
desaconselham um relacionamento seguro.

f) as informagdes contidas nos documentos apresentados para credenciamento

no presente Edital sdo verdadeiras e auténticas.

Rio de Janeiro, 6 de fevereiro de 2019.

(ﬂﬂ_ﬁeﬂﬂb/de Recursos Distribuidora Titw\(alo Moabiliarios S.A.

88 Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S A
Praca XV da Ngvermorg, 20 - 3° ander - Centro - CEP 20010-010 Rio de-Jarers (R}
Fone{21) 3808-7500 - Fax{21) 3808-76C0 '

Av Paulista. 2300 - 47 anctar - Conj 42 - Cerqueira Casar - CEP 01310-300 Sdou Paule (8P
Fane (11) 2143-4300 - Fax {11) 21498330

www.ob.combr  g-mail. bbdtvm@bb.com.br




ESTATUTO SOCIAL

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA |
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

“88B DTVM”
Mt -
Ll £ * 1
T Bt -
» .
_— e —— —— jp——
ﬁ\ 1
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
- BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A
Nire: 33300019804
Protocolo: 0020170483428 - 08/02/2017
b._. v k: 1/ CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/02/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
- Autenticacao: 99CSDE30D5BS5212B85E2C 162849B5564E85DCE32385C5CABCE08A21A34F 20804
Bamando £ 3- Sarvehesy Arquivamento: 00003006479 - 09/02/2017

Secretirio Geral

& e
TS D,

_\
i




ATESTAMDS nwe este: documento fol submetido a exame do Banco
Central dn Sy 2 gracesso regular e 3 manifestacie a respeite
das at0s 5ialidiL: tuiste Ge carta emitiga & parte.

DEPARTAMENTO DE ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - DEOR®

Wﬁ%m%%ﬁ
Assessora Prans
Deori/Dtfn

M
Barnardo F. 5. Berwanger
Sacretdrio Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BB GESTAC DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITU
Nire: 33300019804

Protocolo: 0020170483428 - 08/02/2017
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 09/02/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagao: 99050530058521258552016284935564E8500932385050430508A21A34F20804

Arquivamento: 00003006479 - 09/02/2017

LOS E VALORES MOBILIARIOS S A




HesTATUTO SOCIAL
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Constiuida por Escritura Pobfice lavrade no Liro 2445, fls, 48, em 15586, no
Cartdrio do 22° Ofigio de Nolas do Rio de Jansire {RJ), arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio da Janelro (R}, sob n.? NIRC 3330001880-4 (04.06.86) e cujo Estatuto Social foi moditicado palas
seguimes Assembleins Gerais & seus respectivos registros: 20.08.1986 (166090 da 04.05.87).
06.02.1987 (166089 de 04.00.87), 27.03.1987 (166088 de 04.09.87), 29.04.1988 (189510 da 04.01.90).
22.08.9988 (203172 de 17.06.91), 21.04.1889 (203180 de 17.06.91), 26.12.1989 (203180 de 17.06.91),
20.03.1990 {198481 de 21.11.90), 27.04.4980 (158713 de 29.11.90], 15.10.1890 (205000 de 06.08.91),
30.04.1891 (205147 de 13.08.91). 28.06.1981 (205901 de 02.09.91}, 28.04.1392 (215334 de 01.09.92),
30.04.1993 (820173 de 14.07.93). 05.10.1993 (649330 de 07.01 84), 27011984 (658595 da 15.03.94},
28.04.1984 (580825 de 00.08.94), 02.09.1994 (700784 de 17.11.94), 25.04.1995 (746326 de 08.08,95},
23.04.1996, (7077756 de 04.07.96), 23.04.1887 (0856025 de 02.07.97), 14.05.18%7 {08586872 de
23.07.97), 13.10.1997 (0883941 de 02.12.97), 28.04.1988 (0020717 de 09.07.98), 11.08.1996 (948349
de 21.10.88), 13.10.1998 (550441 de 10.12.98), 30.04.1989 (995485 de 21.06.99), 25.04.2000
(1108814 de 11.10.00), 17.05.2000 (1081663 de 21.06.00), 26.08.2000 (1102589 de 18.09.00),
30.04.2001 (1162850 de 12.06.01), 25.06.2001 (1 170051 de 10.07.01), 17.08.2001 (1192378 de
09.10.01), 16.41.2001 (1263281 de 21.08.02), 12.04.2002 (1270886 de 18.09.02), 28.10,2002
(1287094 de 22.11,02), 09.12.2002 (1301377 de 31.03.03), 26.04.2005 (1537197 de 19.07.2005),
28.04.2006 {162344% de 20.07.2006), 17.08.2007 (1752080, de 21.112007), 17.04.2008 (1817813, de
11.07.2008), 18.08.2010 (2113001, da 11.11.2010), 30.12.2010 (2150335, de 18.02.2011}, 27.04.2011
(2237195, de 21.00.2011) e 14.50.2011 (2276235, de 28.12.2011). 03.05.201€ (2933081, de
01.08.2016), 24.06.2016 (2933089, de 01.08.2016) & xx.xx.2016 (a registrar).
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B ESTATUTO SOCIAL 0 {E

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CAPITULO | — DENOMINAGAQ, NATUREZA, DURAGAO E SEDE

A BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
{88 DTVM), pessos juridica de direfio priveda, subsididria Integra! do Banco do Brasil 5.A., rege-
sa por este estaluin & pelas disposigies legais e ragulamentares que [he seéjam apliciveis.

§ 1 O praze de duragdn da BB DTWM & indetarminado.

§2° A BB DTVM tem sede ¢ foro no Rio de Janeiro, Estado do Hio de Janeiro, podenda criar
ou suprimir filiais, sucursais, agéncias @ ascritérios em iodo o territéric naclonal € no exterior.

CAPITULO It - OBJETO SOCIAL
Ohyjato gsocial
Art. 2° A BRB DTVM tem por objeto:
b- a administragio o gestho da recursos de torceiros, incluidas as atividades concernantes:
a) & institiigso, arganizagio a administragda de fundos e clubes de invastimentd;
b} & administragiio de carlgiras @ custidia de titulos e valores mobiliarios:

c) 3 constiuigao de sociedadas de investimento — capital estrangeiro e administragac da
respeciiva carteira de tilulos o valores mobilidrios;

d} as operagfes de conta margem;
6} a compra e venda de titulas e valoras mobilidrios;

f} & subscrigdo, transterdncia e autenticaglo de endassos, a0 descobramento da cautelas
& ao recsbimento @ pagamento de resgates, juros € outros créditos de titulos e valores
mobiliarics;

o) ao exercicio de fungbes de agente fidueidrio;

h} is operagles no mercado de cAmbio;

i} &= operagbes compromissadas: ¢

pa oparaqéo_em_ botsa de mercadoria 8 de tu!uro__g._:,. ,

Il - . a realizaglo, por conts propriz ou no préprio interesse, das aperagbes previstas nas
alineas *d" a " 0o inciso anténor, & exercicio das demais atividades e a prética de outras
operagbes facultadas s socigdades distribuidoras de titulos e wvalores mobilidrios pelas
disposichas legais e regulamentares aplicvels, desde que estritaments observadas as
nofmas sobre segragagao da administragio de recursos da terceiros.

Vedagtes . - e

Art.3°  Além de outras préticas vediadas pela legisiagio em vigor, 2 BB DTVM nio poderd:
(- prestar garantia qus ndc seja para alingir 05 objetivos socials;

i{- realizar operagbes que caracterizem, sob qualquer forma, a concesséo de financiamentos,
emprdstimos ou adiantamentos a saus clientes, nclusive por maio de cessio de direitos,
rassalvadas as hipdleses de operagio de conta margem € as demais previstas na
regulamentacso em vigor;
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# esTATUTO SOCIAL 05

BB GESTAO DE RECURSOCS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Il- obter smpréstimos ou finenciamenios junte a instituigdas financeiras, exceto aguoies
vinculados a:

a) aQuisicio de bens para use proprio;

b) operagoes e compromissos anvolvendo titulos de renda fixa, conforme regulamentagac
i vigor, e

¢} operaghes de conta margam de seus clientes, conforme regulamentagic am vigar,

IV. divulgar iformagdes imprecisas, capazes de influir no curso de negoviacao com titulos e
valores mobilidrics;

V- adolar praticas que, na forma da legislag@o em vigor, criem copdigdes artificials de
demanda. og oferta ou da prego de tituies ou valores Moblligrios negociados am polsa de
valores ou distribuidos no mercado de capitais, ou manipulacho de pregas,

V| . abrir créditc, emprestar, ou vender bens de Qualquer naKrezs & membrog do Conselhoc de
Administragde, da Diretoria Execuliva @ do Conselho Figcal; e

Wil - emitir deb&niures ou paries.

CAPITULO (1 - CAPITAL E AGOES

At 4 O capital social § de R$ 109.658.472,10 (cento & nove mindes, seiscenios e noventa g oito mil
quatrocentas o setenta 8 dois reais e dez cantavos), dividido em 100.000.000 (cem milhdes) de
agbes ordindrias representadas na forma escritural e sem valor nominal.

Parpgrafo Gnico. A cada Bgao ordindria comesponde LM volo nas Assembleias Gerais de
Acionistas.

CAPITULO IV — ASSEMBLEIA GERAL

Convocag #o a funcionamento

Art §° A Assembleia Geral serd convotada pele Conselhe de Administracho ou nas hipdteses previstas
etn lel, pela Dirgtoria Executiva, palo Gonseiho Fiscal ou acionista e instatada ordinariamente ate
o més ge abril @ extracrdingariamente, Sempra qua os intaresses da Saciedade o exigirem.

Pavdgralo unico. Os irabalhos da Agsembleia Geral serfio dirigidos pelo Diretor-
Presidente da BB DTVM cu por seu substitute ou, na auséncia ou impedimento de ambos, por
um dos Administradores da empresa presemes.

Competincla
Art 88 Além dos poderes definidos na lel competird especiaimente A Assembleia Gera! delibarar sobrs:
I- alienagdio, no tedo ou em parte, de agbes do capital social ow da suas controladas
aberiura do-cepitdl; aumento do capital soclal por subscrigao d& novas agoes; renancia a
direltos de subscricdo ‘de. agdes ou debénlures conversivels em acbes da empresas
controlades; venda de dabdmures conversiveis e agdes de sua titutaridade de emissic
de ampresas coniroladas; ou, @inda, amisséo de guaisquer outros thulos ou valoras
mgbilidrios, no Pais ou no extarlor;
- promogioc de gislo, fusio ou incorporaclo;
Ml - permuta da agbes ou outros valores maobilidrios; @

V-  qualguer matéria que Jhe seja submetida pela Conselho de Administragao.
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. B eaTATUTO SOCIAL
| BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,

At 7°

Ar, B°

Art. 5.°

Reguisites

CAPITULO V — ADMINISTRAGAQ E ORGANIZAGAQ

Saglo | - Normae Comuns aocs Orghos de Administracho

Q Conseho de Administragao e a Diretoria Executiva $80 érgos de Administragio, integrados
por brastleiros residenies no Pais, dolados de notdrios conhecimentos, inclusive sobre as
malnores priticas de govemanga corporativa, experiéncia, ldaneidade moral, reputagao ilibada e
capacidade técnica compalivel tam o carge.

Investidura

Os membros dos drglos de Administragéio serdo investidos em seus cargos madiante assinatura
de termos de posse no lvro de atas do Conselho o Administragho ou da Diretoria Executiva,
canforma o casc.

Paragrafo tmico. Os eleitos para érgios de Adminisiragdo lomariio posse independentaments da
prestagho da caugho.

o

impedim

» vadapd

N&o podem panicipar dos rgaos de Administragdo, além dos impadidos por lai:

Vi -

v -

pesscas que, de qualquer forma, astejam Wnpedidas de exercer cargos am distribuidoras
de fitulos & vaiores mobilidrics, por ato da Comissc de Valores MobiidHos cu do Banco
Central do Brasil;

08 que estiverem inadimplentes com a B8 DTVM ou com © fBance do Brasil 8.A. ¢ suas
subsididrias, ou que hes tanham causado prejufzo ainda ndo ressarcido;

03 que delenham controle ou dirego de sockgade inadimplente com & B8 DTVM ou com
o Raneo do Brasii S.A. @ suas subsicldrias, ou que Ihes tenham causado prejuizo ainda
néio ressarckio: ou

sdcio, ascendents, descendente ou parente colateral ou afan, alé o terceirc grau. de
membro do Conselno de Administragéo ou ga Direlosia Executiva;

©5 qua houvarem skio responsabilizadas, por decisdo transitada em julgado ou proferida
por Grg@o |udicial colegiade, por crime falimentar, de sonegagho fiscal, prevaricagio,
corrupeho, concussiio, peculato, levagem ou ooultagio de bens, direltos e valores, cantra
a sconomia popuiar, contra a fé& pibiica, contra a propriedade, contra o Sistema Financairo

. Nacional, ou cortra a licitagdo; bem como por atds de improbidade administrativa, ou que
" houverem sido condanades a pena que vede, ainda que temparariamente, o 2Ce880 A
“cargos pubiicos; .

os declarados inabitados para cargos de agdministragio em instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou em outras instituigées sujeitas a autorizagao,
controle e Tiscalizagido de Grghos o antidades da Administragdo Publica dirola e indireta.
incluidas as entidades de previdéncia privada, as sociedades seguradoras, as sociedades
de cdpitalizagho @ as companhias abertas;

0s qua estivarermn respondendo pessoalmente. ou como controlador ou administrador ge
pessoa jJuridica, por pendéncias relativas a protesie de tiwlos, cobrangas judiciais,
emissac de cheques sem fundos, inadimplemento de obrigagbes e outras acosréncias ou
circunstincias andlogas:

Vil - os que tiverem intaresse conflitante com a BB DTVM, salvo dispensa da Assambileia.

[ T R R
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: #FestaTuto sociaL

BB GESTAC DE RECURSOS DISTRISLIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Parggrafo amico. E incompativel com a participagao nos orgdos de administragéca da BB DTVM a
candidatura 8 mandato pdblico elativo, devendo o intaressado requerer sau afastamento, sob
pena de perda do cargo, a partir do momentc 8m que tornar publica sua pretensic a
candidatura. Durante o periodo de afastamento néo serd devide qualquer remuneragdo ac
mambro do érgio de administrago, 0 qual perdera o catgo & partir da data do registro da
candidalura.

Ags integrantes dos drglos de Administragho # vedado intervir po esludo, andlise, deferimenta,
controle ou nuidagdo de gualquer operagdo raalizada pala BB DTVYM, com recurses proprios ou
de tercelrus, em gue;

I - direta ou indiretamente, sejam intaressadas sociedadas nas queis detanham o conirole ou
participagic igual ou superiar a vinte por cenlto do capital social, ou

Il - tenham Interesse conflitante com a BB DTVM ou o Banco do Brasit,

Parégrafo unico. O impedimanto previsto no inciso | do capul aplica-se, ainda, quando se tratar
da sociedade na guai tenham ocupado cargo de administracfio nos sagis meses anteriores &
investigura na BB DTVM.

Parda do cargo

Art. 11 Perderd o cargo:

1- salvo motive de forga maior ou caso fertuito, o membro do Conselho de Administragéo qua
deixar de comparecer, com ou sem justificativa, a trés reunides ondinarlas consecutivas ou
a quatre reunides ordindrias atternadas durante o prazo do mandato: e

Il-  membre da Diretoria Executiva que se afastar, setn autorizagéc, por mais de trinia dias.

Pargrafo Gnico. A perda do carge ndo elide a responsabilidade civil @ penal a que astejam
suleitas os membros do Conselha de Administragio e da Diretoria Executiva, em virtude do
descumprmanic de suas obrigagbes.

Remuneracio

Assambieia Geral Ordindria, observadas as prescrighes legais.

i Art. 12 A remuneragho dos integrantes dos orgdos de Administtagdo sera fixada anuaimente pela
Paragrafo (nico. A Assembieia Geral, nos exercicios em que forem pagos o dividendo
l obrigatério e a participagda de lucros aos tunciondrios, poderé alribuir paricipagio nos lucras da
| BB DTVM aos membros da Direloria Executiva, tesde que © total nio ulrapasse a S0%
{cinquanta pos cento) da remuneragio anual dos membros da Diretorie Executiva & nem ¢inco

i milésimos dos lucros fart. 190 da Lei n° 6.404/78), prevalacendo o limite qua for menar.
Devar de informar ¢ outras obrigagles ’

Art. 13. Sem prejulzo dos procedimentos de auterregulagdo atualmente adotadas, os membros do
Consalho de Adminisivagdo e da Diretoria Executiva deverdo:

i- comunicar ao Banco do Brasil S.A. e 4 CVM ~ Comissao de Valores Mobiiiarios:
&) imadiatamenta -apds a Invastidura no cargo, a guantidade e as caracteristicas dos
valores mobiliands ou derivalives de que sejam titulares, dirata ou indirelamente, de
emissao do Banco do Drasft S.A., de suas controlagas ou das sociedades cooligadas
relacionadas 3 sua dres de atuagdo, aiém gaqueles de titularidade de seus respectivos
cériuges. companheiros ® dependentes incluidos na declaraglo anual do imposto de
renda;
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# ESTATUTO SOCIAL ..{_ 4
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e

b} no momento da posse, OU de eventuais alteragbes posteriores, os seus plancs de
negociaglo peribdica dos valores mobilisros & dervativos referidos na alinea "a” dests
inciso, inclusive suas subsequantes alteragdes: e

¢) as negociagbes com os valores mobilidrios e derivativos de que tratz a allnga "a" deste
incizo, inclusive o prego, até o décimo dia do més seguinte aquels em que s varificar a
negociagio;

Iv- abaier-se (e negociar com o& valkores mobiliarios ou derivativos de gue trata a alinea "a*
de ingizo | deste artigo:

1} no periodo de 15 {quinze) dias antesiores A divuigagdo das infarmagdes inmeslirais {ITH)
o anuate {DFP e AN}, &

b} nas demais hipdteses previstas na legislag@o aplicavel.

Segdo | - Conselho de Adminktragdo
Compogigdo e prazo de gestic
Art. 14 0 Conseiho de Administragdo terd cinco membros, eleitos pela Assambleis Geral, com mandaio
de dois anos, danire 03 quals um Prasidente e um Vice-Presidente, permitida a reslaigio, O
prazo de gestdo estendear-se-4 s1¢ a investidura dos novos mambros.
§4° Para ¢ preenchimenio das vagas no Conselho de Administragao serdo indicados:

|- quatro representantes, pelo Ministro de Estado da Fazenda, sendo, a0 menas, trés deles
ascolhiios dentre os membros do Consetho Diretor do Banco do Brasil S.A. e

- um representanta, palo Ministra de Estado do Plangjamaento, Desenvolvimento ¢ Gestio,

§29 O Prasiente e o Vice-Presidente do Censelhe serdo escofhidos demre os membros
indicados pelo Ministro de Estado da Fazenda.

Vacdncis o substitvicbes

Art. 16 Mo caso de vacancia do cargo de Conselheiro, o8 Consalhsiros ramanascentes nomeario
substitulc para compietar o mandato do substituldo. Se houver a vaciincia da maioa dos
cargos, estejam ou nao ocupados por substitulos nomeados. a Assembizia Geral sera
convocada para proceder & nove eleigio.

Pargrefs dnico. O Presidente do Conselho sara substituido pele Vice-Presidente e, nas
susdncias desie, por outro conselheiro indicade pele Presidente. No caso de vacancia, a
substituigdo dar-te-4 até arescclha do nove Prasidente’do Conselho, 0 que deverd ocofrer na
primeira reunifo do Consetho de Adminisiragio que 56 seguir.

Atribuictes - .

Art. 18  AKSm da compeléncia definida em lei caberd, em especial, ao Consetho de Administragaa:

- ap?qvar gsvpo'iit‘roas_‘da ampresa;

-  aprovare aooi%phaﬁ;ﬁ estratégia corporativa, ¢s planos, as metas da desempanho e 0
orgamento da empresa;

Iil- conwocar, NoOs casos previsios em iei, a Assembleia Geral, apresentandc propostas para
sua deliberacac,
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BB QESTAD DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-

v -

W1 -

v -

Xl -

XH -

X -

KV -

-

b4% 1

delibarar sobre:

a) distribuigfio de dividendos intermedidrios, inclusive & coma de lucros acumulados ou de
reservas de hicros existentes no altimo balango anual ou semestral;

b) pagamanto de jiros sobre o sapital prépric; e
¢} pariicipagbes da BE DTVMem sociedades, no Pais ou no exterior;
aleger os mambros da Direloria Executiva;

lixar as atrlbuigSes e as algadas da Diretoria Executiva @ dos seus membros, obsavadeo,
em espacial, 0 disposto nos arts. 21 a 28 deste Estatulo;

autorizar o pagamento efelivo mensal da remuneragdo dos membros da Diretoria
Executiva, abservado o monlanie global @ individuai de remuneracio dos adminisiradores
fixado pela Assesmbleia Geral

acompanhar e fiscalizar a gestio dos membros de Diretoria Executiva,

manifastar-se sobre os assuntod apreseniades peia Diretoria para sué deliberagio Qu a
serem submetidos A Assembleia Geral;

manifestar-se sobre o refatério da administragao, Bs conlas da Diretoria Exetutiva ¢ a
proposta de destinagho do resultado 9o axearcivio;

aprovar o seu regimento intemo & decidit sobre a criagho, a axtingdo e o funcionamento de
comitde 1o Ambito do propric Consetho de Administragac;

aprovar o regimento interno de Diretoria Executive;

aulorizar a akenagdo de bens do ativo permanente. a constitui¢do de &nus redis, 8
preslagdo de garantias a obrigagSas de terceires, a rendncia de direitos, a transagio e o
abatimento nagoclal, nos limites que fixar:

dacidir gobre:

a) a organizacfio intarna da B8 DTYM e a sua estrutusa administrativa;

b} a ctiagdo, instalagdo e supressdia de filials. sucLrsais, escritdrios e outras pontos de
atendimento, no Pais ou no exterorn

¢) os planas de cargos, satarios, vaniagens e beneficios, e aprovar o Aeguiamento ce
Pegsoal da BB DTVM,,

T

d) a paricipagio dos funcionanos nos lucros e resultados na forma da legislagéao vigenie.

. manifestar-se. a0 menos timestraimente, sotre o balancete. e demais demonstragdes

financeiras elaboradas peripdicaments pela empresa, Sem prejuizo da stuagao do
Consaiho Fiscak

avallar a adequagao do. amblente de controles internos da Companhia, Inciusive sislemas
de processamento--eletrdnico de dados 8 de gerenciamento de riscos, monitorando as
madidas sdotsdas pala’ Difetoria para mitigagio ¢ saneamento de eventuais deficidncias
detectadas,

zelar pelo cumprimento de dispositivos legais ¢ normativos aplicidveis & Sociodadd @ seus
negécios, bom como os acardes de acionislas celabrados, os regulamentos intermos e os
fiscos assaEados;

bV ot

Basrardo F. 5. Berwanger
Secrecirin Garal
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BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XVII| - acompanhar as informagdes fornecidas pela area juridica sobre os principais processos
administrativos e judicials nos quais a Sociedade seja parte, especialmente quanto ac
risco e provisbes realizadas e a realizar;

XIX - identificar a existdncia de ativos néo de uso proprio da empresa e avaliar a necessidade
de manté-los;

XX - autarizar e assegurar a criagio de canal de dentincias, bem como aprovar politica de
incentivo & denlncia de irregularidades e tomar conhecimento periédico das principais
denuncias recebidas;

XX| - aprovar as condigbes e regras para celebragao de contralos ou negécios entre a
companhia e quaisquer dos acionistas ou partes relacionadas, verificando se foram
conduzidas dentro dos parametros de mercado e exigindo que estejam claramente
refietidas nos relatdrios da organizagéo;

XXl - realizar avallagdo formal, anualmente, de seu desempenho, de seus conselheiros, da
Diretoria Executiva @ dos comités de assessoramento, por meio de metodologia de |
avaliagdo propria que deverd ser previamente aprovada pelo Conselho de |
Administragao;

XXIll - escolher e destituir os auditores independentes responsdveis peta auditoria das
demonstragdes financeiras anuais da Companhia;

XXIV - analisar os relatérios emitidos pela auditoria independente, podendoc Ihe solicitar
esclarecimentos ou informagdes, ou a apuragao de fatos especificos.

§1° A Estratégia Corporativa da BB DTVM sera fixada para um periodo de cinco anos,
devendo ser revista anualmente. ‘

§2° A fiscalizagio de que trata o inciso VIII deste artigo poderd ser exercida isoladamente por
qualguer conselheiro, © qual terd acesso aos livros e papéis da BB DTVM e as informagdes sobre
os contratos celebrados ou em via de celebragdo e quaisquer ouiros atos que considere
necessérios ao desempenho de suas fungdes. podendo requisita-los, diretamente, a qualquer
membro da Diretoria Executiva. As providéncias dai decorrentes, inclusive propostas para
contratagéo de profissionais exiemos, serao submetidas a deliberagdo do Conselho de

Administragio.
Funcionamento

Art. 17 O funcionamento do Conselho de Administragéo serd discipiinado no seu Regimento Inlerno,
observado o disposto neste artigo.

§ 1° O Conselhc de Administragéo reunir-se-4 com a presenga de, no minimo, a maioria dos
seus membros:

I- ordinariamente, uma vez a cada dois meses;

l- extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente, ou a pedido de, no
minimo, dois conseiheiros.

§2° As reunides do Conselho de-Administragao serao convocadas pelo seu Presidente.

§3° A reuniio extraordinaria solicitada pelos consemeiras, na forma do inciso Il deste artigo,
davera ser convocada pelo Presidente nos sete dias que se seguirem ao pedido; esgotado
esse prazo sem que o Presidente a tenha convocado, qualquer conseiheiro podera fazé-lo.

§4° O Conselho de Administragdo delibera por maioria de volos dos membros presentes,
prevalecendo, em caso de empate, 0 VOO do Presidente do Conselho, cu do seu
substituto no exercicio das fungdes.

e
e
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T AR 18

Art. 19

§ 5% Fice facultada, mediants justificativa, eventual participacao dos codaelheiros na reunido,
por telefone, videoconferéncia, ou outro mejc de comunicagio que possa asseQurar a
participacho efetiva e a aulenticidede do seu VoI, gue seréa considevado véalido para todos
o efeiles legais e incorporado @ ata da referida reunido.

Segso I - Diretoria Executiva

Composiclo, prazo de gestio ¢ vedactes

A BB DTVM serd adgministrada por uma Diretoria Execuliva. composta por quatre membros,
sendo: .

|- um Diretor-Prasidente; 8
H-  irés Dheiores Executivos.

§1° Ds eleliog para a Diretoria Executiva terfio mandato de irés anos. permitida 8 realeizao. O
prazo de gestis astender-se-G até B inveslidura dos novos membros.

§20 Todos g membros da Diratoria Executiva serio escalhidos dentre os funciondrics do
quadro de pescoal da ativa do Banco do Brasil S.A., em atividade no prapric Banco Ou em 5uas
subsididrias.

A investidura em cargo da Diretoria Executiva reques dedicagho integral, sendo vedado a
quaiquer de seus membras, sob pena de perda do carga, © gxerclcio de atividates em Qutfas
sociadades ou Institulgdes com dim lucrative, saive!

| — & consetho de administragéo de sociedades das quais o Banco do Brasil S.A participa direta
oU indirgtaments;

I —em conselho de adminletragho de cutras sociedades, por autorizagdo prévia @ expressa oo
Conseho de Administragioe.

§ 1¢ Os membres da Diretoria Executiva ficam impedidos. por um periodo de sals meses,
contados 4o trrmine da gestlio, se prazo mator n&o Jor fixado nas normas regulamentares, de:

I- sxarcer atividedes ou prestar qualquer servigo & sociedades o entidades concorrenies
des sociedades Integrantes do Conglomarado Banco do Brasil S.A.;

It- acekar cargo de adminigtrador ou de conselnelro, ou estabelecer vincula profissional com
pessoa jurfdica tom a qual tenham mantido relacionamento oficial dirsto & relevante nos
seis meses anleriores ao término da gesldo, a

IW.— » patrocinar, direta ou indiretamenta, interegse da pessoa fisica ou juridica, perante ©rgac ou
antidade da Administragic Piblica Federal com que tenham mantide relacionamenta
oficial direta e relovante nos seis meses antsriores ag términe da gesiio.

§2° Durante o perlnd6 de impedimento, o8 ex-membros da Diretoria Execuiva lazem jug 3

remuneragdc compensatiria equivalente & da fungAo que ccupavam.

§3° Finda a.gestdo. 0s sx-Direfores sujgitam-se &s normas internas do Sance do Brasil,
aplicévela & todos 0s seUs runciondrios, obaervado o disposto no § 2° dests artigo.

§4° Salvo dispensa do Gonselho de Administragao, na Jorma do § 52, o descumpritnento da
obrigagho de que trata o § 1° implica. aikdm da perda da remuneragan cortpansatéria prevista nc
§ 2° a devolugio do valor A recebido &4 esse titulo @ o pagamento de multa de 209
(vinte por centc) sobre o total da remuneragac compensaléria gue seria devida no peripdo, sem
prejuizo do ressarcimento das perdas & darnos a gue eventualmente der causa.
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§5° O Consetho de Administragio poda, a requerimento do ex-mambro da Diretoria Exgeutiva,
dispensd-lo do cumpeimento da obrigagho prevista no § 1%, gem prejulzo das demais obrigaghas
legais a gue esteja sujeilc. Nessa hipbtese, nfo & devido o pagamento da remuneragic
compensaldria a que alude 0 8 2°. a partir da data em que o requerimahlo for recebido.

" Substituigbes e vaclncis

Art. 20 Os afastamentos de atd 30 dias, exceto kicengas, gos Diretores Executivos, serfio concedidos
peio Dietor-Presidente. Os afaslamentos do Diretor-Fresidenta, as leengas deste e dos
Diretores Execulivos serao concedidas pelo Conselho de Administrag8o.

$1¢ Ag pirbuighes individuais do Diretor-Presidente setdo exercidas, durant@ seus
alastamentos e dermnais licengas:

{- de até 30{trinta) dias consecutivos, por um Diretor Executivo por ele indicado; e

- superiores a 30(trinta} dias congecutivos, por quem for nomeado interinamenta pelo
Consalho de Administragéo.

| §2° MNo caso de vacancia, o cargo de Dictor-Prasidente serd ocupado, até a posse do seu
sucessar, por quem for nomeado interinamiants pelo Prasidente do Congelho de Administragio.

§ 3 Na hipdtese prevista no § 1°, inciso | deste prtiga, © Diretor Executive acumulard suas
tungdes com as do Diretor-Presidente, sem acréscimo de remuneracgao.

Atribuigbes
Art. 21 Sio awmibulgbes da Diretoria Executiva:

l- cumprir & fazer cumprir este Estatuto, as deliberagdes da Assembleia Geral, do Consetho
de Administragio;

H- submeter ao Conselho de Administragao, por intermédio do Dirator-Presidente, proposias
A sua deliberagao;

fazer executar as politicas, 8 estratégia corporalive, os planos e & oreamento da BB DTVM;

V- aptovar g jazer execular a alocagao de Fecurses pama atividades operecionais e para
investimanios;

! V- distribuir @ aplicae o8 lucros apurados, na forma da deliberagac da Assembiaia Geral ou do
l Conselho de Administragio, observada u legistagéo vigente;

i VI- decidir schre a criagho, exlingdo e funcionamerto de Comitds no Ambite ga Diretoriz.
avalanto sua atuagho;

vil - aprovar og regimentos dos Comilés. bem como eventuais altieragdes;

Vi - avaliar 3 quais riScos a organizaga0 pods ficar exposia, desenvolver procedimentos para
geni-los € propar ag Conselho de Administragdo as respoactivas taixas de tolerancia ao

rigco: -+ - e e

1% - fixar as alribuigdes e aladas das unidades gue compdam a estrutura administrativa da B8 ‘
OTVM, inclusive seus comilds obsarvados os limltes fixados pelo Conselhe ds
Administragfio; a

X- decidir sobre situachbes ndo compreendidas nas atribuigbes de outro érgdo de
administragéo e sobre casos exiraordindrios.

"
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Atribuigdes individuais

Art. 22 Os membros da Diretoria Executiva sao investidos das atribuigdes e poderes legais necessarios

ao funcionamente da BB DTVM e a realizag@o de seu objeto social, cabendo, em especial:
I- a todos os Diretores, individualmente:

a) representar a BB DTVM, as Carteiras, Clubes e Fundos de Investimento, ativa ou
passivamente, em Juizo e fora dele, podendo para tal fim constituir procuradores ou
designar prepostos, observado o artigo deste Estatulo que trata da constituigdo de
mandatérios;

b) exercer as fungdes que lhes forem atribuidas pelo Conselho de Administragao;

c) cumprir e tazer cumprir as decisdes do Conselho de Administragdo, da Assembieia
Geral, as declsées colegiadas da Diretoria Executiva e as disposigdes legais €
regulamentares aplicaveis a BEDTVM; e

d) dirigir e orientar o desenvolvimento das atividades das dreas a ele vinculadas,

i - ao Diretor-Presidente:

a) dirigir a BB DTVM;

b) convocar e instalar as Assembleias Gerais e presidir as reunides da Diretoria
Executiva;

¢) apresentar & Assembleia Geral o relatério da administragdo e as contas da Diretoria
Executiva e propostas para sua deliberagio; e

d) nomear, remover, promaover, comissionar e descomissionar funciondrios, podendo
outorgar esses poderes com limitagdo expressa;

I - a cada Diretor-Executivo:
a) assistir o Diretor-Presidente na diregfio dos negdcios da BB DTVM;

b) administrar, supervisionar e coordenar as éreas que he forem atribuidas pelo Conselho
de Administragao;

c) prestar assessoria aos trabalhos da Diretoria Executiva, no ambito das respectivas

atribuigCes; e
d) executar outras tarefas que Ihe forem atribuidas pelo Diretor-Presidente.

Segregacido de atividades

Art. 23

An. 24

Art. 25

QO Diretor-Presidente responsével pela gestéo de riscos e compliance deve exercer suas fungoes
com independéncia e a ele nac poderdo ser alribuidas atividades relacionadas a administragao
de carteiras de valores mobilidrios ou a distribuigao.

e

g Diretor responsavel pela administragao fiducidria deve exercer atividades exclusivas dessa
n¢ao.

Ao Diretor rasponsével pela distribuigo de cotas de fundos de investimento ndo poderdo ser
atribuidas atividades relacionadas & gestéo de recursos e/ou a administragdo fiduciaria.

Barnando F. 5. Berwangar
Secretdrio Geral
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# ESTATUTO SOCIAL ‘
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

An. 26

Art. 27

Ao Diretor-Executivo responsavel pela gestio de recursos de terceiros ndo podem ser atribuidas
a administragfo, a superviséo ou a coordenagéo das areas responsaveis por:

I- atividades e operacdes da BB DTVM a que se refere o inciso |l do art. 2.° deste Estatuto;

- servigos relativos a liquidagao e custédia dos ativos de terceiros.

Constituigdo de mandatérios

A constituigdo de mandatarios da BB DTVM compete, isoladamente, aa Diretor-Presidente ou a
qualquer dos Diretares Executivos @ observard precisa especificagdo de poderes e prazo de
duragéo do mandato gue, no caso de mandato judicial, podera ser por prazo indeterminado.

Parégrafo unico. A BB DTVM somente se obrigara perante terceiros ou ©S exonerarad de
responsabilidade para com ela medianta assinatura conjunia de dois dos membros da Diretoria
Executiva, ou de um membro da Diretoria Executiva & um procurader, ou de dois procuradores,
salvo os casos de endosso em titulos cambiérlos e cheques a estabelecimentos bancdrios para
crédito em conta da BB DTVM, em que bastara uma Uinica dessas assinaturas. Tal exigéncia ndo
se aplica as hipéteses em que a BB DTVM atuar como representante de fundos de investimento.

Funcionamento

Art. 2B

O tuncionamento da Diretoria Executiva sera disciplinado no seu Regimento Interno, observado ©
disposto neste artigo.

§ 1° A Diretoria Executiva reunir-se-4, sempre que convocada pelo Diretor-Presidente, sendo
necessaria:

l- a presenga de, no minimo, trés dos membros da Diretoria Executiva, dentre os quais o
Diretor-Presidente, efetivo ou substituto no exercicio do cargo; &

Il- a presenca do Diretor-Executivo responsével pela administragéo de recursos de terceiros,
efelivo ou substituto no exercicio do cargo, nas reunides em que se deliberar scbre essa
matéria.

§2° As deliberagbes exigem a aprovagéo de, no minimo, trés dos membros da Diretoria

Executiva.

Secdo IV — Organizagio Administrativa

Funcionérios

Art. 29

O quadro de pessoal da BB DTVM sera composta exclusivamente por funcionarios cedidos pelo
Banco do Brasil S.A., mediante ressarcimento dos custos, facultada a aceitagio de estagiérios e,
em msior::spedals definidos pela Diretoria Execuliva, 8 contratagéo de mao-de-obra por prazo
determ 0.

Paragrafo unico. Os funcionarios cedidos para a BB DTVM ndo poderéo exercer nenhuma outra
atividade junto ao Banco do Brasil S.A., exceto na atuagio como educadores ou colaboradores
em cursos, programas,-projetos ejou trabalhos técnicos, mediante acordo entre as parnes.

. Tt . e B

Utilizag#o da estrutura do Benco do Brasil

Art. 30

A BB DTVM utilizard, preferenciaimente, a estrutura do Banco do Brasil S.A. para a execugac
dos servigos necessérios ao exercicio de suas atividades operacionais, observadas as normas
sohre segregacdo da administrago de recursos de terceiros.
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ESTATUTO SOCIAL
BE GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ouvidona

Art.31 A BB DTVM integra o componente organizacional (nico de Ouvidoria do Banco do Brasil S.A.
que atuard em seu nome.

§1° Além de outras previstas na legislacio especifica, constituem atribuigGes da Ouvidoria:

|- receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado as reclamagoes
dos clientes e usuarios;

I - prestar os esclarecimenics necessérios e dar ciéncia acerca do andamento de suas
demandas e das providéncias adotadas;

ll-  informar o prazo previsto para resposta final;

iv-  propor a Diretoria Executiva medidas corretivas ou de aprimoramento dos procedimentos e
rotinas da instituigéo;

V- informar ao Conselho de Administragha ou, na sua auséncia, a Diretoria Executiva a
respeito de suas atividades; e

Vi- elaborar e encaminhar 3 Auditoria Interna, ac Comité de Auditoria e a Diretoria Executiva,
relatérios semestrais sobre sua atuagéo, contendo as proposigoes mencionadas no item anterior.

§2° A atuagio da Ouvidoria seré pautada pela transparéncia, independéncia, imparcialidade e
isengao, sendo dotada de condigbes adequadas para o seu efetivo funcionamento. i

§3° A Quvidoria terd assegurado o acesso as informagdes necessdrias para sua atuagao.
podendo, para tanto, requisitar informagdes e documentos para o exercicio de suas atividades,
observada a legislagéo relativa ao sigilo bancério. ‘

§ 4° A fungdio de Ouvidor seré desempenhada por funcionério da ativa do Banco do Brasil S.A,,
detentor de comissaa compativel com as atribuigbes da Ouvidoria, o qual terd mandato de um
ano, renavéavel por iguais periodos, sendo designado e destituido, a qualguer tempo, pelo
Presidente daquela instituigéo.

§5° O funcionério designado para o exercicic das atribuigbes de ouvidor ndo percebera outra
remuneragéo além daguela prevista para a comissédo que originalmente ocupa.
CAPITULO VI - ORGAOS AUXILIARES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Comité de Remuneragéo e : PR R
Art.32 A BB DTVM.é aderente ao Comité de Flamun'éragao Gnico do Conglomerado Banco do Brasil,
que exercera suas atribuigbes e responsabilidades junto a BB DTVM, de acordo com o previsto |
na legislagdo e no Estatuto Social da instituigéo lider.
Comité de Auditoria
Art. 33 A BB DTVM-§-aderente ac Gomité de Auditoria Unico do Conglomerado Banco do Brasil, que

exercerd suas atribuigbes' e responsabilidades junto a BB DTVM, de acordo com o previsto na
legislagéo e no Estatuto Sociél da instituigéo lider.

|

|

|

|
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B ESTATUTO SOCIAL

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRISUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Art. 34

Redeld

CAPITULO ViI - CONSELHO FISCAL

Compasicdo, funcionamanto ¢ stribuictes

O Conselho Fiscal funcionard de modo permanants e serf constituido de trés membros efetivos
o reapectivos suplentes, todos brasieiros, eluitos anuaimente pela Assembleia Garal Ordinaria,
que thes fixard a remuneragio, cheervadd a lagislagao aplicdve),

§1° Dentre os membros do Conselho Fiscal, um dos Conselheiros e respectivo suplente serfo
indicados pale Ministério da Fazenda, como reprosentantes do Tesouro Nacional.

§2° O Gonectho Fiscal rauni-se-d ein sessid ordindvia, uma vez por més, @
extraordinariamenta, sampre qQue juigado necessdrio por quaiquer de seus membros ou pela
Administragao da BB DTVM, As decisoes serfio tomadas por maiaria de votos.

§3° Perdera o cargo, salva mativa de forga maior ou caso fonuio, o membra do Conselho
Fiscal gque deixar de comparecer, 3em justificativa, a irds reunides ordindriag conseculiveg ou a
quatro reunides ordindrias alternadas durante o prazo do mandato.

§4°  AKm das competancias definidas em lel, caberd, em espacial, 80 Conselho Fiscai:

{ — anallsar, ao menos trimestralmente, 0 balgncete & demais demonstragdaes financeiras da
companhia e, emitir parecer 16cnico sobre elas,

Ii — examinar as demonstragdas financeiras do exercicio sociat e, sobra elas opinar;

N - fiscalizar a adequagho das direttizes e paliticas gerais e especificas de gerenciamernlo de
riscos e controles internos e compliance, bem como examinar seus instrumentos de mitigagéo e
sansamenlo. E, intlusive, avekiar o cumprimanio de leis, normas & regulamentos por parte da
companhia;

V - analisar os retatdrios emitidos pela audiloria indepandente @, sobre eles opinar, podendo lhe
solicitar esclarecimentos ou informagdes, ou a apuragio de fatos especiticos;

V-  acompanhar @ criecio de canal de denlncias por parte do Conselho de Administragao e,
apés criado, tomar conhecimenio de toda 8 guaiquer denuncia apresentada por esse canal,
incluindo eventunis fraudss & dasvios de tonduta peftinentas as demonstragbes financairas, a
divuigegdo de resuliedos ou relatdrios encaminhados aos 4rgéos reguiadores;

v avaliar as informagdes fornecidas pela drea juridica sobre os principais processos
administrativoa e judiciais nos quais a Sociedade seja parte, sspecialmante quanto a0 risco ©
provisdes reallzadas e a realizar;

Vil - examinar ¢ ambiente de controlas Intemos e compliance, bem corne avaliar o cumprimento
de lefs, normas e regulamentas por parte da cofnpanhia;

Vili - lisgatizar, por gualguer de seus membrad, os atos dos administradores e veriticar o
cumprimento dos seus deveres legais ¢ estatutirios;

- aprover seu Regimento Intomo & seu Plange de Travatho;

X - fiscalizar as operagdes com partes ralaclonadas, acompanhando @ varificando se a condugac
deide atenda acs.parémetros legeis o oo mercado e, ginde, se estho claramente refletidas nos
ralaibrios e demonstragdes fianceiras da administragho; @

Xl - realizar avaliagdo anual do seu desempenhc @ do desempenho dos seus Conselheiros,
conforme metodoiogia aprovada pelc Conselho Fiscal.

15 .47
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# ESTATUTO SOCIAL ZD

BB GESTAD DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS §.A.

v A 3% Os Conaselhairos Fiscais assistirio as reunides do Consalho de Admimistragadc em gue Se
daliberar gobre assuntos em que devam opinar.
Pardgrato tnico. O Conselho Fiscal comparecerd ou far-§e-a representar por pelo menos um de
saus membros, as reunibas da Assembleia Geral, raspondendo aog pedidas de informacdes
formulados peto acionista.

G Lty impedimentos

ABRITO . AL EE  Am dos Impedimentos previstos no art. 8.° deste Estatulo, nao podem ser elsitos para O
Conselho Fiscal, membros dos Grgios de agminisiragho e funciondrics da BB DTvM, de
soviedade em quse participe ou, ainda, do Bance do Brasil ou de socledads am Que este
participe, hem como o cbnjuge ou parente até tercairo grau de edministrador da B8 DTVM ou de
Banco.

Dever de informar e outras obrigagGes

An.37 Os membios do Conselho Fiscal acipnisias do Banoo‘do Brasil devem observar também  os

deveres provistos no art. 13 deste Estato.
CAPITULO Vil ~ AUDITORIA INTERNA

Auclitoria Interna

Art. 38 A BB DTVM integra o components organizacicnal unico de Auditoria Interna do Bancoe do
Brasil S.A., qus aluaré em seu nome.

CAPITULO DX- EXERGICID SOCIAL E DISTRIBUICAQ DE DIWIDENDOS

Exarcicio social

Art. 30 O exercicio soclal coinGidicd com © ano civil, com términa no dia 31 de dezernbro de cada anc.

Demonstragdes financeiras

At 40 Serdo levaniadas cemonsiragbes financeiras ao fingl de cada semesire &, facultaiivaments,
balancos intermedidrios em quelquer daim, inclysive para pagamento de dividendos, observadas
as prescrigdes iagais.

§ 1° As demonstragbes financeiras semestrais e anuais, akm dos reguisitos legais e
regulamantares, devem conter.’ ' )

[ baiango pntrimonial-;

- dlenl-mnstraqﬁes da resultado,
Hl - demonstracho das mutagoes do patrimdnio lquido: e
V. demonstragio dos fluxds & caixa.

§2° Ag gemonsiragbes financeiras anuais deverdp ser submetidas & auditoria, por auditores
indepandentes.
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#F ESTATUTO SOCIAL Z {
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE +fTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,

&_d’" Art. 41
Lo

A
Ty ;‘Jw,'

o Mgt e
bl

Adt. 43

¥
m Dastinaclo do fucro
' i X

Aphs a absorgho de evenluais prejuizos acumuiados o deduzida a provisao para pagamente do
impesto de renda, 40 resultado de cada semestre serio apartadas verbas que, observados 08
Emites o condighes axigitas por lei, terdo, pela ordem. 8 seguinte destinagio:

V-

Parsgrafo Gnico. Na constitulgao de reservas serfo observadas, ainda, 89 seguintes nOrmMAas:

W~

Art. 42 A0S acionistas é assegurado o recebimento somestral de um dividendo minimo € obrigaldrio
equivatente a 25% (vinls e cinco por cento) do fucro liquide ajustada como definidc em &l 8
neste Estalulo.

§1°
ato da Diretoria Execiriva, aprovado pelo Congelho de Administragao.

§2°¢ Os valores dos dividendos devidas mos acionistas sofrerSo incidéncia de encargos
financeiros ng forma da legislegaa, a partir do encerramento do semestie ou do exorcicio aockal fd
em gque forem apurados até o dia do afelivo racolhimento ou pagarnento, sem prejuize da
ingidéncia de juros moratérios quando esse recolhimento niao se veribcar na data tixada em lei,
pala Assembleia Geral ou por deliberagiio da Diretoria Executiva.

§a°
nc ca

Juros acbire o cepital préprio

Observada a legistagao vigents, na forma da deliberagic do Conselho de Administragio, a
Dirstoria Executiva poderd autorizar o pagamento ou ¢ crédito ags acionistas de jurcs, a tislo de
remuneracio do capital proprio, bem como imputago do seu valer ao dividendo minima :
abrigatério. :

constituigio de Ragerva Lagel,

constitulgio, se for o casa, de Reserva de Comingéncia e de Aeservas de Lucros @
Fealizar;

pegamenta de dividendo, obssrvado 0 disposta nos artiges 42 e 43 deste Estatuto]

constitigio de fesarva Estaluldria para garantir margem operacional compalivel com o
dessnvolvimenio das operagbes da BB DTVM, constituida pala parceta de até 100% (cem
por cento) do sakdo do lugre Hquido, apurado apds as destinagdes anleriores, ale o limite
do capital sociall e

constituigho da damais reservas e ratengio de lucros previstas na legislagao.

a5 ressrvas 6 relencio de jucrps de que tratam 0S incisos W e V nao poderdo ser
aprovades em prajuizo da distribuigio do dividendo minimo abrigatdrio;

o saida cas reserves de lucros, excelo as para contingéncias e de lucros a realizar, nao
poderk ultrapassar o capital social; e

as destinagbes do resultado, no CWSO da exercicio, ser@o realizadas pela
Diretoria Executiva, na forma da detiberagiio da Assemblein Gerad ou do Conselho de
Administragho, conforms disposta nas artigos 18, inciso IV, *a", & 21, incisa V, ocasido em
que serio apresentadas as justificativas dos percenais aplicados na constilvigéo da
reserva estatutaria de que trata o inclso IV do caput deste artigo.

Dividendo obrigatério i

O dividendo comespondante aos semestras de cada exercicio social serd declarado por

£ admitida a distribuigio de dividendas intermediirios &m pericdos inferiores ac previso
put desta artigo, chservado .o disposto Ao artigo 1B, inciso IV, "a" s b e § 1° deste artigo.
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; # esTATUTO SOCIAL
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GET8804 At.44

Art. 45

§ 1°© Caberé & Diretaria Executiva fixar o valor e a data do pagamento ou crédito de cada
parcela dos juros, autorizado na forma do csput deste artigo.

§2° Os valores dos juros devidos aos acionistas, a titulo de remuneragao sobre o capital
préprio, sofrerfo incidéncia de encargos tinanceiros na forma do § 2° do artigo precedente.
CAPITULO X- LIQUIDAGAO

A BB DTVM entrard em liguidagéo nos casos previstos em lei ou em virtude de deliberagéo da

Assemblela Geral, & qual caberd estabelecer o modo de liquidagao, bem como eleger os

liquidantes e os membros do Consetho Fiscal que deveréo funcionar no periodo de liquidagéo.
CAPITULO Xi - DISPOSIGOES ESPECIAIS

A Diretoria Executiva fara publicar no Diério Oficial da Uniao o Regulamento de Licitagdes.

Parégrafo Onico. A publicag@o pode ser dispensada quando o Regulamenio de Licitagbes for

idéntico ao do Banco do Brasil S.A. e j4 houver sido efetuada a publicagdo em causa.

Rio de Janeiro (RJ), XX de setembro de 2016.

7

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A
Nire: 33300019804

Protocolo: 0020170483428 - 08/02/2017

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/02/2017, E O REGISTRO SOBONIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagio: 99CSDE30D5B5212B85E2C 1628498 5564E850C932385C5C48C500A21 A34F2D804
Arguivamento: 000030068479 - 09/02/2017




ATESTAMOS auw este documento foi submetido a exame do Banco
Central de 8. a0 91ocesso reguiar € & nwni?etacdo a respeito
dos atos praimoauns CoTGla de carta emit:idy a parte,

DEPARTAMENTU DE ORGAMIZACAD DO SISTEMA FINANCEIRO - DEORF

Utneee
Hﬂmp‘-“-'wrwm
DecrtiDifin

N

‘Bernardo F. 5. Berwanger
Secretdrio Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: BB GESTAQ DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A
Nire: 33300019804
Protocalo: 0020170483428 - 08/02/2017

E O REGISTRO SOBO NIREE DATA ABAIXO.

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/02/2017,
Autenticagfo: MCSDEEODSB&'II!BEGEZG6284935564E8500932385050480509A21A34F2D504
Arquivamento: 00003006478 - 08/02/2017




PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO

Secretaria Municipal de Fazenda

PREFEITURA

ALVARA DE LICENCA PARA ESTABELECIMENTO

PROCESSO DE ULTIMO PROCESSO DE

INSCRIGAO MUNICIPAL CNPJ / CPF CONCESSID BEFECIERTE IRLF/GRLF \rﬁ'b

e e (i O
0135768-7 30.822.936/0001-69 04/190.837/1986 04/190.837/1986 2 ¥ _"‘

CONCEDIDO A ‘

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
BB DTVM S/A

PARA SE ESTABELECER NO

. L]
QUINZE DE NOVEMBRO, 20, SAL 201 202 301 E 302, CENTRO i} e b i

COM AS SEGUINTES ATIVIDADES DO CODIGO DE ATIVIDADES ECONOMICAS (CAE)

2.13.08.0 DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS WA B

COM AS SEGUINTES RESTRICOES

VEDADOS INCOMODOS E PREJUIZOS A VIZINHANCA

OBSERVAGCOES

A concesséo deste Alvara nao importa, entre outros, no reconhecimento de regularidade do eslabelecimento quanto a quaisquer
normas aplicaveis ao seu funcionamento, especialmente as de protegdo da saude, condigdes de edificagao, instalagao de maquinas e
equipamentos, prevengao contra incéndios e exercicia de profissoes.

22 Vi iti lo si Rio mais facil negoécios
Rio de Janeiro, 21 de Setembro de 2016 ia emitida PR stema o e 9







Relatorio da Administracao
Exercicio encerrado em 31.12.2017

=3

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

A BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatorio da
Adminisiragcao e as Demonstragoes Contabeis relativos ao exercicio de 2017, em conformidade com as normas
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Acoes (Lei n.* 6.404/1976 e alteragoes introduzidas pela Lei n.? 11.638/ 2007
e pela Lei n.? 11.841/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestao de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em S3o Paulo, tem
como atividades principais a administragédo, gestdo e distribuicao de fundos de investimento e carteiras administradas,
sendo lider na inddstria nacional de Administracao e Gestao de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da
ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). A instituigdo conta com uma
equipe de 294 profissionais (dotagdo em 29.12.2017) de alto nivel de qualificagido e comprometimento, e possu
produtos destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administragao da ANBIMA de dezembro de 2017, a BB DTVM permaneceu na lideranga da
IndUstria, registrando um patriménio liquido sob administragdo de R$ 864.,5 bilhdes e 22,89% de participagdo de
mercado.

Em Gestao, a BB DTVM também se destaca como a maior gestora de recursos de terceiros do pais, registrando volume
total de R$ 851,9 bilhdes e market share de 21,32%, conforme Ranking de Gestao da ANBIMA de dezembro de 2017.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, a
BB DTVM gere e administra R$ 52,7 bilhes em fundos Extramercado.

Deste modo, a empresa encerrou o exercicio de 2017 com um volume total de R$ 917,2 bilhées em recursos de

terceiros administrados, o que equivale a um crescimento de 17,50%, em relagao ao ano anterior (R$ 780,6 bilhges).

L GOVERNANCA CORPORATIVA

A BB DTVM, subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adota as melhores préticas de governanga. Possui Conselho
de Administragdo préprio e sua Diretoria Executiva é composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos,
todos estatutarios. Possui, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagéo dos atos de gestéo.

A BB DTVM, por decisbes da Assembleia Geral de Acionistas de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderiu aos
regimes de Comité de Auditoria Unico, Comité de Remuneragdo Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades
Ligadas ao Banco do Brasil e Comité de Riscos e Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugces
CMN n.*® 3.198/2004, CMN n.2 3.921/2010, Decreto n.? 8.942/2016 e CMN n.? 4.557/2017, respectivamente.

A empresa adota modelo de administragao baseado na decisao colegiada em todos os niveis, tendo estruturados
comités internos com instancias deliberativas. A decisao colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integragac
de diversas visdes e andlises sobre os temas, o que agrega valor e qualidade & decisdo, promovendo o
compartilhamento de conhecimentos e responsabilidades.

A adogdo das boas préaticas de governanga enseja 0 monitoramento periodico dos documentos que regulam os
aspectos comportamentais a serem observados na conducgdo dos negocios e atividades da organizagao, incluindo as
politicas da empresa, o que reforga o compromisso de sua administragdo com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a
equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento as politicas e praticas adotadas pelo Controlador.

A BB DTVM aderiu, em 27.10.2016, ao Codigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais —
Stewardship, reforgando o compromisso da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Cédigo porie
ser considerado um codigo de melhores praticas para Investidores Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior
diligéncia nas questdes qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais transparéncia a esse processo.

A Estratégia Corporativa da BB Gestdo de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2018-2022, foi aprovada pelo Conselho
de Administrac@o, em 15.12.2017, esla alinhada a Estratégia Corporativa do Banco do Brasil e representa as diretrizes
a serem implementadas pela Subsidiaria na Gestdo de Recursos de Terceiros, enfatizando sempre o Propésito de
“prover solugbes em investimentos, gerando valor as pessoas”.
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i DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A BB DTVM encerrou o ano de 2017 com lucro liguido de R$ 1.033,1 milhdes, resultado 27.9% superior ao registrado
no ano anterior.

O resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 1.865,5 milhdes contra R$ 1.458.3
milhoes no ano anterior, também com incremento de 27,9%. As receitas de prestagao de servigos e tarifas bancarias
totalizaram R$ 2.110,5 milhdes contra R$ 1.654,9 milhdes no ano anterior, cujo aumento de 27,5% deveu-se, em parie,
ao incremento no patriménio liquido administrada (recursos de terceiros administrados), e também a atualizagao
monetaria dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras.

O crescimento das despesas administrativas e outras despesas operacionais, na ordem de R$ 3,4 milhdes, representou
um incremento de 1,8% em relagao a 2016, decorrente, principalmente, do incremento de 20,4% nas despesas com
Servigos do Sistema Financeiro - Custddia e Controladoria de Fundos, e de 186,5% nas Despesas com Contribuigtes
Filantrépicas, em razao do maior volume de doagbes ao Fundo dos Direitos da Crianga e do Adolescente e & Fundacac
Banco do Brasil, & do decréscimo de 14,8% em Outras Despesas Operacionais.

O incremento das despesas adminisiralivas em patamar inferior ao incremento das receitas de presta¢ao de servigos
resultou numa melhora do indice de eficiéncia, traduzido na relag@o entre as despesas administrativas e as receitas
operacionais, que passou de 6,12% em 2016 para 5,08% em 2017 (quanto menor, melhor).

O grafico a seguir apresenta os principais componentes do resultado:

2.110,5

Valores em RS milhdes

1.865,5

m2016 w2017 i

(191,5) (194,8)

it (829,3)
Lucro Liquido Resultado Operacional Receitas de Prestacdo de Impostode Rendae Despesas
Servigos e Tarifas Contribuigo Social Administrativas e Outras
Bancdrias Despesas Operacionais

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em
31.12.2017 como “Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n.? 3.068/2001.

. ACOES ESTRATEGICAS

Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 2° semestre de 2017 na BB DTVM, destacaram-se:

a) Continuagdo das agbes de capacitacdo da forga de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusao 3
conhecimento sobre o produto Fundo de Investimento, resultando em incremento de captagdo em diversos «
segmentos;
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b)

c)
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Investimento continuo em agdes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdao do Conhecimento dos
funcionarios, concretizado por meio de agoes educacionais que contribuem para aumentar a competitividade
no mercado e obter os melhores resultados para a empresa. No 2° semestre de 2017, profissionais de
diferentes niveis hierarguicos e fungdes participaram de um total de 13.298 horas de treinamento. No ano de
2017, o total de horas de treinamento foi de 25.341 horas. A BB DTVM possui 226 profissionais certificados em
CPA-20 (Certificagao Profissional ANBIMA — Série 20), 38 profissionais certificados em CGA (Certificagdo de
Gestores ANBIMA); além de 30 profissionais com isengao de certificagdo; 17 profissionais certificados no CFP
(Certified Financial Planner), 14 profissionais certificados no CEA (Certificacdo de Especialista em
Investimentos Anbima) e 1 funcionario certificade no CFA (Chartered Financial Analyst);

Participagdo ativa em eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Préprios de
Previdéncia Social) e EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar o
relacionamento com esses publicos e oferecer cada vez mais solugdes adequadas as suas necessidades e
expectativas.

Premiacdes:

a)

b)

c)

Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edigao 295 — agosto/2017) — Maior Gestor no Ranking
Geral e nas categorias Fundos Exclusivos, Fides, Fundos de Pensdo, Recursos de Capitalizagéo, Governo e
Varejo;

Ranking Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigéo 297 — outubro/2017) -
11 fundos considerados excelentes;

Ranking Top Gestao (Revista Exame — Edigdo 1152 — 20.12.2017 — Ano 51 — n.” 24) — Melhor Gestor de
Fundos Varejo, 22 Melhor Gestor de fundos Varejo Seletivo, 2° Melhor Gestor de fundos Renda Fixa, 3¢ Melhor
Gestor de fundos de Agdes, 3¢ Melhor Gestor de fundos Multimercado e 3° no Ranking Geral Melhor Gestor Je
Fundos do ano.

Certificages:

a)

b)

Desde 2006, a BB DTVM possui 0 grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de
risco Moody's América Latina. Em sua Ultima andlise, em 12.06.2017, ressaltou que a BB DTVM tem praticas e
procedimentos de gestdo de risco e controle excelentes, tanto no nivel dos fundos como no nivel da
companhia. Ainda segundo a Moody’s, o desempenho dos fundos de investimento da BB DTVM tem sido
sélido e os fundos tiveram forte retorno ajustade ao risco e tém atingido seus objetivos de risco e retormo de
uma maneira consistente;

A BB DTVM possui desde 2012 a ISO 9001:08 — Qualidade Total em seu Processo de Analise de Risco de
Crédito, uma das mais renomadas certificagbes de abrangéncia internacional em qualidade de servicos
produtos e processos. Em Outubro de 2015, a Fundagdo Vanzolini deliberou pela Recertificacdo da SO
9001:08 da BB DTVM, no Processo de Analise de Risco de Crédito, com validade por mais 3 (trés) anos.

Em 2017, a Fitch Ratings atribuiu a nota “Excelente”, considerada méxima em uma escala de 5 niveis.
atestando que a estrutura operacional e a capacidade de gestéo de ativos da BB DTVM sao considerados
extremamente robustos, comparadas as melhores praticas adotadas pelos gestores de recursos internacionais.
Destaca ainda a forte capacidade de geragéo de receitas e a alta qualificag@o e experiéncia dos profissionais.

Novos Produtos:

a)

b)

No segundo semestre de 2017, a BB DTVM langou 78 fundos: 41 para o segmento EAPC (Entidades Aberias
de Previdéncia Complementar); 23 para o segmento Private; 6 para Corporate; 3 para Poder Publico; 3 para
EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar); e 2 para Varejo Alta Renda.

Destaque para o langamento dos fundos BB Agbes Salde e Bem Estar Estilo FIC e BB Multimercado
Multigestor Estilo FIC, com estratégias inovadoras para o segmento Estilo, e para o fundo BB Renda Fixa LP
Pré 5 Anos Private FIC, complementando a grade da familia de fundos de renda fixa indices do segmento
Private.
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Iv. SUSTENTABILIDADE

Alinhada aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de
2010 a BB DTVM é signataria dos Principios para o Investimenlo Responsavel (PRI}, iniciativa de investidores globais
apoiada pelas Nagdes Unidas, propondo-se a aplicar em seus processos de gestdo praticas que favoregam a integragéo
de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa (ESG) em suas analises e decis&o de investimento.

Em atendimento & Resolug&o CMN n.2 4.327, em junho de 2015, o Conselno de Administracéo da BB DTVM aprovou a !
ades@o da empresa a Politica de Responsabilidade Socioambiental do Banco do Brasil.

A BB DTVM participa do grupe de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no
comportamento das empresas nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso,
desde outubro de 2015, a BB DTVM participa do Grupo de Trabalho Sustentabilidade da Anbima criado para promover
as préticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudes e posicionamentos sobre
sustentabilidade e economia verde.

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais -
Stewardship, uma iniciativa da Associagio de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetive
iniciar um processo de mudanga de cultura de gestdo e propriedade de valores mobiliarios ao longo do tempo,
promovendo a adocao de boas préticas de governanca corporativa.

Em dezembro do mesmo ano, a BB DTVM assinou a Declaragéc do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario
do Século XXI", iniciativa do PRI, em conjunto com a UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragéo do
Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas internacionais e os governos nacionais a esclarecer
as obrigagdes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de investimento. Solicita, especificamente,
que os governos expliquem que os investidores e outras organizagdes do sistema de investimento devem atuar com a
devida cautela, habilidade e diligéncia, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, e levar em conta as
questdes ambientais, sociais e de governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as
empresas e emissores nos quais investem.

Também em 2016, a BB DTVM promoveu uma revisao na metodologia de incorporagao de aspectos ASG (Ambientais,
Sociais e de Governanga Corporativa) em suas andlises em fungao das diferentes necessidades das areas de crédito e
de agdes. A metodologia desenvolvida esta dividida em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadares
especificos. Os indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questoes relacionadas a
estrutura de governanca, aspectos sociais, ambientais e o posicienamento da empresa com relacdo aos indices de
sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padrao GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo
com as necessidades de cada area.

Ao término de 2017, a metodologia foi novamente revisada a fim de que o resultado da andlise passasse a influenciar
diretamente nas decisdes de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, a partir das revisoes regulares dos limites
de crédito, todos os limites de emissores sofrerdo o impacto da andlise ASG.

Atualmente, a BB DTVM administra cinco fundos de investimento com caracteristicas ASG. O BB Referenciado Ll
Social 50 destina 50% de sua taxa de administragdo para a Fundagao Banco do Brasil, que utiliza os referidos recurscs
em acoes sociais. Ja o fundo BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza em sua carteira de ativos empresas
que tratem ou beneficiem a 4gua em seu processo produtive. O BB Previdenciario Agbes Governanga busca
acompanhar a carteira tedrica do IGC - Indice composto por agbes de empresas reconhecidas por boas préticas de
governanca corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou
2 da BM&FBOVESPA.

A carteira de investimento do BB Acdes ISE Jovem & composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e
ambientais em suas praticas administrativas e negociais. Esse fundo destina 20% de sua taxa de administragdo para a
Fundagdo Banco do Brasil e esses recursos sao direcionados exclusivamente para as agdes do "Programa Agua Brasil",
em parceria com o Banco do Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia Nacional de Aguas — ANA. Por fim, o BB Agées Carbono ¢
Sustentabilidade é um fundo de investimento que acompanha o Indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo 'hd
BNDES e a BM&FBOVESPA, composto por agées das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas
transparentes com relagio as suas emissdes de Gases Efeito Estufa. i
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A tabela abaixo detalha a posicao dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (RS milhoes)

Fundo | 29.12.2017 | 30.12.2016
BB Referenciado DI Social 50 754,9 105,3
BB Multi Global Acqua LP Private Fl 385,3 254,1
BB Previdenciario Acdes Governanca 218,5 107,9
BB A¢des ISE Jovem FIC 8,7 8,6
BB AcBes Carbono Sustentabilidade FIA 41 4,0
Total 1.371,5 479,9

Fonte: CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios

V. GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura prépria para gestio dos riscos — mercado, liquidez e operacional - inerente aos seus
produtos e servicos, além das atividades de compliance e andlise de risco de credito.

Risco de Mercado

Utiliza-se, como métrica padrao, a metodologia de Valor em Risco (Value af Risk ou VaR) por Simulagéo Historica, para
quantificar 0 montante de perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos
fundos é didrio e os calculos sio feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira cu
fundo de investimento.

Em complemento, também sao disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenarios historicos ou
prospectivos. De acordo com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking
Error, Duration, Orgamento de VaR, efc.

Risco de Liquidez

Os céleulos de risco de liquidez de ativos séo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na
carteira ou fundo de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histdricas
obtidas junto as instituigdes publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus histricos didrios
de negociagio. No caso de ativos nao enquadrados na condigdo acima, a liquidez € considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo é utilizada a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value af
Risk), estima uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica movel e ue
um intervalo de confianca definidos e aprovados no Comité de Riscos.

Risco Operacional

A BB DTVM utiliza a metodologia de Modelagem de Processos, notagéo Business Process Modeling Notation (BPNM).
para identificagio do risco operacional associado aos processos operacionais vinculados a seus produtos, processos e
servigos. As fragilidades identificadas sio objeto de agoes mitigadoras. Nos riscos classificados como de alta criticidade,
segundo os pardmetros da Matriz de Criticidade de Risco Operacional, serdo emitidas Recomendacoes Técnicas de
Risco Operacional que visam, dentre outros, obter o reforgo institucional para a efetiva implementagéo das providéncias
sugeridas.

A gestdo de Perdas Operacionais e eventos de Quase Perdas utiliza, além da base de dados propria, os sistermnas
legados do Banco do Brasil S.A. As provisdes judiciais também sio monitoradas e avaliadas do ponto de visla da
evolugio quantitativa dos valores base e provisionado.

Sao apresentados reportes periédicos aos diversos féruns da Empresa — Comité de Riscos, Diretoria Executiva,
Conselho de Administragdo — e do Controlador — Diretoria Gestao de Risco.
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Todas as aquisigdes de titulos de renda fixa e operagées estruturadas séo avaliadas pela equipe de Analise de Crecilo
da BB DTVM, constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificagdo, que avalia, propde &
acompanha a exposigdo ao risco de crédito de emissores e emissdes mediante analise técnica individualizada, com
metodologia e métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.

As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestao de Risco
de Crédito, aprovado pela Diretoria Executiva da BB DTVM, integraimente aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Préticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos”). Todas as andlises sao submetidas ao Comité
de Crédito e Governanga dos Fundos, 6rgio colegiado formado por sete executivos da BB DTVM, ou & Diretoria
Executiva da BB DTVM, conforme algadas. Por regimento, as decisdes de comités séo tomadas por unanimidade.

A decisdo de alocagio é feita pelos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagdo do risco x reterno e
a classificagao de crédito atribuida e sua adequagdo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos. o0
ativos passam a ter acompanhamento constante e com revisao de limites periodica.

A exposicdo total a grupos econdmicos, emissores, emissdes e risco setorial sao controlados individualmente, a cada
fundo, bem coma de forma consolidada dos ativos sob administragdo da BB DTVM.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicacdo e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista,
dos clientes e da sociedade.
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Distribuidora de Titulos e Valores
: Moblllérios S.A.

Demonstragcoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quande indicado

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO Nota 31122017 31.12.2016
CIRCULANTE 1.600.610 1.221.485
Disponibilidades 4 2.133 1.815
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.227.188 1.025.870
Aplicagbes no mercado aberto 5.a 1.227.188 1.025.870
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 20.725 21
Carteira propria 6.a 20.725 21
Qutros Créditos 350.186 183.385
Rendas a receber 7.a 28.074 24.456
Negociagdo e intermediagdo de valores 7.b 205.121 63.742
Diversos 7.c 117.155 105.351
(Proviséo para outros créditos) 7.d (164) (164)
Outros Valores e Bens 378 394
Despesas antecipadas 378 394
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.264 14.429
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos - 6.657
Carteira propria 6.a - 6.657
Outros Créditos 7.264 7.772
Diversos 7.c 8.004 8.548
(Provisao para outros créditos) 7d (740) (776)
PERMANENTE 33.794 26.967
Investimentos 8 33.794 26.967
QOutros investimentos 33.813 26.98€
(Provisao para perdas) (19) (19)
TOTAL DO ATIVO 1.641.668 1.262.881




Demonstragoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

PASSIVO/PATRIMONIO LiQUIDO Nota  31.12.2017 31 .1é,2015_
CIRCULANTE 1.509.304  1.130.266
Outras Obrigagdes 1.509.304  1.130.266

Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados
Sccials e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Negociagao e intermediagao de valores

Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Outras Obrigagdes
Sociais e estatutarias

PATRIMONIO LiQuIDO

Capital

De domiciliados no Pais

Reserva de Capital

Reserva de Lucros

Ajustes de Avaliagao Patrimonial
(Agoes em Tesouraria)

TOTAL DO PASSIVO

7.383 20.710

9.2 530.889 421.764
9.b 745.213 604.266
9.c 205.255 62.651
9.d 20.564 20.875
726 886

726 986

9.a 726 986

131.638 131.629

109.699 109.699

12.a 109.699 109.699
12.b 979 1.104
120 21.939 21.939
12.d - (9)
12.¢ (979) (1.104)

1.641.668 1.262.881

As notas explicativas sao parte inlegrante das demonstragoes contabeis.




BB Gestao de Recursos

: Bistﬁbuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. .

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Demonstragoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos sm mitheres de Reais, exceto quande indicado

Nota 22S5Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 33.916
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliérios 6.b 33.916
DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 198
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - reversio 7.d 198
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 34.114
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 916.724
Receitas de prestacao de servigos 10.a 755.598
Rendas de tarifas bancarias 10.b 330.113
Despesas de pessoal 10.c (48.691)
Outras despesas administrativas 10.d (35.497)
Despesas tributarias 13.c (74.192)
Qutras receitas operacionais 10.e 10.270
Oulras despesas operacionais 10.f (22.877)
RESULTADO OPERACIONAL 950.838
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1 (1.500)
Despesas ndo operacionais (1.500)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPACOES 949.338
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 13.a (418.085)
Imposto de renda e contribuigio social correntes (418.094)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos g
PARTICIPAGAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (1.090)
LUCRO LiQuIDO 530.163

LUCRO POR AGAO
Numero de agbes 100.000.000
Lucro liquido por agéo (R$) 5,30183

75.151
75.151

36
36

75.187

1.790.354
1.493.068
617.389
(89.707)
(64.027)
(144,854)
19.599
(41.114)

1.865.541

(1.500)
(1.500)

1.864.041
(829.339)

(828.797)
(542)

(1.635)

1.033.067

95.408
85.408

5
5

95.413

1.362.843
1.201,520
453.371
(88.614)
(54.616)
(115.437)
14.848
(48.239)

1.458.256

(500)
(500)

1.457.756
(648.631)

(645.169)
538

(1.250)

807.875

100.000.000 100.000.000

10,32067

8,07875

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragtes contabeis.




BB Gestéo de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Demonstragoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicado

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

22 Sem/2017 Exerc/2017 Exerci2016
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERACOES
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 949.338 1.864.041 1.457.756
Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicéao Social 2.438 510 2.620
Reforgo (Reversio) de provisdes operacionais (198) (36) (5)
Relorgo (Reversao) de provisdes operacionais - RVA o (717) -
Resultado na avaliagio do valor recuperavel de ativos 767 767 1.243
Reforgo (Reversao) de provisoes fiscais e civeis 369 (1.004) 882
Perdas (Ganhos) em agdes e cotas 1.500 1.500 500
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 951.776 1.864.551 1.460.376
Variagées Patrimoniais (103.156) (720.988) (537.298)
(Aumento) Redugédo em titulos para negociacdo (20.725) (20.725) 9.538
{Aumento) Redugdo em outros créditos 10.865 (156.798) 111.585
(Aumento) Redugdo em outros valores e bens 36 16 542
Imposto de Renda e Conlribuigao Social pagos (56.111) (B845.666) (532.475)
Aumento (Reducgdo) de outras obrigagbes (37.221) 102.185 (126.5839)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERACOES 848.620 1.143.563 823.077
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Redugao em titulos disponiveis para venda 31 30 e
Redugdo em titulos mantidos até o vencimento 7.044 6.657 369
(Aquisi¢ao) de investimentos (9.094) (9.094) (5.029)
CAIXA (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (2.019) (2.407) (4.660)
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (510.470) (939.520) (B00.995)
CAIXA (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (510.470) (939.520) (800.995)
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 336.131 201.636 117.422
Inicio do periodo 893.190 1.027.685 910.263
Fim do periodo 1.229.321 1.229.321 1.027.685
Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 336.131 201.636 117.422

As notas explicativas s3o parte inlegrante das demonstragGes contabeis.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reals, exceto quando indicado

1-ABB DTVM E SUAS OPERACOES

A BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM) é uma subsidiaria integral do
Banco do Brasil S.A., conslituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagdo das sociedades por agdes e sua matriz
esta localizada na Praga XV de Novembro, 20 - 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagGes inerentes a compra e venda de titulos e valores
mobilidrios, a instituicdo, organizagao e administragéo de fundos e clubes de investimento, a administragdo de carteiras
e custédia de titulos e valores mobilidrios, operagdes de conta margem, bem comeo outras atividades pertinentes a
empresas da espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operagdes sdo conduzidas em um contexto que envolve
um conjunto de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica ¢
administrativa dessas empresas. Suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonsiracdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
AgOes com observéncia as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil
(Bacen) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel.

A elaboragéo de demonstragdes de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
financeiras, requer que a Administragéo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis, quando
for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: provisao para créditos de
liquidagao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisio para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizagao de
instrumentos financeiros e ouiras provisées. Os valores definitivos das transagoes envolvendo essas estimativas
somente sao conhecidos por ocasido da sua liguidagao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios. O Conselho Monetério Nacional
(CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:
CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragao e Divulgagao de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01 — Reducéo
ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 - Divulgagéo sobre
Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Acbes, CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagao de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Conselho de Administragao em 23.02.2018.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contébeis adotadas pela BB DTVM séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados
nestas demonstragdes contabeis.

a) Apuragio do Resultado

Em canformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sao reconhecidas na apuragéo do resultado do
periodo a que perlencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ai,
pagamento. As operagées formalizadas com encargos financeiros pos-fixados sao atualizadas pelo critério pro rala qie
com base na variagao dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicadn

estdo registradas pelo valor de resgate, refificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em operacdes
compromissadas — posi¢&o bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanga de valor justo, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango e ajustadas por provisao para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobilidrios (Nota 6) adquiridos para formagdo de carteira prépria sao registrados pelo valor’
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se dassificam em fungao da intengao da Administragao da
BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.? 3.068/2001:

lMulos para Negociagdo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e
frequentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagoes e desvalorizagbes sao registradas,
respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobiliarios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nio
s&o adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados mensalmente ao valor de

mercado e suas valorizagdes e desvalorizagdes registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de
Avaliagao Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira
€ intencdo para manter até o vencimento. Esses titulos ndo sio ajustados pelo valor de mercado. A capacidade
financeira esta amparada em projegdo de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos tftulos e valores mobilidrios foi estabelecida com observancia a critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideragéo o preco médio de negociacio na data da apuragao ou, na falta
desse, a divulgagéo de prego indicativo pela Anbima, ou a relagio entre o PU e o valor de negocio mais recente nos
ultimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de modelos de precificagdo, utilizando
curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas e
instrumentos financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estio classificados, sao apropriados
pro rata die, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método
exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragac e na taxa de aquisi¢ao distribufda no prazo de
fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que nio tenham
caréter de perdas temporarias, sio reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base
de custo do ativo.

Quando da alienagdo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigao atualizado pelos rendimentos &
considerada como resultado da transagio, sendo contabilizada na data da operacao como lucro ou prejuizo com titulos
e valores mobilirios.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

e) Provisdo para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a
receber, observando o valor de mercado (Nota 7.d).

f)  Tributos

Os tributos s&o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%
PIS/Pasep 0.65°
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Ate 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributérios - Nota 13.d) sdo constituidos pela aplicacao das aliquotas vigentes dos
tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigdo, manutencdo e baixa dos ativos fiscais diferidos sao
observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n.2 3.059/2002, alterados pelas Resolucies
CMN n.? 3.355/2006, CMN n.? 4.192/2013 e CMN n.? 4.441/2015, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizacio.

g) Despesas Antecipadas

Referem-se a aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacdo de servigo &
BB DTVM ocorrerao em periodos futuros. As despesas antecipadas sio registradas ao custo e amortizadas 4 medida
que forem sendo realizadas.

h) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aguisigdo, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizagéo (imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

i) Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros — Imparidade

A BB DTVM avalia, com base em fontes intemas e externas, se ha alguma indicagdo de que um ativo ndo financeio
possa ter sofrido desvalorizagao. Se houver indicagao de desvalorizagdo, a BB DTVM estima o valor recuperave! do
ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizagéo do teste de imparidade, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe
indicagdo de desvalorizagdo de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela
Administracao.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contéabil é reduzido ao seu valor recuperavel
por meio de uma provisao para perda por imparidade, reconhecida na Demonstracdo do Resultado.

i)  Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagées Legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisaes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado
pela Resolugdo CMN n.? 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes nio sdo reconhecidos nas demonsiragdes contabeis, porém, quando ha evidéncias que

propiciem a garantia de sua realizagéo, usualmente representado pelo transito em julgado da agio e pela confirmagao
da capacidade de sua recuperagiio por recebimento ou compensacao por outro exigivel, sao reconhecidos como ativo.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017 .

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

Uma provisdo para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificades quando da citagao/notificagdo judicial ¢
revisados mensalmente.

Considera-se para célculo do valor provavel de condenacgéo, o valor indenizatério pretendido, provas apresentadas e
provas produzidas nos autos, jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisbes judiciais que vierem
a ser proferidas na agéo, classificacdo e grau de risco de perda da acgéo judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos nas demonstragées contabeis,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos néao requerem provisdo e nem
divulgacao.

As obrigagoes legais (fiscais e previdencidrias) s@o derivadas de obrigagbes tributarias previstas na legislaczo
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragées contabeis.

k) Moeda Funcional

A moeda funcional e de apresentacao das demonstragées contabeis da BB DTVM é o Real (RS$).

I)  Gerenciamento de Riscos

A Administragao da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As
disponibilidades e as aplicagdes financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de
crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento s politicas de gerenciamento de riscos adotadas
pelo Conglomerado Banco do Brasil.




Notas Explicativas as Demonstragtes Contabei=
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicade

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2017 31.12.2016

Disponibilidades 2133 1.815
Depdsitos bancarios 2133 1.815
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.227.188 1.025.870
Aplicagbes no mercado aberto — revendas a liquidar — posicao bancada 1.227.188 1.025.870
Total 1.229.321 1.027.685

(1) Referem-se as operacées com prazo eriginal igual ou inferior a 90 dias  apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo.

5 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composigéo

31.12.2017 31.12.2016

Aplicagdes no Mercado Aberto

Revendas a Liquidar — posicao bancada 1.227.188 1.025.870
Letras Financeiras do Tesouro 1.227.188 825.871
Notas do Tesouro Nacional -- 199.999

Total 1.227.188 1.025.870

Ativo circulante 1.227.188 1.025.870

b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liguidez

22 Sem/2017  Exerc/2017 Exerc/2015

Rendas de Aplicagdes Compromissadas 40.240 81.088 96.317
Posicdo bancada 40.240 81.088 96.301
Rendas de CDI - - 16

Totg_l 40.240 81.088 96.317




6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
31122017 31.12.2018
Valer de Mercado Taotal Tolal
Vencimento em Dias
Sem Valor de Valorde Marcacioa Valor de Valorde Marcacas
Vencimento ACima de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociacho 20.725 - 20.000 20.725 725 - - -
Titulos Privados 20.725 - 20.000 20.725 725 - - -
Caotas de fundos d= investimenta 20.725 = 20.000 20.725 725 - - -
Titulos Disponivels para Venda - - - - - 32 21 (1)
Titulos Privados - - - - - 32 21 (1)
Cotas de fundos de investimento - - - - 32 21 (11)
Titulos até o Ver b - - - - - 6.657 6.657 -
Titulos Privados - - - - - 6.657 6.657 .
Cotas de fundos em direito creditaro " - - - - -~ 6.657 6.657
Total 20.725 - 20.000 20.725 T25 B.688 6.678 (11)
322017 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias
Sem Acima de 360 Valor de Valorde Marcagioa Valor de Valorde Marcagioa
Veneimento Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 20.725 - 20.000 20.725 725 6.689 6.678 (11}
Carteira propria 20.725 - 20.000 20.725 725 6.689 6.678
(1) Inclui no exercicio/2017 valor referente 4 desvalorizagéo das cotas do fundo FIDG BB Votorantim Highland Infraestrutura.
3az2017 31.12.2016
Valor de Mercado Total Valor de Mercado Total
Vencimento em Anos
Sem A vencer Valor de Valor de Sem A vencer Valor de Valor de
Vencimento apés 10 anos Custo Mercado Vencimento apés 10 anos Custo Mercado
Par Categoria 20.725 - 20.000 20.725 21 B6.657 6.689 5.678
Titulos para negociagio 20.725 - 20.000 20.725 - - - -
Titulos disponiveis para venda - - - - n = 2
Titulos mantidos até o vencimento = = - -~ - 6.657 6.657 g.857
31.12.2017 31.12.2018
Valor Contébil Valor Contébil
Circuante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por Carteira 20,725 - 20.725 21 6.657 6.678
Carteira prépria 20.725 = 20.725 21 6.657 6.678
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BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Saldo contabil da carieira, considerando a marcagao a mercado:

Kot Bkt 3 D A S

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicadc

31.12.2017 312.2016
Total por Categoria 20.725 100% 6.678 100%
Titulos para negociagio 20.725 100% o
Titulos disponiveis para venda - - 21

Titulos mantidos até o vencimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento estao representados pelos seguintes fundos:

6.657

31.12.2017 31.12.2016
Home do Fundo A B Quantidad Valorde  Valorde valor de
de Cotas Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociacdo
BB DTVM Agoes Saide e Bem Estar Distribuigao FICFI BE DTVM 10.000.000 10.000 10.493 =
BB DTVM MM Multiestratégia LP DISTR FICF BB DTVM 10.000.000 10.000 10.232 -
Total 20.000.000 20.000 20.725 -
Thulos Mantidos até o \ o
FIDC BB Vetorantim Highland Infraestrutura BB DTVM 5.742 6.557
Total 5.742 - - B.657
b) Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
27 Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016
Aplicagdes interfinanceiras de liguidez (Nota 5.b) 40.240 81.088 96.317
Titulos de renda fixa (7.043) (6.656) (333)
Titulos de renda vandvel (408} (408) (576}
Aplicagbes em fundos de investimento 1.127 1.127
Total 75.151 95,306

c) Reclassificacao de Titulos e Valores Mobiliarios

3.6

Nao houve reclassificacdo de titulos e valores mobiliarios nos periodos encerrados em 31.12.2017 e 31.12.2016.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

Nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto nos periodos encerrados em 31.12.2017 e 31.12.2016.
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Notas Explicativas as Demonstra¢coes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

7 - OUTROS CREDITOS

a) Rendas a Receber

31.12.2017 31.12.2016

Taxa de administragao diaria de fundos 7.793 6.488
Taxa de administrag&o de fundos — outros bancos 6.507 4.933
Taxa de administragao mensal de fundos 5.639 4.884
Bénus de performance 5.607 5.575
Taxa de administragao de carteiras 1.687 1.720
Distribuicdo de cotas 695 72

Taxa de administragao de fundos offshore 146 133
Total 28.074 24.456
Ativo circulante 28.074 24.456

b) Negociagéo e Intermediagédo de Valores

31.12.2017 31.12.2016

Devedores ~ liquidagies pendentes — pessoas fisicas e juridicas " 205.121 63.742
Total 205.121 63.742
Ativo circulante 205.121 63.742

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagao de operagdes em bolsa pendentes de liquidagao junto a pessoas fisicas e juridicas.

c) Diversos

31.12.2017 31.12.2016

Devedores por depodsitos em garantia ¢! (Nota 16.d) 56.734 52.014
Impostos e contribuigdes a compensar 2! 41,989 36.417
Valores a receber de sociedades ligadas 13.280 9.395
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.d) 7.170 7.714
Devedores diversos — Pais 5.152 7.523
Opgoes por incentivos fiscais 834 834
Pagamentos a ressarcir o 2
Total 125.159 113.899
Ativo circulante 117.155 105.351
Ativo realizdvel a longo prazo 8.004 8.548

(1) Os valores de devedores por depositos em garantia (depésitos judiciais para Interposigdo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a
procedimentos relacionados as agées anulatérias de débites fiscais de ISSQON e IRPJ.

{2) Inclui o valor de R$ 21.406 mil (R$ 19.370 mil em 31.12.2016) referente & ativagéo de imposto de renda (indébito tributaric do ILL), deconertc o
decisfo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do fributo recolhido indevidamente.
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Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicio encerrado em 31.12.2017

3 Valores expressos em milhares de Resis, exceto quando indicado

d) Movimentagéo da Provisdo para Outros Créditos sem Caracteristica de Concesséo de Crédito

31.12.2017 31.12,2016
Saldo Inicial (940) (845)
Reversao 36 5
Saldo Final " (904) (940)
Ativo circulante (164) (164)
Ativo realizavel a longo prazo (740) (778)

(1) Provisdo constituida, pn'ir\Jr:ipu:ainua.rl.t.r;.w em_l;q:éo da cle-;;r_alb.riza;:ao das cotas de invesum-ar;t-t;s"oriundus da _lncentros fiscais Finam e Finor —
R$ 740 mil (R$ 776 mil em 31.12.2016), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A. — ENB, para o Finor, e pelo

Banco da Amazédnia S.A. — Basa, para o Finam.

8 - INVESTIMENTOS

31.12.2017 31.12.2016
Certificados de investimento '" 31.794 26.967
Agoes e cotas ¥/ 2.000 -
Participactes de capital por incentivos fiscais 19 19
Subtotal 33.813 26.986
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais (19) 19
Total 33.794 26.967

(1) Inclui provis:-'a;:v;:l';r.a..—;;:;;le .a. \ra.ior. recuperavel pé};ns -camlicaél;s t;e- inve;ﬁmamc audbviéual no \ral;t_daR_$5564 l-'ﬁi-{H.S. 4?9? fnﬂ- em 31.12.2016)
(2) Aquisigio de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara BM&F Bovespa Multimercado (FILCB).

9 - OUTRAS OBRIGACOES

a) Sociais e Estatutarias

31.12.2017 31.12.2016
Dividendos e bonificagdes a pagar 530.163 420.778
Provisdo para participagoes nos lucros 1.122 1.527
Gratificagdes e participagtes a pagar 330 445
Total 531.615 422.750
Passivo circulante 530.889 421.764
Passivo exig/vel a longo prazo 726 986
b) Fiscais e Previdenciarias

31.12.2017 31.12.2016
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 699.862 547115
Impostos e contribuigdes a recolher 45,351 57.148
Total 745.213 604.266
Passivo circulante 745.213 604.266

(1) Inclui o valor de RS 16.345 mil (R$ 31.486 mil em 31.12.2016) relativo a0 Imposlo de Renda relida na fonte sobre os ganhos auferidos pelos cotistas

dos fundos de investimento.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado |

¢) Negociagao e Intermediagdo de Valores

31.12.2017 31.12.2016

Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas " 204.704 §2.016
Credores — liquidagoes pendentes — outros '# 551 635
Total 205.255 62.651

Passivo circulante

205.255 82.651

_{1_) Incluem saldos credores de clientes face a realizagac de operagdes em bolsa pendentes de Iié;ui&ﬂcé;: j_umé apes_soa;s fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagcac de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituigBes do mercado/outros.

d) Diversas

31.12.2017 31.12.2018

[}

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

Valores a pagar a sociedades ligadas 14.276 13.843
Provisdo para contingéncias - fiscais " (Nota16.b) 5.599 6.864 -
Provisdo para contingéncias - civeis (Nota16.b) 371 110
Credores diversos — Pais 31 44
Provisao para pagamentos a efetuar 7 14
Total 20.564 20.875
Passivo circulante

20.564 20.875

(1) Reclassificacio, em janeiro de 2017, do titulo Provisdo para riscos fiscais, grupamentc Outras Obrigagbes — Fiscais e Previdencidrias, em
conformidade com a cara circular Bacen n.® 3.782/2016.

10 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

a) Receitas de Prestagio de Servigos

2° Semi2017 Exerc/2017 Exerc/2016

Administragao de fundos de investimento " 720.077 1.423.634 1.147.853
Fundos de rede 524.223 1.050.477 848.142
Fundos exclusivos 186.026 353.781 281.161
Fundos extramercado 8.973 17.835 16.847
Fundos de capital estrangeiro 855 1.541 1.703 ;

Servigos presiados a ligadas 13.108 21.550 18.931

Administragao de carteiras 10.302 20.276 16.449

Distribuigdo de cotas de fundos de investimento @ 5.787 10.471 7.915

Bénus de performance 5.754 15.172 6.842

Gestao de fundos de investimento 402 1.476 1.387 °

Taxa de rebate 14 208 1.862

Qutras 174 280 191

Total

(1) He!are—se‘-és_i_a;cam;dé -ac_u-ninistracﬁo incidentes sobre o pat-r-imon'no. t_i;::rs tundas édrninistrados.

755.598 1.493.068 1.201.530

{2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestagdo de servigos de colocagdo (distribuigae) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimenio

R




BB Gestio de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores
- Mobiliarios S.A.

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.201/

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

b) Rendas de Tarifas Bancérias

2? Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 330.113 617.389 453.371
Total 330.113 617.389 453.371
c) Despesas de Pessoal

2°Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Proventos (27.500) (52.826) (52.922)
Encargos sociais (13.471) (26.036) (25.729)
Beneficios (3.481) (6.780) (6.688)
Honorérios (1.487) (2.943) (2.435)
Outras (752) (1.122) (840)
Total (46.691) (89.707) (88.614)
d) Outras Despesas Administrativas

22 Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016
Servicos do sistema financeiro "' (20.725) (39.717) (32.991)
Comunicagdes (3.883) (6.865) (7.314)
Contribuigdes filantrépicas (3.7886) (4.324) (1.510)
Aluguéis (2.601) (5.250) (6.050)
Promogdes e relagdes publicas (1.100) (1.318) (831)
Condominio (822) (1.566) (1.398)
Transporte (778) {1.528) {1.031
Servigos técnicos especializados (463) (775) g20
Manutengio e consarvagio de bens (424) (788) (737)
Agua, energia e gas (318) (604) (570)
Processamento de dados (131) (266) (293)
Qutras (466) (1.026) (1.071)
Total (35.497) (64.027) {54.616)
(1) Referam-se, principalmante, 2 despesa de custodia e controladoria (Nota 14.
e) Outras Receitas Operacionais

2°Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/201f
Taxa contratual de resgales antecipados 4.635 7.859 5.935
Devedores por depésitos em garantia 1.696 3.912 5.384
Reversao de provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 1.200 1.200 400
Indébito tributario — ILL /" 1.043 2.055 2.506
Reversdo de provisdes para contingéncias (Nota 16.b) 658 2.656 400
Variagies monetdrias ativas 568 704 4
Reversao de provisées operacionais - RVA - 717 -
QOutras 470 498 219
Total 10.270 19.599 14.848

(1) Refere-se a atualizagdo monetaria de receila de recuperagédo de despesa de Imposto de renda (indsbito tributdrio — ILL) dec-a;rente de docisé

transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do tributo recalhide indevidamente.




ﬁié? Valores expressos em mihares de Reais, exceto quanda indicudo

fy  Outras Despesas Operacionais

2% Sem/2017 Exerc/2017  Exerc/2016

Banco do Brasil — suporte operacional (9.245) (18.283) (20.948) '
Variagdes monetérias passivas " (7.585) (15.858) (17.481)
Patrocinio a cultura (2.500) (2.500) (3.000)
Provis&o para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (1.967) (1.967) (1.643)
Provisao para contingéncias (Nota 16.b) (1.027) (1.852) (1.282)
Contribuicoes a entidades de classe (3086) (583) (1.077)
Prémio de seguro - - (2.187)
Qutras (247) @71) (641)
Total (22.877) (41.114) (48.239)

“{‘11 Referem-se 4 atualizagdo, pela taxa Sallc dos dmdandos devidos ao Banco do Brasil S.A.

11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

22 Sem/2017 Exerc/2017 Exerci2016

Despesas ndo Operacionais (1.500) (1.500) (500)
Prejuizo em agdes e cotas (1.500) (1.500) (500)
L. - - e .

12 - PATRIMONIO LiQuIDO
a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2017 e 31.12.2016, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em
100.000.000 de agdes ordindrias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de

R$ 131.638 mil (R$ 131.629 mil em 31.12.2016) corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,32 por agao em -

31.12,2017 e 31.12.2016.

b) Reservas de Capital e de Lucros

31.12.2017 31.12.2016

Reserva de Capital 979 1.104
Transagdes com pagamento baseado em agdes e oulros instrumentos 978 1.104
Reserva de Lucros 21.939 21.929
Reserva |ega| 21. 939 21.833

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro IIqundo} por;é ter essa reserva atingido o limite de 20%
do capital social, segundo determina o artigo 193 da Lei n.2 6.404/1976.
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Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

c) Dividendos e Distribuigdo do Lucro Liquido

2° Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016

Lucro Liquido do Periodo 530.163 1.033.067 807.875
Base de Calculo 530.163 1.033.067 807.875
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 132.541 258.267 201.965
Dividendo adicional 397.822 774.800 605.306
Total Destinado ao Acionista 530.163 1.033.067 807.875
Saldo do Lucro Liquido apos Destinagoes 0 0 0

d) Ajustes de Avaliagdo Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido

Exercicio/2017 Exercicio/2016 y
31,12.2016 Movimentagao 31.12.2017  31.12.2015 Movimentacao 31.12.2016 it
Saldo Liquida no Periodo Saldo Saldo Ligquida no Periodo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Préprios (11) 11 - (11) = (11)
Efeitos tributarios 2 (2) - 2 - 2
Total ) 9 - (9) - (@

(1) Inclui investimentos oriundos de incentivos fiscais sem m-rpactos ;a.é.i.l.'nposto de Renda.

e) AgoOes em Tesouraria

Em margo de 2017, foram adquiridas 10.397 agées do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para
atender ao Programa de Remuneracao Variavel 2016 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi
realizada a transferéncia imediata de 2.085 agdes. correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretaria. Além |
disso, também foram transferidas 1.973 agdes relativas & 42 parcela do Programa de Remuneragio Variavel 2012 e
5.220 agdes relativas a 1® parcela do Programa de Remuneragao Varidvel 2015 e, em abril de 2017, foram transferidas
4.907 agdes relativas a 37 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2013 e 5.412 agdes relativas & 2¢ parcela do
Programa de Remuneragao Varidvel 2014.

Em margo de 2016, foram adquiridas 26.109 agbes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para
atender ao Programa de Remuneracao Variavel 2015 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa o
realizada a transferéncia imediata de 5.229 agoes, correspondente a 20% das agbes, aos membros da Diretoria. Alem
disso, também foram transferidas 3.170 agdes relativas a 3° parcela do Programa de Remunerago Variavel 2012 e, em
abril/2016, foram transferidas 4.907 agoes relativas a 22 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2013 e 5.412
acdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2014.

A empresa detém 40.900 agBes (50.100 agdes em 31.12.2016) correspondente ao saldo de
R$ 979 mil (R$ 1.104 mil em 31.12.20186).
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Notas Explicativas as D el Contibed
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

f) Pagamento Baseado em Agdes

O Programa de Remuneragao Variavel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugao CMN n.2 3.921/2010. gue
dispde sobre a politica de remuneragdo de administradores das instituicGes financeiras. A resolugéo determina que no '
minimo 50% da remuneragao variavel seja paga em agdes ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40%
da remuneragdo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minime de trés anos, em funcdo dos riscos e da
atividade dos administradores. Todas as agdes adquiridas sao BBAS3 e seu valor justo & o preco de mercado cotado na
data de sua outorga.

Apresentamos o demonstrativo das agdes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agoes Custo médio de Agdes Acbesa Cronograma estimado
adquiridas aquisicao distribuidas distribuir de transferéncias
Programa 2012 ) 12.680 26,78 11.483 1.197 2018
Subtotal 1197
Programa 2013 24.546 23,83 19.639 4.907 2018
Subtotal 4.807
Programa2014 27.063 22,98 16238 5412 2018
5.412 2019
Subtotal 10.824
Programa 2015 26.109 19,92 10.449 5.220 i 2018
5.220 2013
5.220 2020
Subtotal 15.660
Programa 2016 10897 3284 2.085 2.078 2018
2,078 2019
2,078 2020
2.078 2021
Subtotal 8.312
Total 40.900

(1) Em vista da variagdo negativa ocorrida no lucre do Banco do Brasil S.A. entre os anos de 2012 e 2016 e em conformidade com o reguiamahtc do
Programa de Remuneragao Variavel 2012, nao foi transferida aos Diretores a totalidade das acées relativas & 4° parcela. As agdes restantes s=ra
distribuidas em programas futuros.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

13 - TRIBUTOS

a) Demonstragio das Despesas de IR e CSLL

Exerc/2016

22 Sem/2017 Exerc/2017
Valores Correntes (418.094) (828.797) (649.169)
IR e CSLL no Pais (418.094) (828.797) (649.169)
Valores Diteridos 9 (542) 538
Ativo Fiscal Diferido 9 (542) 538
Diferengas intertemporais 9 (542) 538
Total (418.085) (829.339) (643. 631)
b) Conciliagao dos Encargos de IR e CSLL ,
2°Sem/2017  Exerc/2017  Exerc20is |
Resultado antes dos Tributos e Participacbes 949.338 1.864.041 1.457.756
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20%) (427.202) (838.818) (655.990)
Incentivos Fiscais 11.507 11.507 8.487
Outros valores (2.390) (2.028) (1.128)
IR e CSLL do periodo (418.085) (829.339)  (648.631)
c¢) Despesas Tributarias
22Sem/2017  Exerc/2017  Exerc/2016,
Cofins (45.115) (88.012) (70.5584
ISSQN (21.714) (42.204) (33.059)
PIS/Pasep (7.331) (14.302) (11.464)
Outras (32) (336) (366)
Total ~ (74.192) (144.854) (115.437)
d) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
31.12.2016 Exerc/2017 31.12.2017
Saldo Constituigio Baixa  Saldo
Diferencas Temporarias 7.714 921 (1.465) 7170
Proviso para créditos de liquidagio duvidosa 118 55 {62) i
Provisbes passivas 2.788 526 (926) 2.388
Marcagao a mercado 2 - 2 =
Provisdo para perdas permanentes — cotas de fundos 4,524 340 {475) 4.389
Qutras provisoes 282 - - 282
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.714 921 (1.465) 7.170
Imposto de Renda 4.139 328 (579) 3.888
Contribuigao Social 3.574 593 (885) 3,282
PiS/Pasep e Cofins 1 - (1)

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagao dos ativos fiscais diferidas (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em

31.12.2017, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captacio do Banco do Brasil S.A.
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Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando indicado

Valor Nominal Valor Presente
Em 2018 - -
Em 2019 = -
Em 2020 699 569
Em 2021 1.230 925
Em 2022 1.455 1.011
Em 2023 1.363 878
Em 2024 1.060 632
Em 2025 695 383
Em 2026 386 198
Em 2027 282 133
Total de créditos tributarios em 31.12.2017 7.170 4, ?29

No exercicio de 2017, observou-se a realizagdo de créditos tributdrios na BB DTVM no montante de
R$ 1.465 mil, superior a respectiva projec@o de utilizacio para o periodo de 2017, que constava no estudo técioc
elaborado em 31.12.2016.

14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragoes e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria da BB DTVM foram de
R$ 3.535 mil no exercicio/2017 (R$ 3.375 mil no exercicio/2016) e ao Conselho de Administragao foram de R$ 63 mil no
exercicio/2017 (R$ 73 mil no exercicio/20186).

De acordo com a politica de remuneragio varidvel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolm""
CMN n.? 3.921/2010, parte da remuneragao variavel da Diretoria Executiva é paga em agoes (Nota 12.f).

A BB DTVM nao concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em conformidade com a proibigao a toda
instituicao financeira estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transagdes bancarias, tais como
depésitos em conta corrente (ndo remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. Ha, ainda, contratos de

prestagao de servigos, de garantias prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos direlos e
indiretos.

Tais transagoes sao praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicave!.
Essas operagdes nao envolvem riscos anormais de recebimento.




Distribuidora de Titulos e Valores
Hcbiidrios SA

Sumadrio das Transagoes com Partes Relacionadas

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quanda indicadic

31.12.2017

Controlador gl;:::?o:m Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 2.133 - 2.133
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Ncta 5.a) 1.227.188 - 1.227.188
Taxa de administragao de carteiras " - 1.096 1.0U8
Valores a receber 1? (Nota 7.c) -- 13.280 13.280
Passivos
Dividendos e bonificagies a pagar (Nota 9.a) 530.163 = 530.163
Valores a pagar a sociedades ligadas ¥ (Nota 9.d) 14.268 8 14.276

2° Sem/2017
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 40.240 -- 40.240
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 13.108 13.108
Rendas de taxas de administragao de carteiras /" - 6.479 6.479
Despesas tributarias (29) - :
Despesas de pessoal (46.417) - (46.417;
Despesas administrativas diversas (10.5861) - (10.561)
Despesas de servico do sistema financeiro — comissoes ¥ -- (17 (17)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (19.249) - (19.249)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (9.245) -- (9.245)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (7.585) - (7.585)
Outras despesas operacionais (295) - (295)
Exerc/2017

Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 81.088 - 81.088
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 21.550 21.550
Rendas de taxas de administragao de carteiras ' - 12.913 12.913
Despesas tributdrias (288) - (288)
Despesas de pessoal (89.228) - (89.228)
Despesas administrativas diversas (20.558) - (20.558)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissdes ™ - (27) (27)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (36.788) - (36.788)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (18.283) - (18.283)
Variagbes monetarias passivas (Nota 10.f) (15.858) - (15.858)
Outras despesas ogerac:'i'gr@_i_s_“m _(560] - (380)
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. Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis
: Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quanda indicado

31.12.2016

Controlador OH'::::TQ::::: Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 1.815 - 1.815
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.025.870 -- 1.025.870
Taxa de administragao de carteiras ' o 1.153 1.153
Valores a receber ! (Nota 7.c) e 9.395 9.395
Passivos
Dividendos e bonificacdes a pagar (Nota 9.a) 420.778 - 420.77E
Valores a pagar a sociedades ligadas ™ {Nota 9.d) 13.817 26 13.843

Exerc/2016

Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liguidez (Nota 5.b) 96.317 -- 96.317
Rendas de servigos prestados a ligadas ‘' (Nota 10.a) -- 18.931 18.831
Rendas de taxas de adminisiragao de carteiras ' - 12.611 12.611
Despesas tributanas (335) - (335)
Despesas de pessoal (88.490) - (88.490)
Despesas administralivas diversas (21.875) - (21.875)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissaes - (44) {44)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custodia e controladoria (29.963) R (29.562
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (20.948) £ (20.948)
Variagbes monetarias passivas (Nota 10.f) (17.461) - (17.461)
Qutras despesas operacionais (1.051) - (1.051)

{1) O saldo de outras partes relacionadas refere-se a empresas do grupo Mapfre (Companhia de Seguros Alianga do Brasil, Brasilveiculos, ABS Alianga
do Brasil Seguros e Mapfre Vida).

(2) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ac BB Banco de Investimento S.A. @ ac BAMB - Brasilian American Merchant Bank.

(3) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.

(4) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O guadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de
convénio de cessao. A cessao da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fungdes
dos niveis Diretiva, Gerencial e outros cargos de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos
funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

31.12.2017 31.12.2016

Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagao) 294 294
Maior salério 61.564,83 61.564,83
Menor salario 3.243,35 173,82

Salario médio 14,846,87 14.346,63

16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragbes contabeis, conforme CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.
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Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, sxceto quando indicado

b) Provisdes para Demandas Fiscais e Civeis — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 — ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo
CMN n.? 3.823/2009, a BB DTVM constitui provisao para demandas civels e fiscais com risco de perda "provavel”.

Acoes Fiscais
As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda

Nacional e Delegacia da Receita Federal, relativos a nao retengao/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que
questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Acdes Civeis

As agoes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagao em razao da aplicagac do
Cadigo de Defesa do Consumidor, bem como a cobranga de diferengas de rendimentos.

Movimenta¢oes na provisdo para demandas fiscals e civeis classificadas como provaveis

29 Sem/2017 Exerc/2017 Exerc/2016

Demandas Fiscais

Saldo Inicial 5.226 6.864 6.019
Constituicao 886 1.045 1.204
Reversao de proviséao (313) (2.310) (359
Baixa por pagamento - - --
Saldo Final 5.599 5.599 6.864
Demandas Civeis

Saldo Inicial 375 110 73
Constituicio 3 607 78
Reversdo de provisédo (345) (346) (41)
Baixa por pagamento - - -
Saldo Final n 37 110

Total das Demandas Fiscais e Civeis 5.970 5.970 6.974

A administragao da BB DTVM considera suficientes as provisdes constituidas para atendimento as perdas decorrentes
de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis
Até 5 anos 3.008 302
De 5a 10 ancs 1.955 57
Acima de 10 anos 638 o
Total ) - _ 5. 599 371

O cenario de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possrbllldade de alteragGes na Junsprudéncna dos
tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” sao dispensadas de constituicdo de provisdo com base Y
no CPC 25 — Provisdes, Passivos Contmgzentes e Ativos Contmgemes aErovado pela Resolucao CMN 0.0 ¢ 3 823:20 09,75
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Distribuidora de Titulos e Valores
‘Mobilidrios S.A

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mihares de Reais, exceto quando indicado

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2017 31.12.2016 '

Demandas fiscais 179.022 162.914
Demandas civeis 14,232 13.659

Total 193.254 176.573

d) Depésitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias

31.12.2017 31.12.2016

Demandas fiscais 58.578 51.858
Demandas civeis 156 156

Total 56.734

52.014

e) Obrigagdes Legais

Em 31.12.2017 e 31.12.2016, ndo havia registrado em Outras Obrigagoes — Fiscais e Previdenciarias, Obrigagbes
Legais oriundas de perdas contingentes.




Relatorios dos auditores independenies
sobre as demonstracdes contabeis |

Exercicio encerrado em 31.12.2017

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios S.A.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragao e ao Acionista da

BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contdbeis da BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. (“BB DTVM"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da BB DTVM em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagbes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as pralicas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada "Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagdo & BB DTVM, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinido. .

Outras informagdes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da BB DTVM é responsdvel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragbes contabeis nio abrange o Relatério da Administracdc e nio expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexac com a auditoria das demonstrages contibeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta esia;
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério
da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragbes contabeis

A administragao & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragées contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliacao da capacidade de a BB
DTVM continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca do BB DTVM sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragao das demonstragbes contabeis.
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Relatorios dos auditores independentes
sobre as demonstracées contabeis

Exercicio encerrado em 31.12.2017

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores
. Mobiliarios S.A.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos 530 obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgao relevante, independeniemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel &€ um alto nivel de seguranga, mas nac uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamenta profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

° Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevanies para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da BB DTVM.

. Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgagbes feitas pela administrac&o.

. Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventc:
ou condigGes futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se
as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 23 de fevereiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Jodo Paulo Dal Poz Alouche
Contador CRC 1SP245785/0-2
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BB Gestao de Recursos Demonstrages Contabeis

-_'.bistribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos efn mithares de Reais, exceto quando nd oo

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

l.  Introducao

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), 6rgac estatutario de assessoramento do Consslho de
Administragdo (CA), é composto atualmente por trés membros, sendo um integrante do CA, todos independenics
e nomeados pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicio de comité de auditoria dnico para o Banco Miltiplo e Subsidiarias,
entre elas a BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

No enderego eletrdnico www.bb.com.br/ri estao disponiveis o regimento intemo do Coaud e canal para
recepgao de informagoes acerca do descumprimento de regulamentos e cédiges internos e de dispositivos legais
e normativos aplicaveis a Instituigao.

Il. Responsabilidades

O Coaud tem suas atribuigbes definidas pela Lei 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto Regulamentar n
8.945/2016, Resolugao CMN 3.198/2004, Estatwto Social do BB e por seu Regimento Interno.

Os administradores da BB DTVM s#o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragtes
contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades
as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna do Conglomerado responde pela realizacao de trabalhos periédicos, com foco nos
principais riscos a que a BB DTVM estd exposta, avaliando, com independéncia, as agdes de gerenciamento
desses riscos e a adequagdo da governanga e dos controles internos, por meio de verificagées quanto a sua
qualidade, suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A KPMG Auditores Independentes é responséavel pela auditoria das demonstragbes contabeis. Avalia,
também, no contexto desse trabalho, a qualidade e adequagao do sistema de controles internos e o cumprimento
de dispositivos legais e regulamentares.

L. Atividades do periodo

O Comité de Auditoria realizou reunides regulares, em cumprimento ao seu plano de trabalho, com o
Conselho de Administragéo, diretoria, Banco Central do Brasil (Bacen) e também com executivos do Banco de
areas que realizam atividades necessérias as operagdes da BB DTVM.

Nessas reunides abordou, em especial, assuntos relacionados ao sistema de controles internos,
conformidade, aspectos contabeis, gestio de riscos, governanga corporativa, seguranga, auditoria dos fundos de
investimento e recomendagdes emitidas pelas auditorias interna e independente e por 6rgaos externos de
fiscalizagdo e controle. Nas situagbes em que identificou possibilidades de melhoria, recomendou
aprimoramentos.

Iv. Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Auditoria Interna e avalia, por meio de instrumental
técnico formal, sua independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.
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Mohbiliarios S.A.

Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em milhares de Reals, exceto quando indicado

Realizou reunides periddicas com a Auditoria Interna para conhecer as conclusdes dos trabalhos, princigzis
preocupacgdes, acompanhar sua atuagao e o cumprimento de suas atribuigdes. Conheceu os trabalhos realizados
na empresa e emitiu parecer ao plano anual de trabalho 2018 da Auditoria Interna para a BB DTVM.

V.  Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestagdo de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia,
por meio de instrumental técnico préprio, sua independéncia, a qualidade e a adequagac de tais servigos as
necessidades da Instituicéo. Além disso, avalia, previamente & contratagéo, a existéncia de conflitos na prestagéo
de outros servigos as empresas do Conglomerado.

VI.  Sistema de controles internos (SCI)

A avaliagao da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos
realizados pelas auditorias interna e independente, pelos drgaos externos de fiscalizaco e controle, pela Diretoria
de Controles Internos (Dicoi), pela drea de controles internos e conformidade da BB DTVM e, também, em
informagdes e documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias anélises.

Vil Exposigao a risco

O Coaud monitorou as principais atividades relacionadas a gestdo de riscos e de capital, conheceu os
reportes sobre o acompanhamento dos principais indicadores e limites estabelecidos, e constatou gue s
exposicGes a riscos da BB DTVM, em 2017, estavam alinhadas aos limites prudenciais e de tolerancia de riscos
estabelecidos pela empresa.

VIll. Demonstragdes contabeis

O Coaud examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais
variagdes nos saldos contabeis e respectivas causas, a partir de informagoes fornecidas pela Diretoria Contadoria
(Coger).

Revisou as demonstragées contébeis, inclusive notas explicativas, o relatério da administragéo e o relator o
do Auditor Independente datado de 23/02/2018, sem ressalvas, relativos ao exercicio findo em 31/12/2017.

IX. Recomendagdes do Comité de Auditoria

Entre os diversos temas sobre os guais o Coaud se manifestou a0 Conselho de Administragao, destaca-se o
programa de integridade e a avaliagdo sobre a suficiéncia da provisdo para demandas contingentes. Emitiu
recomendagdes & BB DTVM quando julgou necessério.

X. Conclusoes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuices e limitagdes inerentes ao escopo ds
sua atuagao, o Comité de Auditoria concluiu:

a. o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios da subsidiaria e
objeto de permanente atengéo por parte da administra¢ao;

b. a Auditoria Interna é efetiva e desempenha suas fungées com independéncia, objetividade e qualidade;

c. a auditoria independente é efetiva e n&o foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
independéncia;
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Demonstracoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Valores expresscs em milhares de Reais, exceto quando indicado

d. as demonstragdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da BB DTVM em 31/12/2017, de acordo com as praticas contdbeis adotadas ro
Brasil, aplicaveis as instituiges autorizadas a funcionar pelo Bacen.

Brasilia-DF, 23 de fevereiro de 2018.

Anténio Carlos Correia \

Luiz Serafim Spinola Santos

Marcos Tadeu de Siqueira




BBGesiéo de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores

Demonstragoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Mobilirios S.A.

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragac da BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. declars

que aprovou nesta data o Relatério da Administracao e o Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e, em
conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n°® 6.404, de 15.12.76, tomou conhecimento e recomendou a aprovagao
das contas da Direloria, todos referentes ao exercicio de 2017.

Em 23 de fevereiro de 2018.

Marcio Hamilton Ferreira (Presidente)
Antonio Mauricio Maurano (Vice-presidente)

Priscilla Maria Santana

Bruno Nunes Sad




BB Gestao de Recursos

- Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Demonstragoes Contabeis

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., no uso de suas atribuigbes legais e estatutérias, procedeu ao exame do Relatério da Administracdo e das
Demonstragoes Contabeis — incluindo a proposta de destinagao do resultado do exercicio — relativos ao exercicic socal
findo em 31 de dezembro de 2017, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragao.

Com base nos exames efetuados, nas informagbes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e
considerando ainda o Relatério dos Auditores Independentes — KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, nesla
data emitido, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condicdes de ser encaminhados para

apreciagao da Assembleia Geral dos Acionistas. '

Rio de Janeiro (RJ), 23 de fevereiro de 2018.

|Iéda Aparecida de Moura Cagni (Presidente)

Daniel de Araujo e Borges

Luiz Fernando Alves

Exercicio encerrado em 31.12.2017 '




- BB Gestao de Recursos

Mobiliarios S.A.

DIRETORIA

PRESIDENTE

Paulo Roberto Lopes Ricci

DIRETORES

Ana Paula Teixeira de Sousa
Carlos José da Costa André
Joao Vagnes de Moura Silva

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Marcio Hamilton Ferreira (Presidente)
Antonio Mauricio Maurano (Vice-presidente)
Priscilla Maria Santana

Bruno Nunes Sad

CONSELHO FISCAL
léda Aparecida de Moura Cagni (Presidente)

Daniel de Araujo e Borges
Luiz Fernando Alves

COMITE DE AUDITORIA
Anténio Carlos Correia (Coordenador)

Luiz Serafim Spinola Santos
Marcos Tadeu de Siqueira

CONTADORIA

Eduardo Cesar Pasa
Contador Geral

Contador CRC-DF 017601/0-5
541.035.920-87

R S e e s e e P e s,

Distribuidora de Titulos e Valores

R b S e e T T

Demonstragoes Contabeis
Exercicio encerrado em 31.12.2017

Valores expressos em mithares de Reais, exceto quando ndicoo.




BANCO CENTRAL DO BRASIL

arta Patente
MATRIZ

_NUMERO

i
II'M_- :‘.1{ ¥ o
’ 9910756/86 ‘,
ESTABELECIMENTO

BB - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ’ )
SOCIEDADE ANONTMA :

LOcAL ESTADO

Ric de Janeiro Rio de Janeiro j

CAPITAL

&% 2.000.000,00 (Dois milhSes de cruzados) ’

AUTORIZAGAQ

l

DESPACHO 20 de maio de 1986 ’

PUBLICADO NO DIARIO OFICIALDAUNIZODE 27 de maioc de 1986

PROCESSO Ne 9910?56/86
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Brasilia (DF), 27 de maio de 1986
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Comprovante de Inscrigao e de Situagao Cadastral

Contribuinte, ol |

Confira os dados de ldentificagao da Pessoa Juridica e, se houver qualquer divergéncia, providencie junto &
RFB a sua atualizagio cadastral.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

N TR0 D BICRIIO COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ | DATA DE ABERTURA {4
30.822.936/0001-69 04/06/1986 W i
MATRIZ CADASTRAL R

NOME EMPRESARIAL
‘ BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

TITULO DO ESTABELECIMENTC (NOME DE FANTASIA)
BB-DTVM S.A.

CODIGO E DESCRIGAQ DA ATIVIDADE ECONOMICA FRINCIPAL
66.12-6-02 - Distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

l CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS

1]
CODIGO E DESCRIGAD DA NATUREZA JURIDIGA —‘

N&o informada
205-4 - SOCIEDADE ANONIMA FECHADA
LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
PC XV DE NOVEMBRO 20 SALAS 201,202,301,302
[cep BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
| 20.010-010 CENTRO RIO DE JANEIRO RJ
[ ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE
bbdtvm@bb.com.br (021) 3808-7500
l ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR) |
SITUAGAO CADASTRAL T DATA DA SITUAGAC CADASTRAL
ATIVA 03/11/2005

MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL

i SITUAGAD ESPECIAL [ DATA DA SITUAGAQ ESPECIAL ]
Aprovado pela Instrugdao Normativa RFB n® 1.470, de 30 de maio de 2014.
Emitido no dia 06/05/2015 as 14:44:22 (data e hora de Brasilia). Paaina: 11 ¥

© Copyright Receita Federal do Brasil - 06/05/2015




http://www.fazenda.rj.gov.br/projetoCISC/comprovante_insc.jsp?pagina=(

Contribuinte,

Confira as informagdes cadastrais no comprovante e, se houver qualquer divergéncia, providencie a sua atualizagao na
unidade de cadastro indicada.

GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO it oAl oo
85.915.622 03/01/1997
Cadastro de Contribuintes do ICMS

i COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAO CADASTRAL

CONTRIBUINTE (Nome/Razio Social)
BB GESTAO DE RECURSOS -DTWS A

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME FANTASIA)

ICNPJICPF INATUREZA JURIDICA
30.822.936/0001-69 SOCIEDADE ANONIMA ABERTA

IATIVIDADES ECONOMICAS (CNAE)

IPRINCIPAL

srnnmew

ECUNDARIAS

LT

INATUREZA DO ESTABELECIMENTO
UNIDADE OPERACIONAL

NDEREGO COMPLETO

PRC QUINZE DE NOVEMBRO,20 201/202 301/302 AND
CENTRO - RIO DE JANEIRO - RJ

CEP 20010-010

REGIME DE TRIBUTAGCAO ITUAGAC CADASTRAL
REGIME NORMAL BAIXADO (VIDE OBS)

F ACOMP

6410

UNIDADE DE CADASTRO
6410 - IRF CENTRO

[OBSERVAGAD
INSCRICAO BAIXADA A PEDIDO A PARTIR DE 28/12/2011

Emitido em 13/10/2014 18.09:13, nos termos da Resolugsio SER n® 67/2003

13

LA

by N
A
T 1) 'I

B A
‘”_'.'t‘w

410

=

=
bz =1
el &

=
S

L0 20013 1N

- —— e

1§07




Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro NSCRIGAO | DATADA
Secretaria Municipal de Fazenda MUNICPAL | INSCRICAO
Subsecretaria de Tributagdo e Fiscalizagao 0.135.760-7 | 181211986

Coordenadoria do ISS e Taxas

COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUACAO CADASTRAL

NOME OU NOME EMPRESARIAL BB GESTAD DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS S/A

NOME FANTASIA 88 DTVM S/A
CPF OUCNPY 30.822.936/0001-69
ATMDADES ECONOMCAS 213080 - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS '
RESTRICOES VEDADOS INCOMODOS E PREJUIZOS AVIZINHANCA [
GERENCIA DE FISCALZAGAO DO ISS |3 i I
INSPETORIA REGIONAL DE 2 i
LICENCIVENTO E FISCALIZAGAD i
ENDERECO COMPLETO PRC QUINZE DE NOVEMBRO, 20, SAL 201 202 301 E 302 CENTRO ’ yie g
20010-010 sy o
SITUACAC CADASTRAL ATIVO f g

Aprovado pela Resolugao SMF N° 2828 de 09 de dezembro de 2014.

Emitido no dia 07/03/2017 as 13:09.
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -
Rua Sete de Setembro, 111 272 andar - Bairro Centro - Rio de Janeiro/R) - CEP 20050-901 R

Telefone: (21)3554-8436 - www.cvm.gov.br r

Wil ji B
» !
o
o A

y A

Oficio n® 142/2017/CVM/SMI/GME el

Rio de Janeiro, 16 de junho de201ﬁ?

Mgy };".\_‘.'

Sra. Ana Paula Teixeira de Sousa

BB Gestao de Recursos DTVM

Praga XV de Novembro 20 2o0. e 30. andares
Centro - Rio de Janeiro - RJ

Assunto: Correspondéncia BB DTVM- 2017/0437

Prezada Senhora

1. Certificamos que BB Gestio de Recursos DTVM S.A., cadastrada no CNPJMF sob o n®
30.822.936/0001-69, estd registrada nesta Comissdo como distribuidora de titulos e valores mobilidrios’
desde 20 de maio de 1986.

2. Certificamos, ainda, que a referida Distribuidora foi autorizada por esta Comissdo a prestar servicos de
custédia de valores mobilidrios em lo. de novembro de 1991, no dmbito do processo administrativo R J-
1990-1574, nas condigbes establecidas pela Instrugio CVM 89/1988, revogada pela Instrugao CVM
542/2013.

3. Certificamos, também, que os registros aqui elencados se encontram ativos até a data de emissao deste
oficio.

Atenciosamente.

o BV




Documento assinado eletronicamente por Erico Lopes dos Santos, Gerente, em 10/06/20 17
assinatura as 12:34, conforme art. 1°, ITI, "b", da Lei 11.419/2006.

x4 [m] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
, 78" https:/sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador 0302685 ¢ o

Referéncia: Processo n2 19957.005405/2017-10 Documento SEI n® 0302685

Criado por amiranda, versao 11 por Erico em 18/06/2017 12:34:19.
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Associacio Braslleira das Entidades
das Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

S&o Paulo,29 de Setembro de 2014, |
A

BB Gestédo de Recursos DTVM S/A.

bl

Ref.: Declaragdo de Vinculo Associativo e de Adesdo a Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA gt

A ANBIMA, associagéo civil com sede na Av. Republica do Chile, 230 — 13° andar — Centro - Rio de Jana L il
RJ — CEP: 20031-819, registrada no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob 6 nimero 34.271,171/0001-7 el |
declara, para os devidos fins, que a BB Gestao de Recursos DTVM S/A & instituicdo filiada 2 ANBIMA e
instituicao participante dos seguintes cédigos de Regulagao e Melhores Praticas:

Cédigo de Etica 5
Cédigo dos Processos de Regulagédo e Melhores Préticas B
Cédigo de Regulacdo e Melhores Préaticas para o Programa de Certificagio Continuada

Cddigo de Regulacdo e Melhores Préticas para Fundos de Investimento

Cédigo de Regulagdo e Melhores Préticas para Fundos de Investimento ~ Distribuidor

Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para FIP e FIEE

A ANBIMA, na sua fungéo de autorregulagéo nos Mercados Financeiro e de Capitais, fiscaliza se a instituig&o
aderente cumpre as normas insculpidas nos Codigos ANBIMA de Regulagbes e Melhores Praticas, ndo
tendo ingeréncia ou responsabilidade sobre atuacdo mesma fora deste ambito.

.Y

Thiago Baptista da Silva

Gerente de Controladoria e Administragao

th% A
(ﬁ 2 4
(=
% )

Dico
Rio de Janeiro Sag Pauln
Avenidy Repablica de Chile, 230 13° andar fv. das Kacdes Unidas, B 11° e 21° andares
20031-170 Rio de laneirc R) Brasi 0542%-070 Sdo Paulo 5P Brasi
+ 55 71 3814 3800 fax 21 3814 388073960 =55 11 3471 4Z0C rax 11 3471 4730

wew.anbima.com.br
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PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO

Secretaria Municipal de Fazenda
Ficha ds Informagbes Cadastrais {substitui o cartlio de Inscriglio Municipol}

INSCRIGAD DIV INICIO DA ATIVIDADE DATA
MUNICIPAL RLF 1 58 NPy £ CPF ECONOMICA EMISSAO TIPO DE ESTABELECIMENTO
135.765-7 2 2 {30.822.936/0001-69 18/12/1986 20/03/2013 UNILO

NOME/FIRMA/RAZAO SOCIAL

BS GESTACQ DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULQS E VALORES MOBILIARIDS 5

ENDERECO

PRC QUINZE DE NCOVEMBRC 00020

SAL 201 202 30t E 302
R £ 20010-010

CATEGORIA DO CONTRIBUINTE

CAPITAL FECHADO

CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONGMICAS (CAE)

213080-0ISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBIL

CADASTRO DE 80CIOS - 3 MAIORES PARTICIPAGOES

NOME: CARLOS JOSE DA COSTA AMDRE PARTICIPAGAD: QOO%
IDENTIDADE: 000059353011 CPFICNPJ: B34 .157.697-04
QUALIFICACAO: SCCIC DIRETOR

ENDERECO: RUA RUA REBENTOR 00230 APT 302 IPANEMA — RID DE JANMEIRG RJ BRA 22421-030

NOME: ILTON LUIS SCHWAAR PARTICIPAGAD: QDO%
IDENTIDADE: DOB029804827 CPF/CNPJ: 532 599 9B80-04
QUALIFICAGCAC: SOCI0 DIRETOR

ENDERECO: PRC QUINZE NOVEMBRO 00020 SAL 201 202 301 CENTRD - RJ RJ BRA 00000-000

NOME: CARLOS MASSARU TAKAHASHI PARTICIPAGAQ: 0DO%
IDENTIDADE: (00095008675 CPE/CNPJ: 12,658 B0B-03
QUALIRICACAG: S0CIO DIRETOR

ENDERECO: RUA EMILIO LANG JR 00074 JD DA SAUDE - SP SP BRA 000D0-000




PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de procuracio, BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade comercial ¢ pessoa juridica de direito privado, com sede na Praca XV de Novembro, 20 = 29 ¢ 3° andrbs, |
na cidade do Rio de Janeiro, R, inscrita no CNPIJ sob o n® 30.822,936/0001-69, neste ato representada por seu Diretor Presidente. Sr. Paulo !
Roberto Lopes Ricci, brasileiro, casado, bancério, residente ¢ domiciliado no Rio de Janeira, RJ, Carteira de ldentidade n® 18.221 3012,
SSP-SP, CPF n® 079.020.578-51 ¢ seu Diretor-Executivo, Sr. Jodo Vagnes de Moura Silva, brasileiro, divorciado, bancério, residente e
domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, RJ, Carteira de Identidade n.° 1169742, SSP/DF, CPF n.° $84.043.411-68, nomeia e constitui seus
bastantes procuradores os Srs.: GISELLE CILAINE ILCHECHEN COELHO, brasileira, casada, bancéria, residente e domiciliada no Rio
de Janeiro, RJ, CNH n°® 02446649758, DETRAN/DF. CPF n® 032.395.219-46; FLAVIO MATTOS GONCALVES DE AL MIiDA |
brasileiro, casado, bancéric, residente e domiciliado em Niter6i, RJ, da Carteira de Identidade no. 08.436.950-3, DETRA™ | AN
008.553.037-94; JORGE MARINO RICCA, brasileiro, casado, bancério, residente ¢ domiciliado no Rio de Janeiro, RJ, Cartorr -
' de Habilitagio n® 8.955.889-3, DETRAN/RJ, CPF n° CPF (04 ,218.857-18; JOSEMAR MEIRELES GRILO, brasileiro, casado, bancuii.
residente € domiciliado no Rio de Janeiro, RJ, Carteira de ldentidade n® 087657/0-9, CRC-RJ, CPF n® 966.549.707-30: MARCELO
MARQUES PACHECO, brasileiro, casado, bancdrio, residente e domiciliado no Rio de Janeiro, RJ, Carteira Je Identidade n® 8.340.555.5,
DETRAN/RJ, CPF n® 002.629.827-90; MARCONI JOSE QUEIROGA MACIEL, brasileiro, casado, hancério, residente ¢ domncttmi; o
Rio de Janeiro, RJ, Carteira de Identidade Profissional n® 5012, CORECON-DF, CPF n® 601.883.594-00: EMILIO RICARDO |
CARVALHAILS, brasileiro, casado, bancdrio, residente e domiciliado no Rio de Janciro, RJ, Carteira Nacional de Habilitagho n” 7J300N.
DETRANRI, CPF n® 855.278.077-15 ¢ SELMA CRISTINA DA SILVA, brasileira, solteira, bancdria, residente ¢ domiciliada ns {1 de
Janeiro, R), Carteira de Identidade n°® 170032449, SSP SP, CPF n°® 108.538.658-92 para, Sempre em gonj i g
indistintamente, representar a Outorgante junlo 4 Pessoas Juridicas, civis e comerciais, repartigdes pablicas federais, estaduais ¢ municipais,
aularquias, bancos, companhias e empresas de direito privado, sociedades civis e comerciais, inclusive perante a Receita Federal do Brasil,
Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobilidrios e todas as Prefeituras Municipais do Brasil e suas respectivas Segretariashem |
especial as dos municipios do Rio de Janeiro ¢ Sao Paulo; assinar contratos de prestagio de servigos pela outorgante, inclusis 1 bhgi i
confidéncialidade, todos decorrentes da realizagio de suas atividades ¢ operages, nos termos do seu objcto social; proceder i touy LG ¥
cobranga de crédilo, juros, dividendos, vencidos e vincendos; constituir, organizar e administrar fundos de investimenta regula mcr_n_m:,"iﬂ,{; gl
Banco Central do Brasil e pela Comissio de Valores Mohilidrios; endossar titulos cambiais, assinar contratos de cimbio, contrals be
Distribui¢io de Cotas, contratos de prestag@o de servigos de custddia ¢ controladoria de fundos, contratos de administragio de carteiras;
representar os fundos de investimento administrados pela outorgante podendo, inclusive, abrir conta corrente, comparecer a assembleias de
acionistas ¢ de debenturistas, efetuar registro e legalizagio dos livras sociais ¢ fiscais da outorgante e dos fundos de investimento por ela
administrados, podendo para tanto apresentar ¢ retirar livros, extralos, demonstrativos e certides, protocolizar offcies, correspondéncias,
Tequerer ¢ assinar quaisquer documentos junto aos 6rgios da Administragio Piblica Federal, Estadual e Municipal, direta ou indireia; solicitac
informagdes escritas e/ou verbais, inclusive em matéria revestida de sigilo necessfrias ao desempenho dos pederes ora outargados, ter acesso,
examinar, obler vista, requerer ¢Gpia integral ou parcial de quaisquer processos administrativos, peticionar; promover inscrigio, alteragio,
baixa ou outros que venham a ser exigidos perante o Cadastro Nacianal de Pessoas Juridicas (CNPJ); movimentar contas bancirias, assim
entendido a emissiio e endosso de cheques, pedidos de saldo, requisicio de talondrio e outras providéncias; assinar a transferéncin de
propriedade dos Certificados de Custadia de Ouro; realizar operagdes de miluo de ouro, podendo para tanto firmar contratos: «fou -
e venda de ativos financeiros; movimenlar as contas de custodia em nome da outorgante junio as bolsas de valores; epresenta o
no Ambito do Cadastro Central de Investidores (CCI) da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, podendo assinar correspandéncias. o oo
fichas cadasirais, solicitagbes; efetuar transferéncia de agoes fora das bolsas de valores e mudancas de averbagao relativas o aghes cscrifuras
¢/ou nominalivas, podendo assinar cartas de transferéncia, contratos de qualquer natureza, assim como toda e qualquer documentagio inerente
e efetuar retiradas, dando recibos e quitagio parcial ou total; subscrever agdes, debéntures e outros titulos e valores mohilidrios, podendo para
tanto assinar listas e boletins de subscrigao; efetuar a transferéncia de averbagio dos tilulos sobreditos: substituir bolatins de subsc: iGao ou de
bonificagio por cautelas definitivas ou provisGrias; substituir cautelas provisérias de agdes por cautelas definitivas; proceder a conversio de |
titulos de uma espécie efou forma em outras; assinar recibos; dar quitagbes parciais e totais: representar, ainda, a oulorgante. ativie e
passivamente, com poderes ad judicia para o foro em geral, em qualquer insténcia ou tribunal, nomear prepostos € constituir advogados;
enfim, praticar todos s alos necessérios ao bom e fiel desempenho deste mandata, que terd validade até 30 de abril/2020, podendo inclusive
substabelecer, com ou sem reservas. Ficam ratificados por este instrumento todos os atos jé praticados pelos outorgados ora nomeados nos
limites de suas atribuighes.

,Riu’t’hneim(RJj, 16 de abril de 201

Gestao de Recursos DTVM 5.

Lopes Ricei Jofio V u?:gva

residente i tivo

BB Gestao de Recursos - DisMitl&:s e Valores Mobiliérloh,é..ﬁ.,

Praca XV de Novembro.20 - 3° andar - Centro - CEP 20010-010 Rio de Janeiro (RJ)
Fone (21) 3808-7500 - Fax(21) 3808-7600
Av. Paulista, 2306 - 4> andar - Con|. 42 - Cerqueira César - CEP 01310-300 Sio Pauio 1SP)
Fone (11) 2148-4300 - Fax (11) 2149-4330

wwwbbcombr e-mall: bbdtvmi@ob cam br
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BBDTVM

Resumo Profissional dos Principais
Executivos - Anexo 3
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Questionaric Due Diligence
ZBBDTVM| #publica

e — o —————— ——

_Intarmacées Ge

L.%dn Vaones de Moura Sia
numgnes@ba mmb;
0972 )

 Assal 38 0TV 4

Unstpicio Anemt T - ]sBOTVMSA,
"+ Diretor Execulivo o¢ Adaunistago Se Funcos € Gestao 62

c&’@ ______‘___‘,Ermresn___*__*__ - = e e e _______!
‘Ualui'naueasmheatmauﬁ [101'3015 - . . . !
,Dalaemuuepasswaluetnanedoauamenanarnmm s .- e e
Dalgde anisada imbsrang) ____*__1_!_0!2018 e e e
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Data e enlraa imés! ano) 21984

Dl ade saida fmésiana) . .. . - 1072004 - Cedido.d BB DTVIA S. A

)

Frogessamento de Dados__ |

Upivers dade V elod e AFEUA o s e et
balada conchutdio lbs/eng} ; 0441958
Py Graduacdo_ o e .. e e e o e e —— e e ]

I,D.(Sﬂ Fmancas Canoramas
(Pstituicdo e e e e e = e e MO a0 Clncido Madges _ L L
Dai & dd eoichmssa (mEs/anal 032900 :

L Adminis ragio, com Enbsa g emf-“nancas
Inafil LicAe ' BMECA]

|Gt da canclosdio_(mdslany) _
Tudo ' CPAZD__ . :
3 P ANBMA - Assoc g0 Basleins das E:mdaﬂes [ -]
4o Canificaor
Orgao i Mercados Enanceio e de Canifsis
| Tilido . J— )
' . . APIMEG- Associagio dot Analistas & Prolss oAk G
j0mao Cerlicatr hwesiimento o Mercadd de Capitais_
[

M

1]

)
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2 Questionario Due Diligence
ZBBDTVM #piblica

Informacdes Gerais

\Nomme _ Adiang de_Souza Abelain Paz
|Emasl axiipng pax @i, com, i
iDalade Mascimenio | .

BBOTVMSA, !
Garente de Duisdo - nbmMacses pars Riscos daMecados

o4 Lioakiez g FI

Daia, em oue 4550mi ceo a ! 0015

D2 eny aue passou a tarer oate do siua depanamenty 0670 1

Duadeemada_(rnasfano\ . . N L
Hratniipio 1 . et e e e e e -
Nome e et e e ‘Bmmﬂmsulsa D.remnaue Hsta,

Caroe .. . 1Analisia Senlor . !
Dmade_ug_[a_d_a&rtwaml mamn-i l

toata de saida iméstangl Vo720 14~ Cedig & 8 DTVM

Graduacio i _— e - e——
Curso : Engeqjhada Quimica

Insilcigdo Univers ifae Foderal Flamsinonse

Oatla da concluslo fmafanc) 121993 -——

Pés Gradusco !

Curso Esneciaizac o Andlisk. Profelg o Gordncla da Sk lemas __|
insniticso PLUC - R

‘pa!a dagonctusdo finéslane! £8/2001 i

P Gradusclo 2

Ourso MBA _Ges 1o de Risto

pstituigho APECAF - USE H
(a3 coreg®s Frkenrr womes _ . . .

|

Dezembrosz018
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Questionario Due Diligence
& BBDTVM pek

- — — ey o i i

. __] Lizie Maria de Oliveira Ribeio __ __ _ _ . |

5"""__._..- R S e e e __!ﬂzh@bbmbr
|Data de Nascimento

Experiéncia Proﬁssrcnai

13011972 T

Caroo, Gerente uep\ish ~Gestaoge Risco Ooeracianal
Data em oue 3ssumiv carao alual 0812017 !
Data emoue passou 3 lazerpane do alual gesanamento o8r2017 t

i SIS S O T

‘Daladeentrada(mésfano) ___ _ . __ __ __ 08/2017

| Graduagsio |
[Cxse Admins iraco de Empresas. !
1Ashilnga0 Universidade Sania Ursula___ 1
j0ata da conclusio {més/ano) 121996 1
lPdsGﬂduaﬂo_“"' N D e o= R o i
CurSo T Mesirado Gesidp Empresanal
iAsslwgao ~~ © T - T wevwmy e
Dalada conclusio (mésiane) T J12n009 i i
e s

Curss = Pos Graduacao em Economia -_Mercado e Capitais 1
ISt Togas _ _[FGVRN__ 3 R Y i
Cﬁta"ﬁumdwéo*{méﬂano} = 1271997 . e o
I‘Fdsc‘rsdmpo T T T/ T ° —— = &
h.'i:rso puc'gael R

nstilicao MBA Gesiade Afvos —_— — —— ]
Dala da conclusdo (més/ano) 1272005

Certificacao profissional

| Titdo CPA-20

'Brman Ceificador ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
| Mercados Financeiro e de Capitais

Dezembro/2018
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¥
" Questionario Due Diligence
| £ BBDTVM Fpudlica

DIRETORIA DE SOLUGOES EMPRESARIAIS , - DISEM

dcges Gerais . : '
Nome Déicio Maramade Fana . . el il |
Email delcio.paha@bb,com b !
Dalademwmw s 2 ) R 11/04/1869 _

lmmmaumu |Banco do Brasil S.A - Diretoria Solcdes Emoresadais I
. Gerente de Diis3o - Pocessamento de Fundos e Carteiras -
icargn Diretoia Solucdes Empresariais do Banco do Brasil -

)t T U (- ] S . =
'Dntumque assumu 53'90 nlml_,__ § 0972013 _

Data emque passou a fazer pane do atupl depantamenio__{09/2013

Data de entrada (més/ano) 101987 ¢ . i
Instituicdo 1

iNome 88.0TVM SA

Cargo_(dimel 1 Gerente de Divisdo - Processanenta de Fundos g Carteiras
Data de entrada (més/ano) 0872000

Cala de saida {més/ano) - 1 . 1082013 TP e

_Qurio 2 Jecnolooia em Process amento de Dados

Instituiclo Fac uidades Iniearadas Anglo-Amercano-SESAT |
Data da conclusdo, (més/ano) 0141995

Pds Graduscio i i

Curso L ) Cgemdae Andlise de Setemas __ . _ _ s o e e
Inslituicdo et~ - .= wyEsticedeSd-RJ _ _ | _ | _,_v,__d!
Da!adacmclmlo_{mwanol e ouIae. .. i " '
{Pds Graduacio R e e C T _______'

t&rso =i MB& em Gastiodem:m
Instituicao I WG PUC R
{onta da conclusao {mésfanol . S

ANBMA - Associagao Bmﬁe’m das Entidades dos
Mercados Fnanceiro e de Caoilais, . o

Com en ta nos adlc ionais

IOerur::acan interna de Gest 3o Empreszdal, Cetilcagio Inlema de Conbrmidade e Conimles Intemos, Cenlicago
!rlterna de Ges 130 de Seguranga: Cenificagiio Inlema de Economia e Finangas .

[ —
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S . Questionario Due Diligence
% BBDTVM | #pablica

informacoes Gerais _
Nome L Aoberia Carlos ¢s Siha Reis Fontes

Emaﬂ .| bob@bl. com, br_
iDatadeNasimento . _} 1407197 4

Experiéncia Profis L

Bt hriciic Awal Bancg do_Brasil S, A Dg_ema da Soiuches de Alacado
f&,w Gargnis de Dhiske - Contriadosa de Fundos - Oimtoria

Sducdes Emaresarais - DISEM

Uata emoue assumis caroo aiugl 1272012
Data emgue passou alazerpsd e do glual depanamenic 0?-:1995
Dala de entrad a {més! anc) OR2013,
imsfuicia Y, e e e —— e o ; _ —

- ? . T.o= oo L .- - b ---Jla""f:"_‘?",-?“"?“-ﬁ"’? T mmp v oen RS AN Y
Caree [imo) Coerador de Fedlerices "
|Oata de antiada jmass ano) 051886 __ :
Data de 53ida imés/ano 0271998 : Cedido & 8B OTVIA
r!mduruqz . i
jhoene e v e em—rmr— |BBOTVMSA, 1
Camo o), - — 1lCemnie de Divis3o - Cemudacloﬁade Furas,
JLDatadeenmdatmésianey . _ _ . ___ .. _. _ _ WO7M98B_ L L e e e ‘______]
iDaladewda(més!mi i e e __.Lwaon - y

g g e Ty e

[ Graduacio

Qise_ __ . . Ciéncias Conl Sbais e
Iristij yiedn Fac uldate toraes Jxiior: RJ — !
Dalada conehus io im és/ans) 1211992

Pos Graduacsa _— —— et e d
Curso MBA em _Gestio de Als

fostiuicaa AGRUC - RS

Oata da conclusdo imbg/anol

Certificacac profissio
| Tindo
Omio Cenificador

[}
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dos Fundo_s

y

Data Base: Janeiro/2019




#publica

DENOMINACAD

RENDA VARIAVEL

BENCHMARK

TAXA DE

ADMINISTRACAO. PATRIMONI

RS 415.144 51

BBACOESBBFIACOES _ 109134614/0001-30 BBAS3 | : '
BBACDESBBSEGURIDADE _____ £17593.934/0001:87|  BBSE3 1.50% m.ﬁi.mt ....... 79973,
8B ACOES QELO RS 48,2588

38 AGOES CONSTRUCAO et R$ 3802373308 | 1)
BBAGOES CONSUMO S 1E2831 28R T

BBACDES EXPGRTACEO P ORI
BBACOES GLOBAIS AC AA BDR NiVELI
BBACOES IBOVESPAATIVO .
B8BACOES IBOVESPA INDEXADO

BBACOES IBRX INDEXADO
BBACOES INQICE DE sustgmmlumpsiwwm,

BBACOESENERGIA . .. . . . . . . . . .

’7;5 893 ﬁémdz 8y
130847.180/0001-02 R e
06.349.816/0003-01 . s . |

165 movs.sm -
|BOVESPA _.|.....2

RS$37.232579.97
RS 57. qaaagsu
RS 166.301.76 4.7

BBACOES INFRAESTRUTURA 11.328.904/0001-67 | 180
mmmmmammmmo 07.882.792/0001-14 : -
03,920.413/0001-82.. 70%petr3+30%oetrd. | 2.00% . RS’ 74_0_1.Q 152,33 i
BBAcbr-s PIPE ' 17.116.227/0003-081  SML 2,20% RS 13.821.048,55 |
Mmmmo 08.973.948/0001-35 |BOVESPA _200% | RS 22416252005
|BBACOES SIDERURGIA 08.973.951/0001-59 |BOVESPA 2,00% RS 45.624.314,80
BBACOES SMALL CAPS 05100221/0001-55  SMLL 3,00% RS 104.857.537,71
BBACOES TEQNOLOGIA 01.578.474/0001-88 IBOVESPA 2,00% RS.35.603.936,80
BBACOES VALE DO RIO DOCE 04,881 682/0001-40 VALEZ 2,00% RS 686.777 71938
' : - RS 149, 399 470281

BBPREVIDRFFILXO
BBPREVIDRF IDKA 2

wrvifaenan

| RS _53_3.1'19 358 7”

| R$4.940.753.535,49

. R$1.301.788.304,03
. R$6.832.498.256,10

BBPREVIDENCIARIORF TP XII
BBRPPSIPCA I '
BBINSTTUCIONAL
BB INSTITUCIONAL FEDERAL _

125.069.955/0001-26
. |14.091.645/0001-91
.£02.296.928/0001-90 | ..

07.541.281/0001-39 |

_IDKAIPCA 2 Anos |

col

|
IPCA6% !
N0, R

BBPREVIDRFIDKA20 . . .415.775.748/0001-33 | I ot R$5.13517928
&LH&WQBFJM&GER&E({ THULWUEJJ C:Q§ 14.964.240/0001-10 | . el R8 47728093123 |
[BBPREVIDRF IMA-B .107.861.554/0001-22 | .._...R$.1,.0.5§.-176-180»32
B8 PREVID RF IMA-B5 LONGQ PBAZD ...103543.447/0001-03 | 1.R83.212 136258 09
[BBPREVID RF IMA-BTITULOS PUBLICOS . ¢ | R$4.159.431811 5
BBPREVID RF IMA-B5+ e 1-’: 32? 340!DQQ1 23 .....R$1.326.189.159.94
8B PREVID RF IRF-M TFTULQS P_U_l gg 107.111.384/0001-69 | R$5.222.,909.560,37
BB PREVID RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 11.328.882/0001-35 : RS 11.421020.245,51
BB PREVID RF PERFIL N 113.077.418/0001-49 col 0.30% | R$4.246.690.677,69
| BB PREVIDENCIARIO | PCA 15.486.093/0001-83 IPCA+6% 0,15% | RS 315791.18590
BB PREVIDENCIARIO IPCAI 19303.793/0001-46 |  IPCA+6% |  0,15% | RS473.530.44352
BB PREVIDENCI ARIQ | PCA || 19.303.794/0001-90 | 1DKAIPCA 3 Anos | 0.15% |_R$222228.22978
BB PREVIDENCIARIO IPCAIIl 19.303.795/0001-35 IPCA6% ! 0,20% | RS 850.580.80621
BB PREVIDENCIARIQ IPCA IV 19.515,015/0001-10 IPCA6% | 0.20% | RS 49813284872
BBPREVIDENCIARIOIPCAY  119515.016/0001-65  _  IPCA+6% 020% | RS 7613216238
[BB PREVIDENCIARIO IPCAVI ek 19.523.306/0001-50 |  IMA-B f 020% RS__gssi 374 ?0
BBPREVIDENCIARIORFTPMI 119523 305/0001-06|  IMA-B N

BBPREVIDENCIARIORFTP IX ._2.9.?3%._9.3?@01._05 'DWPC“AMS |

BB pnswoeuc:mo‘arw X 120734931/0001-20|  IMAB |

BB PREVIDENC 24117, 273;0001 01 IMA-B

bzo%+F|s
...0.20% .
0.20%

{gni 1.118,263.620,02

RS 532.947.75800

Fonte: Site Quantum Axis
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DENOWMNACED

VARAVESL

RENTABLIDADE  BENCHMARK

88 ACOES CONSTRUCAD OVIL

88 ACOES CONSUMO

B8 AGOES DIVIDENDOS

B8 AGOES [NDICE D ESUS TENTABILIDADE JOVEM
BB AGOES INFRAES TRUTU RA

|EB ACOES MULT! SETORIAL QUANTITAT VO

| BB ACOES PETROBRAS

BBACOESPIPE
B8
| B8 ACCES SIDERURGIA

BB ACOES SMALL CAPS

BBACOES TECNOLOGIA, . e
m.\qmwm uonoce bl

mmn.acﬂmmwa

A informa ¢do % do Benchmarkn3o é adequadaa fundos de rendavaridvel

BEPREVID ACDESVAIOR . ¢
P M e
AIDCACRD ATIVA 1004% © 101
88 PREVID RF FLUXO .
PBPREMD RFIDKAZ | ... 1029% . © 922
B8 PREVID RFIDKA20 il e b 368N |
88 PREVID RF IMA GERAL EX-CT[TULOS PUBLICOS | 10,04% A
—-2863%

B8 PREVID REIMAB

B8 PREVID R IMA B3 IONGO PRAZO |
B8 PREVID Rmuuﬁmm PURLICOS.

PR

mmwm_mos

meﬁﬁmﬂm PUBLICOS

aapnmummnonm

.H.EMEQ__OIPCA”

QARQICAIL.... it
B8 PREVDENCARIO IPCAIV
QAR OIPCAV

Fonte: Site Quantum Axls
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#publica gt !

(VOLATILDADE | VOLATILDADE | VOLATILDADE Y VaR MEDIO
DENOMNAGAD MES 12 MESES 24 MESES {12 MESES

- B ro BRECHIR RS b 8 ' SRR (%%
RENDA VARIAVEL s : £

BBACOES BBFIACOES | . . ) 2915% . 8080% 3872% | . 1194%
BB ACOES BB SEGURIDADE 24,64% 25,36% 28,72% _11.70%
BBACOE B0 _ 61.96% Lo SO L TSN 1 oL S 20.2596;
BB ACO ES CONSTRUCAD CIVIL _|.1543% 24,84% 24,13% 7.33%. 11 75&___
PBACOES CONSUMO. s RS IIR  2OOOK v ABSAS, | TSE%  F B.AE%
88 ACOES DIVIDENDOS | 12,86% 18,74% 18,04% 6,11% | B8%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS ... .. .| . 1309% . 1501% _  _ 1512% |  622% . _ 7.10%
BB ACOES ENERGA 14,65% 19,46% 18,49% 6.96% | 9.21% @
asncbeszxvqmwﬁo .. 2642%. . . . 1978% . ... 1846% |  1254% . 937% i . B77%<|
| 1541% 18,62% 16,17% 7.32% . 882% i 769
Bmcbmaovesmwo evierenmesrmniii R IEIR 382%  .2091%. | s2m% F  i033% 99!

BB ACOES IBOVESPA | NDEXADO . 1755% 21,87% . 2041% 833% | 1035% __9,69%

O IBRX INDEXADO il ARIIR T g ameg 139035 o ST 4&10% e DA5%.
EFNDICEISUSTENTABLUQM ..19.47% 18.87% 17.55% 9.24% 893%.  F . 833% ¢
BB ACOES INFRAESTRUTURA Fuiisa8%. .. 1899% L 120N, b 30%. . R seek wé':-"-{ !
BB ACOES MULTI SETORIAL QUANTITATIVD. 16,39% 22,59% 20,65% 2.28% | 1069% ' Gsemmi |
BRAQIES PETROBEAS ... occoisncs o D03 % 48.59% a148% | 1283 | 2301 4 g9, ?a‘zeh
BB ACOES PIPE. 1537% 20,94% 1859% 7.30% ! 9.90%  :  8.80%

BB ACOES SETOR ANANCEIRO e R S [ v Tt DT N e R Ty TR S £ Y
B8 ACOES SIDERURGIA : 30,85% 3294%  3472% 1558% | 1649% , |
BEACOESSMALLCAPS. . . 1416% 0 doadel | 19,01%. .. i : 904{ !
BB ACOES TECNOLOGIA - 18,34% 19,89% 16,64% £ o
BBACOES VALEDORIO DOCE | DOENE ARG Bk L asatw ] 1993 B 1345%
BB PREVIDACOES ALOCACAO 17,71% 2077% 19,78% 8,41% 9.83% 9,39%
BBPREVIDACOES GOVERNANCA . . ... .| 1724%  2086% . 1916% | 81a% :  98% °  900%
ﬁﬁmﬁ,\wncﬁa VALOR _ E ;

1..53'>E.| -
1,86%
 0.06%
ke 0%

...5.64%

L1779

3.54%

B R 1T
b 3,53%

4, 77%.

2%
0.06%

88 pREVIDRF FLUXQ
BB PREVIDRFIDKAZ
58 PREVIDRE IRKAZD

5. i F  3ax Eiin
mmrmmm e Ll ;
 PREIDRFPERAL S T S U TN
ﬂﬁ.ﬂfzﬁ\ﬂlﬁ.ﬁﬂgm!mmél, - I == s G
55, P RFV DENGIARICLLECA) s i MR |
BB PREVIDENCIARIQ IPCA I IR RAO O F
BB, PREVIDENCIARIQ I PCA IV . 2.01% S o oo ;
BBPREVIDENCIARIOIPCAY. . . ... ... .. | . 239% © 519% '  369%
|BE PREVIDENCI ARIOLLECAVI.. SRR (RN - . T |
BB PREVIDENCI ARIO RF TP VII SN, M
BB PREVIDENCIARIORETRIX . | 000%.
BB PREVIDENCIARIORFTPX | 3 00.%. . ;.
BBPREVIDENCLARIORETRX . | 5oy |
BEPREVIENCIARIORFTPXN | ““oo0% - 047% . 123% | 000% .
UM conisimmimmiisimmmibidsas A% % . 358 | _ozo0%
BB msn TUCIONAL ..0.01%
0.00%

2.46%
A
1,69%
1.54%
1,75%
2.51%
L 126%

el e
A+ S
o1

. 0.58%
1.70%

1

[EREI3¥: i

Fonte: Ske Quantum Axis
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Formulario de Credenciamento
#publica

Razéo Swal BB Gestac deﬂeeursos Distribuidora de Titulos e Valefas Mobiliarios S.A
C.NP.J.: 30.822.936/0001-69 .
Enderego: Praga XV de. Novembro, 20- 2°Andar. e f =

 Cidade: Rio de Janeiro URRS s CEP201010010

— Nome: Marcelo Amorim
E-mail: amorimarcelo@b

efone: (021) 3808-7549

“conforme Alo

_ss:Fléncﬁc DA INST

) GESTOR ()ADMEN[STRADQFI <)arssmmmmmlsmmon
-'isfmls'umoa - {)AGENTE AUTONQMO oDV

< POSsUl meG'DEGEsmo DE QUALIDADE?
Emissor: MOODY'S AMERICA LAT!NA:_:_ nanng Mai __
Em*SSWF*TCH RAT’NGS - - F{atmg Excelente o

Janeiro/2019




Formulario de Credenciamento
#publica

Patriménio sob Gestao (Nacional):  R$ 955.333,62 milhdes*
F'atrimc'm?o sob Gestao (Global): RS 955.333,62 mithdes*
Patriménio sob Gestéo (RPPS): R$ 55.990,04 milhdes*

. *Fonte: SITE ANBIMA - Ranking Globail de Administracao de Recursos de Terceiros - Janeiro/2018.

@+ A INSTITUICAO £ SIGNATARIA DO CODIGO DE MELHORES PRATICAS E
AUTORREGULACAQ DA ANBIMA?
Sim.

# AS FUNGOES DE GEST. INISTRAGAO E CUSTODIA SAO SEGREGADAS?:

alores Mobiliarios S.A.

As informacgoes estéo dzsponwers No anexo “Desempenho dos Fundos”.

V - POLITICA DE TRANSPARENCIA

& O CLIENTE NECESSITA QUE AS CARTEIRAS DOS FUNDOS SEJAM ABERTAS
DIARIAMENTE NOS FORMATOS PDF E XML, E QUE OS EXTRATOS (CONTA

Janeiro2019



Formulario de Credenciamento
#pablica

< el A s 2
T 5

 Diro,

o

CORRENTE E DOS INVESTIMENTOS), POSSAM SER CONSULTADOS. FAVOR
INFORMAR A PERIODICIDADE FARA DISPONIBILIZACAO DA DEMANDA ACIMA.

A INSTITUICAQ POSSUI FERRAMENTA ELETRONICA QUE POSSIBILITE A
CONSULTA (VISUALIZAR) AS OPERAGOES EFETUADAS: SALDOS, APLICACOES,
RESGATES, TRANSFERENCIAS E MIGRACOES, POR MEIO DA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES? CASO NAO HAJA POSSIBILIDADE, INFORMAR O
PHOCEDIMENTO ATUAL COMPATIVEL COM A NECESSIDADE DESCRITA.

'Atfavés do Gerenciador Finance Banco da Brasil S.A. o cofista poda cessar

_{;it:v‘? CASO Posmvo

de investimento.

s as mfomagaes sobre os riscos de m n:ado'e liquidez dos fundos de mvesnmento 8
~ carteiras administradas. bem como sobre limites e consumos, s&o disponibilizadas diariamente

na intranet, em area especifica de acesso restrito acs funcionarios da BB DTVM, ou por meio

. ‘de correio corporativo, a saber:

VaR diario e Histérico do VaR diario
Perdas em Cenarios de Estresse histérico
Duragéo das carteiras

Nivel de utilizagéo dos limites de risco

Janeiro/2019




Formulario de Credenciamento
#publica

« Descasamento de agdes
« LVaR e indice de Liquidez dos fundos (em normalidade e em cendrio de estresse)

Além dos gestores dos fundos, os relatérios também sao analisados pelos analistas da equipe
de risco.

Diariamente a Divisao Gestao de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito monitora ¢ nivel de
liguidez dos fundos e mensalmente elabora, com a contribuigdd das dreas de gestdc e
distribuicao, relatério gerencial contendo analise da liquidez de fundos selecionados de acordo
com critérios estabelecidos pelo Comité Gesbéo .de Riscos e Controles Internos. Hetando
: xecutrvos e Gerentes de Dwrsao das éreas

relatério @ disponibilizado aos Gererrtes
mencionadas, bem como aos Diretores
Mensalmente & elabore
Art.23, parégrafo 1 inmeo V da lnstruqéo CVM n" 558. Estae relatério apresema ) hmne de
estresse € 0 oonsurno do Hmlte de todos os fundos e wrteiras admmm:adas o indice de
l:qusdez eo nivel de expugigaa de crédato nos fundos sob a adm;mstragaofgestﬁo da BB DWM

Husco apresenta a:nda ind:cadores de rcsoo operacmnal nsco de esu'ategla e risco de
reputacéo. :

pela aqumlgao do__ IltL_:Io_ m.se deré com base em iimltes _‘Iamen!e estabeiecldas pela BB
. DIVM. e :

i A decaséo sobre (¢ estabeiemmaﬂto de limata para emrssoras é dada pelo Comité de Crédito e

o _Govarnam;a dos Ativos e a Diretoria Executava da BB DTVM.

. A gesiao de fundos decide pela aquisigéo ou n&o do titulo e ps papéis Ingressam nos
procedimentos normais da Gestdo. As decisoes de investimento em titulos representativos de
dividas privadas devem atender aos critérios contidos no Manual de Gestdo de Risco de

Crédito, documento interno aprovado em instancia colegiada que detine critérios objetivos para
andlise e estabelecimento de limites em operagoes de crédito privadd.

Os valores investidos devemn obedecer as normas legais, ac regulamento e & norma de gestac
das carteiras e dos fundos geridos (exposicdc a risco de crédito privado). Além das algadas
internas da BB DTVM.

O macroprocesso de Gestdo de Crédito pode ser subdividido em: !p\
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Originagao: define cs meics e 0s processos de relacionamento da BB DTVM com o

fundos e carteiras;

mercado, com vistas & identificagao de oportunidades negociais, investimentios e

desinvestimentos em ativos privados de renda fixa

ofertados aos fundos, para embasamento da decisao de crédito

Analise: define os procedimentos de apreciagdo da qualidade de crédito dos titulos
participagéo em emissbes e estabelecimento de limites de crédito;

Decisao de Credito: define os procedimentos de decisao de crédito para autorizagéo de

_Acmnpanhamsnto d
credito de tztulos ecar

estao dos titulos prwados de renda fzxa nos

Gestﬁo define os proced:mamu

axaouﬂvos, por unanimidade de votos ._onde 'sG0 estabelecidos limites segregados e
concorrentes para o emtssor € para a emissdo, considerando-se Sempre a exposigao geral a

Importante. destacar que os limites estabelecidos tém base em critérios de classificagao de
fisco proprics, que ndo se confundem com os ratings estabelecidos por agéncias de rating

grupos econdmicos.
- externas, e
Uma vez encarteiradas, as operag0es passam a contar com acompanhamento permanente da
qualidade do crédito, em especial dos indices financeiros acordados na escritura da emisséo
Eventual alteragdo do risco da emissao ensejara medidas proativas para reequilibrio da
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qualidade do crédito, repactuagdo de condigdes contratuais ou redugéo da exposigao ao risco,
o que for mais aplicavel.

J& para as operagdes que tem como emissores instituigdes financeiras (Letras Financeliras,
CDBs), seus limites e prazos operacionais sdo revisados periodicamente, quando séo
elencadas as instituigdes aptas a operar com os fundos da BB DTVM.

Casos omissos efou excegdes as regras estabelecidas no Manual de Gestao de Risco de

Crédito serao decididos pela Diretoria Executiva da BB DTVM, mediante parecer do Comité de

Crédito e Governanga dos Ativos. '

4 COMO SAO ANALISADAS AS GARANTIAS DAS OPERAGOES E Qums 0s
CRITERIOS UTILIZADOS (ANALISE DE FORMALIZAGAC, EXECUGAO, ETC)? HA
REAVALIAGAO PERIODICA DA QUALIDADE DO GREDITO E DE SUAS
GARANTIAS? QUAL SUA PERIODICIDADE? '

A andlise de garantias e feuta com base em laudos de aspaclaiistas & com apmo do- suporte :

juridico, sem pre que nacessﬂno

A quahdade do credlto é riwtsada anualmenie e as garanmas, em ‘geral sﬁo raavaliadas em .': "

penodrcadade daﬂnida em escntura
%+ AS OUESTGES E RISOOS ASG AMBIENTAIS S@CIA[S E DE GOVERNANCA
CORPORATIVA — SAQ CONSIDERADOS NA ANALISE DE RISCO DE CREDITO?
(EXEMPLOS' PERDA DE LICENGA AMBIENTAL CORRUPCAQ, ENVOLVIMENTO
EM CASOS DE TRABALHO ESCRAVO ouU INFANTIL ETC).
Sim, a BB DTVM, em seus procassos de avaliagdo dos ativos investidus de recursos de
'temeims busca consuderar uma oomblnaq?xo de remrno ﬁnancs:ro com a Govemanga
Corporatfva de acordo com pnnc!pios de ASG, atendendo a Resalugao Bacen n° 4.327/2014,
as dtretrizes do F'RI (Pﬂncfp!es for Responsible !nvesbwem‘) 2 seguindo o Cédigo AMEC de
Pnnclpms e Daveras dos'invesndcfss Institucionais — Stewa ol ap ' '
A emnresa nao assums nsoo de crédito de emissor: mad;mp%ente com suas dividas ou em
litigio com a BB DTVM, exceto no contexto de recuperagao de créditos ou para redugdo da
Eenq:oc;slc,‘f—.’m em exercicio de atividade que aptasente restrigdes legais ou prejudique nossa

. imagem; enquadrado nos crimes de- ‘*Iavagern_ de dinheiro® ou ocultacdo de bens, direitos e
~ valores ou que exerca qualquer outra atividade ilegal; responséave, por dano doloso ao meio
ambiente; que submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os mantenha em
condigdes analogas a de trabalho escravo: que pratique a exploragao sexual de memorés: que
pratique a exploracdo de mao-de-obra infantil; entidade religiosa; partido politico; e clube,

 federagao e confederacao desportivos profissionais,

Para as operagdes de crédito privado, os aspectos ASG compc':efn uma régua qualitativa e
quantitativa que Influencia a tomada de decisdo, podendo impiicar na objecéo ao !fmize de
crédito, redugao ou ampliagac do limite. &/

v
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% A GESTORA, INDEPENDENTEMENTE DO CRITERIO DE PRECIFICACAO, POSSUI
ALGUM PROCEDIMENTO OU ESTRATEGIA NO CASO DA IMINENCIA OU
OCORRENCIA DE EVENTOS DE INADIMPLENCIA?
EEE deteriora.qéo do risco de crédito e os eventos de perda ou quase perda sdo tratados de forma
fs ; individualizada, com vista a minimizar o risco de crédito, tais como: suspensao do limite de
- crédito, redugdo de exposigéo, reforgo de garantias, renegociagdo do afivo. Em fungéo da
severidade dos fatos pqde;11 ser propostas prgv‘tsc‘}es parciais ou integrais dos ativos em riscq,_

& A INSTITLHQAO F’OSSUI AREA DE_ TECN.OLOGIA DA INFORMAGAQ PROPRLA"
CASO AFIRMATIVO, DETALHAR AS__ATWlEIADES ATUAIS ORGANOGRAMA E A
OUALIFICAC}AO FOS PHOF%SSIONAIS

Acompanhar os servigos de Tl fomacidos pelo BB e por fornecedores externos;
e Subsidiar os procr:ssos refativos aos sistemas e aplicativos no Planc de Continuidade
dos Negdcios.

Essa Divisdo trabalha em consondncia com as diretrizes da Diretoria de Tecnologia do Banco
- do Brasil S.A. — DITEC, responséave! pelos processos de estruturagao, construcao, e operacao
_ das solugdes de T| além da governanca de Tl e sua aderéncia as estratégias de negécio do
'. Conglomerado.
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< DESCREVA 08 PROCEDIMENTQOS DE VERIFICACAO DE ORDENS EXECUTADAS
E DE CHECAGEM DAS POSICOES DAS CARTEIRAS. ;

As ordens de compra e venda de ativos financeiros sdo cadastradas pelos gestores,
especificando volumes e comitentes, expedidas sempre com a identificagdo prévia e precisa do
fundo, registradas nos sistemas internos em nome do qual elas dever:n ser executadas.
A mesa de operagbes acessa as ordens nesses aplicativos através de telas especiﬁcas que
nao permitem aos seus operadores identificar os comitentes, somente a area gestora. Caso as
ordens sejam cumpridas apenas parciahnante, o prépric aplicativo procede ao rale-io

proporcionalmente entre 0s comttantas, % :
Quando do grupamento de ordens, 2 por ma:o: desses sistemas mtemos prevnamente
programados, 0s rateios sao reai;zados automaticamema madtante cntenos “equitativos
{distribuig&o pro-rata :o@m Prego Médio), em conformidada com 0 arugo az Parégrafo Unico
da ICVM 555 T : g

e EstT' .SISTE;M& DE eﬁAVA(;Ao DE \ GAQ@ES TELEFO' CAS? EM CAS{J

colaboradores da einpresa, clarifion que um
'a _escula telefonica nos ramais

(2]
5 =

a estrutura de teiafonia da Dtstribumiora um sistema que pefmrta a gravagao e temparaqéa de

ligagdes te!ef&mcas de ramajs ‘de areas estratégms. cnrno ."Dfratorl’a Gestéo, Mesa de

peragbas Central de Atendimento e Equlpe de Suporte ao Adminfstrador e Distribuidor. A
dtspombmdade ‘da escuta a0 reqursisame autnnzado se. dé,em sua propria estagao de trabalho,
-{cie forma reservada, que rnantém a’ prtvacldade de seu conteudo}

<+ DESCREVA OS PROCEDIMENTOS DE BACK-UP E REDUNDANCIA BE

INFORMACOES, DESKTOPS E SERVIDORES (PARA BACK-UP, CITE

ESPECIFICAMENTE A PERIODICIDADE, LOCAL E PRAZO DE ARMAZENAME_NW).

A garantia de backup esta definida em Instrugdes Normativas do Banco do Brasil, provedor de

. toda nossa infraestrutura tecnoldgica.

O ambiente distribuido do Rio de Janeiro compreende uma rede de comunicagdo de dados e
~ servigos com suporte técnico a BB DTVM. Toda a infraestrutura de Tl é redundante entre \\
diferentes sites, a exemplo de storages com servico de replicegao sincrona entre sites, :
T A
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switches SAN, servidores e fitolecas, para armazenamento em midias do tipo cartucho,
gerenciadas pelo software TSM (7ivoli Storage Manager Server).

Os procedimentos sdo realizados de forma automatizada, utilizando a solugdo discriminada
aclm_a, confrolado através de regras de retencao e politicas diferenciadas, acordadas com os
gestores das unidades de negdcio.

informacgao desde a criacdc e armazenamento inicial até o momento onde ele torna-se obsoleto
@ é deletado. Este processo prevé a orgamzaqao dos dados em camadas ou "tierizagao”,
controladas por politicas especlﬁcas 8 m;graqﬁo de dados entre as camadas de forma
_automatizada. -
As politicas utilizadas para o ;

o8 daos s definces pela Equipe

s, dependendo da

o ¢! "dé: rdentihcagéo.
O craché {(identidade funcional) ou oartéo de ﬁentmcaqao € de uso obrigatério durante toda a
permanéncla no prédio, inclusive por ocasido da entrada e saida. Deve estar afixado acima da
linha da cintura, de forma a facilitar sua visualizagdo. A utilizagdo do cracha ou cartdo de
identificacéo € individual e néo pode ser emprestado, cedido ou repassado a outra pessoa.
O cartdao de idenﬁﬁcaqéo & fornecido pela unidade respon'sével' pelo gerenciamento do
~ambiente.
_ O monitoramento & efetuado por meio do sistema de CFTV e deve ocorrer em periodo 24
_ horas, 7 dias por semana, integrando o aparato de seguranga das unidades, sendo seu uso
destinado, exclusivamente, & protecao do patrimonio & das pessoas.
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%+ DESCREVA O PARQUE TECNOLOGICO ATUAL DA INSTITUIGAO. CITAR NO-
BREAKS, CAPACIDADE DOS SERVIDORES, LINKS DE INTERNET E TELEFONIA
ETC.
O pargue tecnoldgico provido pelo Banco do Brasil & suportado por servidores proprios para
ambiente de missao critica, em cluster geografico e com replicacao sincrona de dados, com
redundéncia de links e operadoras de telecom.
O Data Center & suportado por varios geradnres (4 x 275 kVA e 3 x 160 kVA) em paralelo
redundante. Todo ambiente & contmgenciade 'a com atta disponibilidade, inclusive com sﬂes de
contingéncia para usuarios.

% AGESTORA POSSUI FILTRO DE E-MAIL, FIREWALL E SISTEMAS DE ANTIVIRUS?

o SAG REALIZADOS TESTES PERIODICOS PARA VERIFICAGAO DE SEGURANQA E
: INTEGHI[}:&DE DE SISTEMAS'? CcoM QUE FFIE(?:UEN(’JIJDC7
Todo o ambsente de 'ﬁ é monito-rado contm__u_: ' : e séo realizados tas

anuais, com s:muia;:ao de “disaster mcamry' o

dé ._bohﬁﬁéénda

A GESTOHA ADOTA PHDCED!MENTOS DE MONITORAMENTQ CUNTTNUO DAS

REGULAMENTAC;DES = AUTOHHEGULAMENTAQAO APL]CAVE{S AG SEU

~ SEGMENTO DE ATUA(;AO ‘COM EXECUQAO DE A(;éES PREVENTNAS E

2 CE)HHETWAS? EM CASO POSITIVO, DESCREVA 0S 'PROCEDIMENTOS
ADOTADOS. .z

A Ds\qsﬁo de Flegulaqéo' A:.narregulaqéo acompanha a Iegistacéc normativos & matérias de

iﬁterassa para a empresa, fundﬁs e carteiras admmisu'adas ‘Para isso, monitora diariamente

publlcagﬁes das entidades extemas da regu#aqan, autorragulagaa e controle, tais como CVM,

ANBIMA CGU, BACEN, Receita Fedsral emre outras. Ap6s cuidadosa andlise das matérias,

sao divulgadas na Intranet da BB DTVM aquelas relacionadas és atividades e rotinas da
empresa, de forma a dar ampla divulgagdo acs funciondrios. Além disso, a Divisdo de
Regulacao e Autorregulagao analisa e coordena o processo de adaptagdo da legislagao de
fundos de investimentos e carteiras administradas, analisando 0s impactos e oportunidades em
conjunto com as demais areas da BB DTVM. A referida Divisdo faz parte da Geréncia de
Governanga, Regulagdo e Compliance, que é subordinada diretamente ao Diretor Presidente
da BB DTVM.

|
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<+ DESCREVA 0OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA GESTORA PARA
'CONTROLAR A FAIXA DE PRECOS DOS ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS
NEGOCIADOS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO SOB SUA GESTAO.
As ordens de compra e venda de ativos financeiros sao cadastradas pelos gestores no sistema
"FRONT OFFICE", especificando volumes e fundos a serem alocados. A Divisdo de Operagbes
acessa as ordens no sistema gue nao permitem aos operadores identificarem os fundos.
‘No caso dos titulos publicos e através do sistema "OFERTA" os gestores acompanham em

~ tempo real as ofertas de compra e venda dos titulos e os negécios realizados junto ao

“mercado. Esse mesmo sistema serve para conlrole dos preqos dos atlvos, bem como msumo

o DESCREVA GGMO E FIEALIZADO G MONITDRAMENTO DA POLITICA DE
INVESTIMENTDS PESSOAIS ' :

+ DESCREVA OS PROCEDIMENTOS DE MONITORAMENTO IMPLEMENTADOS
PARA PREVENGAO E DETECGAO DE PRATICAS ILICITAS DE TRADING (EX:

- FRONT RUNNING, INSIDER TRADING, SPQOFING, ETC.).
Sqlibitaqées de compra pu venda de ativos alvo por parte de empregados e membros da
Diretoria Executiva da BE DTVM dave}n ser encaminhadas via sistema proprio para ciéncia e
analise pela Divisdo Compliance e Controles Internos. A solicitagdo seré analisada e entdo

- autorizada ou negada também via sistema,
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T
Alem disso, sdo efetuados testes periodicos em que sdo confrontadas as operagdes
registradas e aquelas efetivamente cursadas pelos funcionarios. Ressalte-se que todas as
operagbes autorizadas devem ser realizadas exclusivamente por meio do home-broker do
Banco do Brasil. Os resultados dos testes sao levados ao conhecimento dos 6rgdos de
administragao competentes.

< DESCREVA OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA PLDFT NO PROCESSO DE
SELEGAO E ALOCAGAO E MONITORAMENTO NA NEGOCIAGAQ DE ATIVOS.

A BB DTVM realiza o monitoramento dlém das negociacbes de ativos publicos e privados

{mercado secundario), nas Carteiras e nus Fundos gerrdos por meio de lestes especlﬁ s, em

;PDLITICA DE CHWESE WALL,, INFORMANDO como SE DA A pROTE(;Ao DE
. INFORMAGOES ENTRE DEPARTAMENTOS E 0S POTENCIAIS. CONFLITOS DE
_[NTERESSEAD" DDS DAS DIFERENTES ATIVIDADES. 45,

Brasil, sendq_ responsﬂvel pela gestﬁo os"ifundos de mvesumento e cartalras admlmstradas
' _"'2486 (Chinese Waﬂ) ;_:a BB DTVM concentra-se

Atendendo as Resolugoes GMN 2451 8
exclusivamente em gestao de rewrsos de tercelras A segregaqéo é garanﬁda pela autonomia
administrativa, - caractenzada pala existéncm ds quadro de pessoal Conselho de
Admmustragao. Conselha F:scal e Dlretona prnprms Gl

@ EFESCFIEW\ AS REG‘RAS E F’HOCEDIMENTOS BE MONJTOBAMENTO DAS
~ OPERAGOES REALIZADAS FORA DE PLATAFORMAS ELETRONICAS DE
NEGOGIAQAO ENFATIZANDO ESTABELEC#MENT 0 DE PHEQOS & FDNTES DE

~ REFERENCIA UTILIZADAS. sl
As opemgées realizadas fora de plataforma eletrﬁnica'séo retativas a négociaqaas com titulos
pubﬁc;os e sdo langadas no Slstema Espacial de Liquidagao e Custodia (SELIC). O

i __aoompanhamento é realizado via sastema :memo — Front Office/ACF' que os informa das
L 'j'atapas de cada operagio naguele 5|stema até a eontablllzaqéo das mesmas.
~ Esse mercado é manitorado durante o dia peios operadores, via telefone (mercado de balcéo),

plataforma BMF e plataforma CETIP, e informado, via sistema internc (Oferta), acs _gastores
como informacéo de mercado.

Sao monitorados relatdrios, disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, de operagges
realizados no mercado e relatério da ANBIMA, referentes a precos mdlcatfvos para 0s dwersos
titules. 6

Front Office/ACF - Administrac@o de Carteiras de Fundos - Sistema desenvolvido pela Diretoria de
Tecnologia do BB para servir de intermedidrio entre as operagdes fechadas pelos seus usuérios e o

ik

A
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SELIC - Sistema Especial de Liguidacdo e de Custodia, do Banco Central, através de troca de
. mensagens via STR - Sisten.a de Transferéncia de Reservas, também do Banco Central. Responsavel
também pelas contabilizagoes das operagoes fechadas e atualizadas no sistema SELIC, bem como os
. respectivos débitos e créditos devidos nas contas-correntes dos Fundos e Carteiras.

& COMO E VERIFICADA A ADESF\O DOS LIMITES DE RISCO, LIMITES LEGAIS OU
REGULAMENTAF ES DAS POSIGOES DOS FUNDOS SOB GESTAO DA GESTORA?

A GESTORA UTILIZA ALGUM AGENTE EXTERNO? (EX.: CONSULTORIA)
(8] acompanhamento dos limites de risco & feito iariamente. na intranet da Distribuidora, pelas
divisdes da Geréncia Executiva de Gest de R:sws, tendo ¢ acesso franqueado ‘aos

funciondrios da BB DTVM. bem como atravé _d elatorios encaminhados as dlsbes
i responsavezs pelos fundos _erenl&s Execmivos egDyelona, sendo 0s descasamentos ‘dos

~ Casa haja algum fundo dasanquadrada a éraa de Comp.'fanc& ancammha ao gestor um email

comunicando a ocorrénc:a ao tempo em que sohcrta esciarecfmentns para providéncias sobre o

EM OUTFtOS NEGéCios BEM COMO DE SUA EVENTUAL F‘ARTICIPAGAO EM
ZGONSELHOS Plsc»ds EDE AUMMSTRAQAG

- :-jquatquef de seus membros, sob pena erda do cargo o exercfc;o de atividades em outras
" sociedades ou instituicdes com fim lucrativo, salvo

it |- Em sociedades subsidiarias ou controladas do Banco do Brasil S.A., ou em sociedades das
 quais este participe, direta ou indiretamente; ou
1l - Em outras sociedades, por autorizagao prévia e expressa do Conselho de Administragac

Os conselheiros, membres da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da BB DTVM
sao orientados e compromstem-se a abster-se da pratica de qualguer ato (acdo ou omissao)
que possam provocar conflitos entre seus interesses pessoais e os da empresa ac tratar com
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forecedores, clientes, prestadores de servigos e qualquer pessoa fisica ou juridica que realize
ou venha a realizar negocios com a BB DTVM.

< A GESTORA RECEBE COMISSOES/REMUNERAGAQ (REBATE) PELA ALOCACAQ
EM ATIVOS E VALORES FINANCEIROS? QUAIS AS REGRAS?
A BB DTVM nao recebe comissdes para alocacao por investimentos em titulos e valcres
mobilidrios distribuidos em balcao. Temos por politica repassar ac fundo de investimento
qualquer beneficio obtido, em razae de nossa qualidade de Administrador.
No que se refere a pagamento de rebates a geﬁtores externos peia alocacéo de recursos ma
Fundos de Fundos, as dlretrizes ntos estao cons gnados em oontratos, ;
conformidade com os fundos prewstos no §3° a go 92, da lcVM 585/14. ' :

Vil -—DECLARH'%QS. .

 Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2019.

BB Gestio de Racuuos
»na de Titulos e Valores Mabrilaﬁos S.A.
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